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千里马常有 
战略新兴产业投资方略 

报告关键点： 
& 七大新兴产业在未来十年将迎来高速增长； 

& 我们的框架从估值与增长、收入与成本、盈利与资产三方面来分析这些产业； 

& 发现生物医药、医疗器械、育种、稀土永磁、以及智能电网等板块脱颖而出 

报告摘要： 

Ø 战略性新兴产业包括节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备 

制造、新能源、新材料和新能源汽车等七大产业和数十个子行业。 

这些产业在未来十年将迎来高速增长； 

Ø 相关公司现占全部A股市值的17％，预计在2020年它们会占25％左 

右，每年超出市场的复合增速3至4个百分点; 

Ø 投资新兴产业股票需要选择那些具备优势， 同时又能够回避估值过 

高、竞争过度和产能过剩等风险的板块。因此我们设计了一个针对 

新兴产业的分析框架，分别从估值与增长、收入与成本、盈利与资 

产三方面来进行分析比较； 

Ø 分析显示新兴产业的盈利和收入的增长普遍高于市场平均水平， 为 

市场带来增长动力。而在估值和竞争方面也高于市场，由此蕴含一 

定的风险。虽然多数新兴产业的回报率还不及其它主要行业，但资 

本杠杆却也比较低，产能过剩风险比预计的要乐观； 

Ø 根据这个分析框架的研究结果，看好生物医药、医疗器械、生物育 

种、稀土永磁、电气电机、核电核能、智能电网、物联网、建筑节 

能以及化工新材料等子行业板块； 

Ø 综合行业分析师的意见，选取了一些拥有增长前景、资源技术，并 

在特定环节具有显著竞争优势的公司。它们包括双鹭药业、丽珠集 

团、华兰生物、登海种业、广晟有色、国电南瑞、大华股份、回天 

胶业和海油工程等。 
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1.  投资概述 

近期新兴产业备受市场重视，正是因为中国经济处于转变发展方式的关键时期。此时 

培养新兴产业不但能促进产业的升级与复兴，更能舒缓资源、环境对发展的约束，使 

经济发展迈上新的台阶。战略性新兴产业作为“十二五”规划的重点组成部分，在未 

来十年内将迎来快速增长，也为投资者带来了宝贵的投资机会。 

然而机会总是与风险并存。如何在这股热潮中发现真正优秀的投资标的正是我们这篇 

报告的目的。在这篇报告中，我们重点分析新兴产业在 A 股市场的发展状况，提出有 

针对性的分析框架，并推荐了一系列股票。我们认为，投资新兴产业股票应该选择那 

些在产业链中具备优势，同时又能够回避估值过高、竞争过度和产能过剩等风险的板 

块。再从这些板块内选取增长率高，竞争力强的公司。 

表 1 七大战略性新兴产业与相关子行业 

战略性新兴产业 相关子行业 

节能环保 建筑节能、排放处理、节能设备、环保、智能电网、能源 

效率设备 

新一代信息技术 三网融合、物联网/传感网、下一代通讯网络、新型平板显 

示、高性能集成电路、高端软件、云计算、核高基产品 

生物 创新药物、生物医药、先进医疗设备、生物育种、干细胞、 

转基因 

高端装备制造 智能装备、高端电力设备、航天航空、海洋工程、先进运 

输设备 

新能源 核电、风力、太阳能、氢能、沼气、地热、天然气、洁净 

煤、生物质能 

新材料 特种功能材料、 高性能复合材料、 稀土永磁、 化工新材料、 

金属新材料、光电子、微电子、纳米材料 

新能源汽车 电动汽车、混合动力车、氢能源动力车、充电设备、锂电 

池、新能源汽车配件 

数据来源：发改委，安信证券研究中心 

2.  规模与潜力 

A 股市场中新兴产业上市公司不在少数，其中主营业务涉及相关产业的多达 536 间。 

创业板公司便多半属于此类。由于其历史较短，所以我们把创业板与主板 A 股合在一 

起分析。这些公司中有一直从事新兴产业的，也有很多是从传统行业转型而来的。它 

们分属各行各业，业务范围广泛。 

2.1.  市值规模 

从市值上来看，涉及七大新兴产业的 A 股公司总市值约为 4 万亿元人民币，占总体 A 

股市值的 17％。其中，新能源产业市值最大，达到 1万 5 千亿元，A 股数目 144 家； 

新一代信息技术次之，达 8500 亿元，股票数目 127家；节能环保则有 8000亿元，公 

司 121 家；新材料市值达到 6500 亿元，公司 89 家；新能源汽车与高端装备制造分别 

为 5400 亿元和 4500 亿元，公司分别为 51 家和 63 家；而生物医疗最少，为 3800 亿 

元，公司 54家。 

由此可见新兴产业虽新，但不论投资者还是企业都已经热切参与。相关板块也在市场 

中占据了相当重要的位置，那么新兴产业在股票市场还有多大的增长空间呢？
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图 1 新兴行业的 A 股市值，公司数目，以及占整体市值百分比 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心；在统计中如果有关公司同时经营两个产业的，我们把它分别 

算入两个产业板块，但在计算新兴产业总体市值的时候不重复计算这些公司 

2.2.  增长潜力 

我们不妨看看美国纳斯达克的案例。纳斯达克企业的兴起与中国新兴产业的崛起有相 

似之处，也有很大差异。它们的相似之处是它们所扮演的角色――都是在经济转型、 

承先启后的阶段，成为新兴行业集资的平台，蕴含机遇却又充满风险。它们的不同之 

处在于纳斯达克偏重于信息技术和生物技术，产业比较单薄，盈利不确定性大，投资 

主要由私人资金带动；而中国的新兴产业着眼于未来经济的可持续发展，范围广阔， 

技术多元，并得到政府政策的大力支持。 

虽然存在差异，但纳斯达克的起伏过程可能可以为我们带来一些启示。纳斯达克在 

1995 年初市值为 0.8 万亿美元，占纳斯达克和纽约交易所两所总市值的 15％。其后 

几年迅猛发展并在 2000 年 3 月达到顶峰， 市值高达 6.2 万亿美元,占两所总市值的 34 

％。随着互联网泡沫的爆破，纳斯达克市值也一路下滑，在 2005年降至 3.8 万亿元， 

市值占比逐步稳定于 21％左右。 

图 2 纳斯达克市场的市值走势 
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数据来源：CEIC，安信证券研究中心 

中国新兴产业现占总体 A 股市值的 17％。考虑到与纳斯达克之间的异同之处，预计未 

来十年这些产业将会快速发展，并在 2020年占总体 A股市值 25％左右。按照此路径， 

如果 A 股市值每年复合增长为 10％，那么便意味着新兴产业将会复合增长 14％，每 

年超出市场增速 4 个百分点。如果最终新兴产业的新增市值有三分之一来自新发行或
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配售，那么现有的市值仍然会复合增长 13％，每年超过市场增速 3 个百分点。 

即使如此，如果要求大幅高于市场基准的投资表现，在各产业内寻找卓越的板块和公 

司便至关重要。我们设计了一个针对新兴产业的分析框架，分别用估值与增长、收入 

与成本、盈利与资产等三个模板来分析比较七大产业。 

3.  分析框架 

由于政策上得到广泛支持，各个新兴产业的营收和盈利增长都超过整体市场。可以说 

新兴产业为市场带来了新的增长引擎。然而，由于投资者和企业大力追捧，不少公司 

都出现了估值过高，竞争过度，产能过剩的风险。 

我们认为投资新兴产业股票需要了解这些风险，并穿越它们来搜索高回报的公司。我 

们在以下三个模板内都同时使用成长和风险两个纬度对产业进行交叉分析，来提取更 

有价值的信息。 

3.1.  估值与增长 

考虑到的行业性质，我们用非金融行业的总体 A 股参数作为与之对比的市场标杆。所 

有新兴产业的市盈率都大幅高于市场市盈率。其中新材料板块目前的市盈率(TTM)最 

高，为 65 倍。最低的新能源行业也有 34 倍，高于市场的 27 倍。这些高估值反映了 

市场对新兴行业前景的看好。例如新材料作为许多新兴工业的物质基础，本身就是各 

项产业的基石，高增长的可见性比较明确，相应得到较高的估值。 

图 3 新兴产业的市盈率估值 （TTM PE） 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心 

高估值蕴含着高风险。一旦市场走势逆转，高估值股票的跌幅也往往超过大盘。此外， 

脱离增长来谈估值并没有多大意义，高市盈率还蕴含着高增长的预期。统计分析师预 

计的 2010 年至 2012 年盈利增长，新材料在七大新兴产业中脱颖而出，复合增长率达 

到 39％。
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图 4 新兴产业的盈利增长，2010-2012 年复合平均增长 
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图 5 显示了估值与增长之间的关系。对比这两项指标，我们发现新材料的高估值比较 

能够得到基本面的支撑，而新信息技术和高端装备估值略为偏高。由于市场近期的追 

捧，新兴产业板块普遍都呈现了较高估值，譬如新能源汽车与整体市场的增长率相差 

不大，而估值却相差 10 倍 PE倍数。 

图 5 新兴产业的 PE 估值与盈利增长比较 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心 

我们希望寻找高增长低估值的板块，位于右下方区间的标的最为吸引。但是在产业的 

散点图上难以找到。如果细分到子行业来分析，我们比较容易找到一些投资目标。在 

下图右下方区间出现的包括煤化工、化工新材料、节能建材和高铁设备等子行业。它 

们都有不错的盈利增长而估值却还没有冲到高不可攀的地步，值得投资者留意。
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图 6 新兴产业子行业的 PE 估值与盈利增长比较 
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3.2.  收入与成本 

除了估值，业内过度竞争的风险也不容忽视。与传统行业不同，新兴产业往往在短时 

间内吸引许多公司进入，使业内的竞争加剧，成本上升而利润下降，甚至达到各家公 

司都无利可图的境地。 

整体行业营业成本率的上升预示着更多的竞争。因为无论是新加入者的雄心壮志，还 

是现有经营者的旗鼓相当，其背后所凭借的都是成本：不但包含了原材料，还有前期 

投资所引致的减值，以及销售管理等在抢占市场时必不可少的费用。反之，成本率的 

下降可能是竞争状况和经营环境得到了改善，也可能是因为行业内几家规模大，优势 

强的公司已经占据了市场，因此对整体行业而言竞争成本已经大幅下降。无论是哪一 

种情况，那都是我们想要寻找的目标。因为当收入加速增长时，成本率改善的企业便 

能够凭着优势和壁垒获取超额的利润。 

2008 年至 2010 年上半年各个行业的营业成本率都得到不同程度的改善。首要原因是 

在金融危机后的经济复苏，正如市场整体成本率便由 95.5％下降到 92.8％。在各个 

新兴行业中，成本率下降最快的是生物医疗，新能源和节能环保的下降幅度与市场相 

若。而新材料在 2009 年上升后在今年再次回落，新信息技术今年的成本则比去年有 

所提高。



策略主题报告 

敬请参阅报告结尾处免责申明 7 

图 7 新兴产业的营业成本率，按 08-10H1 成本率减幅排列 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心 

再统计分析师预测的营业收入，我们发现各个新兴产业增长都快于市场。其中节能环 

保、新材料和生物医疗的生意额增长最为迅猛，分别为 25％，24％和 22%；而其它行 

业增长由 19％至 21％不等，但还是明显高于市场。 

图 8 新兴产业的收入增长，2010-2012 年年复合增长率 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心 

图 9 帮助我们寻找那些成本率下降配合收入上升的行业。其中生物医疗、节能环保、 

和新材料有着良好的销售前景却又能获得比较温和的竞争环境，属于较佳的选项。
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图 9 新兴产业的成本率减幅与收入增速比较 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心 

拓展散点图揭示了更多的选择。在芸芸子行业中，生物医药、稀土永磁、电气电机以 

及医疗器械、生物育种都显示出高营业增长和竞争温和的态势，有利于它们在未来数 

年赢取超额利润。 

图 10 新兴产业子行业成本率减幅与收入增速比较 
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3.3.  盈利与资产 

显而易见，在市场积极寻找投资标的的时候，许多企业早在数年前便积极投资新兴产 

业的项目了。这些资金增添了行业上下游的活力，但同时也增加了产能过剩的风险。 

我们利用固定资产比股东权益的这项比例来衡量这项风险。若果这个比例过高，意味 

着行业内的固资或负债比例较高，甚至两者俱备。换而言之，固资与股本之间的杠杆 

越高，越可能出现产能过剩，现金短缺的危险。 

举一个例子来说明这种情景：行业内的公司为了抢占市场，纷纷向银行举债而投资于 

厂房设备，当它们相继投产运营时，便很可能出现产能过剩，供过于求的情况。公司
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为了继续经营，不得不减价割售，同时付出高昂的固定成本、利息、存货等，从而出 

现现金流短缺的状况。 

计算各个新兴产业的这一比例，我们发现情况比想象的要乐观一些。新兴产业的固资 

股本比都小于市场。而新能源则与市场相若，在 2008年至 2010 年上半年平均数达到 

1.25。除了新能源和新材料之外，其它产业此比例都小于 1，说明这些新兴产业大多 

都能够采取“精益资产”的生产方式来运营。 

图 11 新兴产业的固定资产比股东权益比例（固资股本比），按 08-10H1 平均数排列 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心 

而无论哪一个行业，利润回报总是投资者最关心的问题。统计各个新兴产业 2008 年 

至 2010 年上半年的平均股本回报率（ROE） ，发现生物医疗板块在近两年突飞猛进， 

表现高于市场水平并达到 14％。 

图 12 新兴产业的股本回报率，按 08-10H1 平均数排列 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心 

结合分析固资股本比和股本回报率还可以进一步了解回报率的构成。调整杜邦比率， 

把总资产换成固定资产，可以得出以下公式： 

股本回报率 ＝（净收益/营业额）X（营业额/固定资产）X（固定资产/股东权益） 

若果回报率高只是因为应用了较高的固资股本比，而净利润率和资产周转都没有提高 

的话， 那么高回报很可能只是昙花一现。 而高资本杠杆更可能带来之前所描述的风险。 

反之，若果行业的股本回报率高而固资股本比低的话，回报率则出自于高净利润率或 

高资产周转，使其经营效益良好。
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图 13 对应了固资股本比和股本回报率。我们再次寻找出现在右下方区域的标的，它 

们包括生物医疗、新能源汽车和新一代信息技术。 

图 13 新兴产业固资股本比与股本回报率的比较 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心 

子行业的散点图提供了更多的资料，其中的生物医药、医疗器械、生物育种、智能电 

网、物联网、移动支付等都在近年取得了较好的回报，而固资比股本的比率不高，比 

较能够回避产能过剩、负债过高的风险。 

图 14 新兴产业子行业固资股本比与股本回报率的比较 
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数据来源：Wind，安信证券研究中心 

4.  行业及股票推荐 

综合分析框架内六个指标的研究结果，发现七大新兴产业在各个指标中所具有的优势 

各有不同。若果排列这些产业在各个指标上的优劣程度并给予 1至 3 的评分，我们便 

可以把每个产业用一张雷达图来表示，以显现其总体优势。从这些图中，我们发现生 

物医疗的优势较为明显。
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图 15 新兴产业的综合比较 
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细分到子行业，以下板块特别值得投资者关注。它们包括生物医药、医疗器械、生物 

育种、稀土永磁、电气电机、核电核能、智能电网、物联网、建筑节能以及化工新材 

料。这些板块大多都是在三个分析模板中处于右下方有利区间的。 

结合行业分析师的意见，我们精选了 50 只拥有资源、技术，能够抵御风险，并在产 

业链的特定环节内具有显著竞争优势的新兴产业股票，作为首选投资标的，见附录表 

1。我们又列举了 100 家比较有实力的重点新兴产业公司，给投资者作为扩展投资参 

考，见附录表 2。
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附录 表 1. 五十家新兴产业股票首选推荐 

股票 代码 产业 子行业 
流通市值 

（亿元） 

市盈率 

（动态） 

复 合增 长 

（10­12） 

市净率 

（最新） 

股本回报 

率（年化） 

国电南瑞  600406  高端装备 电气电机  274  58.4  39%  23.3  29% 
特变电工  600089  高端装备 电气电机  392  17.9  20%  3.5  27% 
赛为智能  300044  高端装备 高铁  6  40.0  45%  4.8  8% 
时代新材  600458  高端装备 高铁  51  28.0  48%  5.8  20% 
中信海直  000099  高端装备 海洋工程  32  38.6  11%  3.9  8% 
海油工程  600583  高端装备 海洋工程  301  23.3  32%  3.4  5% 
中海油服  601808  高端装备 海洋工程  82  16.3  18%  3.1  19% 
哈飞股份  600038  高端装备 航天航空  47  79.7  8%  7.0  4% 
中国卫星  600118  高端装备 航天航空  82  55.1  25%  10.0  10% 
三安光电  600703  高端装备 微电光电  89  38.4  63%  5.8  26% 
南玻 A  000012  节能环保 建筑节能  152  21.4  30%  5.8  23% 
北新建材  000786  节能环保 建筑节能  76  14.4  30%  3.3  13% 
红宝丽  002165  节能环保 建筑节能  37  21.6  26%  6.5  23% 
海螺型材  000619  节能环保 建筑节能  41  15.1  16%  2.2  10% 
合康变频  300048  节能环保 智能电网  11  33.9  37%  3.8  10% 
华兰生物  002007  生物医疗 生物医药  277  30.8  21%  14.9  35% 
双鹭药业  002038  生物医疗 生物医药  92  28.3  32%  10.0  27% 
中牧股份  600195  生物医疗 生物医药  98  26.7  20%  7.0  28% 
丽珠集团  000513  生物医疗 生物医药  71  20.9  17%  5.0  22% 
海正药业  600267  生物医疗 生物医药  189  41.5  32%  7.6  12% 
登海种业  002041  生物医疗 生物育种  101  38.7  37%  12.4  36% 
敦煌种业  600354  生物医疗 生物育种  56  32.0  62%  9.2  0% 
乐普医疗  300003  生物医疗 医疗器械  20  37.7  35%  10.7  23% 
沃尔核材  002130  新材料 化工新材  33  N/A  N/A  14.3  16% 
回天胶业  300041  新材料 化工新材  10  35.8  37%  4.8  11% 
奥克股份  300082  新材料 化工新材  19  25.8  44%  2.8  8% 
大冶特钢  000708  新材料 金属新材  76  13.5  16%  3.3  27% 
中科三环  000970  新材料 金属新材  68  41.0  27%  6.5  12% 
博云新材  002297  新材料 金属新材  30  77.7  59%  8.6  6% 
厦门钨业  600549  新材料 金属新材  260  59.1  37%  10.8  16% 
包钢稀土  600111  新材料 稀土永磁  402  71.3  25%  32.7  38% 
广晟有色  600259  新材料 稀土永磁  102  251.7  58%  82.9  12% 
普利特  002324  新材料 新型材料  11  22.7  45%  4.2  11% 
金风科技  002202  新能源 风力  210  20.2  26%  4.7  30% 
湘电股份  600416  新能源 风力  73  25.0  36%  3.2  14% 
东方电气  600875  新能源 核能  321  24.8  25%  7.2  22% 
二重重装  601268  新能源 核能  41  34.8  42%  4.3  5% 
中核科技  000777  新能源 核能  73  140.8  90%  12.4  7% 
向日葵  300111  新能源 太阳能  9  41.8  45%  7.2  23% 
德赛电池  000049  新能源汽车 锂电池  43  39.6  61%  31.5  36% 
盐湖集团  000578  新能源汽车 锂电池  66  44.7  ­1%  10.2  24% 
西藏矿业  000762  新能源汽车 锂电池  107  129.7  42%  17.3  3% 
赣锋锂业  002460  新能源汽车 锂电池  11  96.1  34%  8.1  21% 
福田汽车  600166  新能源汽车 新能源汽车  139  11.7  16%  3.2  50% 
国脉科技  002093  新信息技术  3G  44  31.3  36%  11.7  26% 
华胜天成  600410  新信息技术  3G  74  25.9  28%  5.1  11% 
国腾电子  300101  新信息技术 核高基  10  65.2  39%  6.9  23% 
远望谷  002161  新信息技术 物联网  42  65.0  24%  14.1  9% 
北斗星通  002151  新信息技术 物联网  17  52.2  30%  11.7  11% 
大华股份  002236  新信息技术 物联网  33  35.9  41%  9.1  18% 

数据来源：Wind，安信证券研究中心
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附录 表 2. 一百家新兴产业股票扩展选股 

股票 代码 产业 子行业 
流通市值 

（亿元） 

市盈率 

（动态） 

复 合增 长 

（10­12） 

市净率 

（最新） 

股本回报 

率（年化） 

国电南瑞  600406  高端装备 电气电机  274  58.4  39%  23.3  29% 
特变电工  600089  高端装备 电气电机  392  17.9  20%  3.5  27% 
航天科技  000901  高端装备 电气电机  33  44.9  22%  5.1  14% 
赛为智能  300044  高端装备 高铁  6  40.0  45%  4.8  8% 
时代新材  600458  高端装备 高铁  51  28.0  48%  5.8  20% 
卧龙电气  600580  高端装备 高铁  70  20.3  34%  3.0  13% 
中信海直  000099  高端装备 海洋工程  32  38.6  11%  3.9  8% 
海油工程  600583  高端装备 海洋工程  301  23.3  32%  3.4  5% 
中海油服  601808  高端装备 海洋工程  82  16.3  18%  3.1  19% 
中集集团  000039  高端装备 海洋工程  195  14.6  30%  2.9  13% 
哈飞股份  600038  高端装备 航天航空  47  79.7  8%  7.0  4% 
中国卫星  600118  高端装备 航天航空  82  55.1  25%  10.0  10% 
三安光电  600703  高端装备 微电光电  89  38.4  63%  5.8  26% 
水晶光电  002273  高端装备 微电光电  21  30.0  45%  8.7  20% 
中兵光电  600435  高端装备 微电光电  52  35.6  20%  5.2  10% 
兴蓉投资  000598  节能环保 环保  43  29.4  6%  6.0  22% 
烟台冰轮  000811  节能环保 环保  33  25.3  33%  7.0  19% 
桑德环境  000826  节能环保 环保  50  32.6  38%  7.8  15% 
碧水源  300070  节能环保 环保  33  42.7  73%  4.7  6% 
三聚环保  300072  节能环保 环保  10  36.9  45%  3.6  7% 
双良节能  600481  节能环保 环保  126  23.2  30%  5.9  9% 
南玻 A  000012  节能环保 建筑节能  152  21.4  30%  5.8  23% 
北新建材  000786  节能环保 建筑节能  76  14.4  30%  3.3  13% 
红宝丽  002165  节能环保 建筑节能  37  21.6  26%  6.5  23% 
海螺型材  000619  节能环保 建筑节能  41  15.1  16%  2.2  10% 
烟台万华  600309  节能环保 建筑节能  330  18.2  29%  6.4  24% 
佛山照明  000541  节能环保 节能照明  106  48.6  45%  6.7  6% 
士兰微  600460  节能环保 节能照明  82  28.0  35%  5.9  28% 
合康变频  300048  节能环保 智能电网  11  33.9  37%  3.8  10% 
深圳惠程  002168  节能环保 智能电网  27  39.1  57%  10.6  9% 
华兰生物  002007  生物医疗 生物医药  277  30.8  21%  14.9  35% 
双鹭药业  002038  生物医疗 生物医药  92  28.3  32%  10.0  27% 
中牧股份  600195  生物医疗 生物医药  98  26.7  20%  7.0  28% 
丽珠集团  000513  生物医疗 生物医药  71  20.9  17%  5.0  22% 
海正药业  600267  生物医疗 生物医药  189  41.5  32%  7.6  12% 
达安基因  002030  生物医疗 生物医药  36  49.2  35%  9.7  13% 
天坛生物  600161  生物医疗 生物医药  110  41.9  12%  8.8  30% 
长春高新  000661  生物医疗 生物医药  66  39.5  32%  13.4  26% 
哈药股份  600664  生物医疗 生物医药  165  19.9  17%  4.3  19% 
登海种业  002041  生物医疗 生物育种  101  38.7  37%  12.4  36% 
敦煌种业  600354  生物医疗 生物育种  56  32.0  62%  9.2  0% 
丰乐种业  000713  生物医疗 生物育种  44  32.7  31%  6.9  28% 
隆平高科  000998  生物医疗 生物育种  74  79.8  54%  8.0  4% 
乐普医疗  300003  生物医疗 医疗器械  20  37.7  35%  10.7  23% 
鱼跃医疗  002223  生物医疗 医疗器械  24  43.5  40%  12.6  25% 
沃尔核材  002130  新材料 化工新材  33  N/A  N/A  14.3  16% 
回天胶业  300041  新材料 化工新材  10  35.8  37%  4.8  11% 
奥克股份  300082  新材料 化工新材  19  25.8  44%  2.8  8% 
中航三鑫  002163  新材料 化工新材  20  29.1  130%  3.9  4% 
中材科技  002080  新材料 化工新材  66  N/A  N/A  7.5  19%
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股票 代码 产业 子行业 
流通市值 

（亿元） 

市盈率 

（动态） 

复 合增 长 

（10­12） 

市净率 

（最新） 

股本回报 

率（年化） 

东方锆业  002167  新材料 化工新材  52  66.8  51%  9.3  7% 
大冶特钢  000708  新材料 金属新材  76  13.5  16%  3.3  27% 
中科三环  000970  新材料 金属新材  68  41.0  27%  6.5  12% 
博云新材  002297  新材料 金属新材  30  77.7  59%  8.6  6% 
厦门钨业  600549  新材料 金属新材  260  59.1  37%  10.8  16% 
章源钨业  002378  新材料 金属新材  14  66.1  27%  11.3  13% 
东方钽业  000962  新材料 金属新材  81  63.5  50%  6.7  3% 
西部材料  002149  新材料 金属新材  31  54.8  89%  4.6  4% 
贵研铂业  600459  新材料 金属新材  42  45.9  33%  7.0  12% 
包钢稀土  600111  新材料 稀土永磁  402  71.3  25%  32.7  38% 
广晟有色  600259  新材料 稀土永磁  102  251.7  58%  82.9  12% 
横店东磁  002056  新材料 稀土永磁  127  33.0  37%  5.1  10% 
普利特  002324  新材料 新型材料  11  22.7  45%  4.2  11% 
濮耐股份  002225  新材料 新型材料  8  22.4  37%  5.2  15% 
禾盛新材  002290  新材料 新型材料  16  25.5  42%  4.7  14% 
金风科技  002202  新能源 风力  210  20.2  26%  4.7  30% 
湘电股份  600416  新能源 风力  73  25.0  36%  3.2  14% 
东方电气  600875  新能源 核能  321  24.8  25%  7.2  22% 
二重重装  601268  新能源 核能  41  34.8  42%  4.3  5% 
中核科技  000777  新能源 核能  73  140.8  90%  12.4  7% 
上海电气  601727  新能源 核能  204  36.7  13%  4.7  12% 
中国一重  601106  新能源 核能  118  20.6  34%  2.4  6% 
海陆重工  002255  新能源 核能  19  28.0  31%  4.8  11% 
科达机电  600499  新能源 清洁煤  115  26.1  48%  8.8  19% 
向日葵  300111  新能源 太阳能  9  41.8  45%  7.2  23% 
拓日新能  002218  新能源 太阳能  18  87.5  23%  9.7  10% 
云南锗业  002428  新能源 太阳能  19  66.4  36%  6.4  10% 
风帆股份  600482  新能源 太阳能  80  122.9  42%  7.5  5% 
德赛电池  000049  新能源汽车 锂电池  43  39.6  61%  31.5  36% 
盐湖集团  000578  新能源汽车 锂电池  66  44.7  ­1%  10.2  24% 
西藏矿业  000762  新能源汽车 锂电池  107  129.7  42%  17.3  3% 
赣锋锂业  002460  新能源汽车 锂电池  11  96.1  34%  8.1  21% 
亿纬锂能  300014  新能源汽车 锂电池  9  50.5  38%  6.6  8% 
杉杉股份  600884  新能源汽车 锂电池  64  21.8  24%  2.7  4% 
江苏国泰  002091  新能源汽车 锂电池  76  33.1  28%  9.5  21% 
福田汽车  600166  新能源汽车 新能源汽车  139  11.7  16%  3.2  50% 
宇通客车  600066  新能源汽车 新能源汽车  90  12.1  15%  5.6  35% 
歌尔声学  002241  新信息技术  3D  32  32.5  47%  13.6  22% 
国脉科技  002093  新信息技术  3G  44  31.3  36%  11.7  26% 
华胜天成  600410  新信息技术  3G  74  25.9  28%  5.1  11% 
中兴通讯  000063  新信息技术  3G  602  20.5  26%  3.6  9% 
国腾电子  300101  新信息技术 核高基  10  65.2  39%  6.9  23% 
歌华有线  600037  新信息技术 三网融合  154  41.4  12%  3.3  6% 
广电网络  600831  新信息技术 三网融合  55  46.1  28%  4.4  9% 
远望谷  002161  新信息技术 物联网  42  65.0  24%  14.1  9% 
北斗星通  002151  新信息技术 物联网  17  52.2  30%  11.7  11% 
大华股份  002236  新信息技术 物联网  33  35.9  41%  9.1  18% 
航天信息  600271  新信息技术 物联网  175  20.1  16%  4.7  23% 
同方股份  600100  新信息技术 物联网  225  32.4  37%  3.0  4% 
南天信息  000948  新信息技术 移动支付  20  24.5  17%  2.5  8% 

数据来源：Wind，安信证券研究中心
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