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策略周报 

今秋之实始于权重 

投资要点： 

 上周市场大盘股强势走强，上证指数周涨跌幅 8.49%，周五站上 2900 点，

兑现了我们三季度初的两大预言之二（1、三季度看 2700。2、四季度站

上 2900）。虽然我们考虑到四季度周期类股票存在趋势性的行情，但是

市场转强上升速度之快，还是超出了我们的预期。 

 本轮大盘股行情具备了天时、地利与人和。所谓天时，经济企稳预期强化，

日本降息、美可能再续量化宽松货币政策。所谓地利，在市场结构中大盘

股绝对估值较低，相对估值处于历史低位。所谓人和，地产政策预期落定，

存款准备金上调，加息预期弱化，市场形成大盘股负面弱化的一致预期。

 从行情驱动力上看:1、假设没有美日的货币政策变化，我们认为市场行情

也是具备天时地利与人和这三个要件，四季度也将酝酿两端的周期类股票

的上涨，而美日的货币政策变化加剧了行情变化的速度，使得行情更加精

彩。2、本轮行情的催化剂之一是流动性充裕预期，但这一预期并不稳定，

决定了行情在时间上的有限性。3、虽然行情发展速度很快，但目前的幅

度我们认为仍是牢靠的。三季度初我们就指出，通过 DDM 得到市场的估

值中枢大概在上证指数静态 PE 20 倍，对应的上证指数的位置是 2904 点。

 目前中小板股票估值相对偏高。如果按照市场权重最大的银行板块估值修

复到位作为市场的顶部区域的话，那么按照银行合理估值今年三季报预期

PB 2 倍计，若市场同步上涨，则阶段性高点不会超过 3150 点。若相对激

进一点，按银行合理估值今年年报预期 PB 2 倍计，则阶段性高点在 3350

点附近，不会超过前期 2009 年高点。 

 目前市场上涨的幅度仍在我们预期之中，预计大盘股与中小盘的估值分化

短期仍将延续。行情有可能在10月底或者11月初开始进入高位震荡区域。

主要的触发事件关注两点，一个是 10 月 31 日三季报公布完毕，伴随着业

绩公告银行股可能转入震荡。二是 11 月 3 日的美联储议息会议，将使得

流动性充裕预期充分被市场消化，美元可能反弹，导致上游周期类品种调

整。我们预计高位震荡区域可能在市场价值中枢 2904 点之上运行。 

配置建议： 

 短期我们仍然建议采用我们四季报中负面预期落定后的配置策略。沿着下

游（地产、汽车等最终消费）—中游（钢铁、工程机械、建筑建材）—大

宗原材料的产业顺序，并依据产能及行业弹性，我们建议配两端，弃中游。

 同时建议关注十二五规划中预期受到政府投资重点支持的行业，主要包括

宽带信息网、可再生能源、核能、节能（可能存在家电等行业的各种消费

补贴政策及产业政策支持）、循环经济（节能减排）。 

风险提示：出口超预期下滑、信贷超预期收紧，盈利增长低于预期。 
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上周市场 

上周 A 股上演红色经典，沪指连创多个新高，资源、地产、金融类股轮番

上演，缔造红色单周。最终沪指收于 2971 点，周涨幅 8.49%，深成指收于 12765
点，周涨幅 7.17%。创业板和中小板综指周跌幅 1.63%和 2.31%。两市成交量

和呈交金额较前一个完整周显著放大。 
从行业来看，权重行业大幅上涨，中小板块行业显著下跌。有色金属、采

掘、金融服务行业以较大涨幅居于涨幅榜前列，前期表现较好的医药生物、食

品饮料、餐饮旅游等行业居于跌幅前列。 
从国内经济来看，9 月新增贷款 5995 亿元，高于市场预期。我们宏观研

究员仍认为，年底前月均信贷量将超过 5000 亿元，全年信贷规模在 7.8 万亿

元。提高 6 大行存款准备金率 50 个基点将降低市场的加息预期,年底前央行倾

向于量化紧缩来降低通胀预期与对冲海外量化宽松。五中全会重点审议“十二

五”规划纲要和总体框架，这一规划将决定中国经济未来 5 年的发展方向，“转

变经济增长方式”、“平衡区域发展”、“产业升级”和“节能减排”等高频

词汇将继续出现，“改善收入分配”、“战略新兴产业”以及“房改”等新的

关键词汇也将出现在“十二五”规划中，而这些领域所涉及的行业将从中受益。

短期来看，下周四公布九月份的经济数据可能会对未来一段时间经济预期产生

影响。 
从政策层面看，市场前期预期的房地产各项利空政策逐一落地，房产税年

内也可能落地，地产板块的表现也显著反应了这一政策效果。国庆长假的房屋

销售出现了我们预期的价跌量增的局面。从 9 月地产销售情况来看，销售面积

和销售金额增幅超过 50%。地产投资增速和开工增速均有不同程度下降，房地

产资金来源增速也在下滑。这些数据的显示目前地产政策在信贷方面做足了文

章并产生了一定的效果。后续可能要继续观察目前政策的效果。 
从国际环境来看，美国推迟公布最新一期《国际经济和汇率政策报告》，

认为今年 6 月中国重启人民币汇改以来，人民币对美元已升值近 3%；自 9 月

2 日以来，人民币以每月超过 1%的速度加快升值，盖特纳对中国自 9 月初以

来加快人民币升值速度的举动表示赞赏。这一表述显示两国政治家在处理人民

币升值问题上的微妙态度，但这绝不意味着升值压力有所减缓。热钱流入的压

力显存，美国中期大选之前，人民升值问题将继续影响市场。同时，美国公布

的初请失业人数低于预期，显示美国疲软的劳动力市场并没有明显改善。美国

政府发布的国际贸易数据显示，8 月份美国的贸易赤字环比大幅上涨，赤字总

额明显超出市场预期，这主要与美国自中国的进口额创下历史纪录有关，美国

对中国的贸易赤字也创下历史纪录。这些数据可能继续给美国朝野更多人民币

被低估的口实。 



 策略研究

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3/15
 

图 1：上周行业涨跌幅一览 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 
从风格指数来看，活跃指数、中市盈率指数下跌，其他指数呈不同幅度上

涨。配股指数、亏损股指数、绩优股指数居于涨幅前列。大盘指数表现好于中

小盘指数。 
图 2：上周风格指数涨跌幅一览 
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资料来源：wind，中投证券研究所 
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上周两市成交积继续升温，日均成交金额 24103 亿，换手率为 2.12%，均

创年内新高。 

图 3：全部 A 股成交金额和换手率 

0
500
1000
1500
2000
2500
3000
3500
4000
4500

0

1

2

全部A股成交金额和换手率

日均成交金额（亿元 右轴） 换手率（%）

资料来源：wind，中投证券研究所 

 
截至 09 月 30 日，期末持仓 A 股账户占比为 36.65%，当周参与交易的 A

股账户占比为 8.2%。 

图 4：沪深投资者持仓、交易账户占比 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

截至 09 月 30 日，新增股票账户数为 23.5 万，新增基金账户数为 3.97 万。 

图 5：A 股和基金新开户数 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 
 

估值跟踪 
截至上周末（10 月 15 日）收盘，上证综指静态 PE（ttm）18.7X，沪深 300

静态 PE(ttm)17.2X；上证综指静态 PB(mrq)2.8X，沪深 300 静态 PB(mrq)2.7X，

由于大盘股上周表现突出，使得整体市场估值倍数快速提升，但沪深 300 动态

PE 仍不足 15X。 

从行业表现上看，权重行业，周期类行业涨幅较大。券商、航空、有色、

煤炭、工程机械、保险、银行、综合性石油天然气涨幅都超过 10%。前期表现

较好的医药与食品饮料则出现调整。 

若按照 2010 年行业动态 PE 看，动态 PE 较低的行业是银行、综合性石油

天然气、建筑与工程、工程机械、公路与铁路运输等板块；若从 PEG 的角度

来看，PEG 较低的行业是钢铁、航空、工程机械、汽车及零部件、银行等。 

表 1 主要行业上周表现及最新估值情况 

行业 
流通市值

（亿元） 

上周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 

本年涨

跌幅 

动态 PE

（2010）

PB

（MRQ） 

预期 2010

年盈利增速 

近一个月利润预

测趋势 

银行 32788.18  12.4% 15.1% -12.7% 10.2 2.2 26% 5.1%
煤炭与消费用燃料 9646.39  15.1% 29.7% -1.5% 18.3  3.7  34% -3.1% 
金属、非金属与采矿 9353.87  16.2% 22.9% 26.7% 51.5  6.4  155% -1.9% 
保险Ⅱ 9053.21  14.1% 19.1% 8.7% 24.2  3.9  9% -13.4% 
食品、饮料与烟草 8511.06  -5.7% -2.9% 11.5% 35.6  7.3  46% -0.4% 
房地产 7987.77  7.8% 9.3% -15.2% 18.7  3.1  38% -4.1% 
综合性石油天然气 7034.67  11.3% 14.6% -30.8% 14.4  2.3  24% -10.8% 
制药、生物科技与生命科学 6630.39  -7.4% -5.7% 15.0% 33.0  6.1  26% -0.5% 
化工 6229.93  1.6% 4.6% -0.5% 34.6  4.4  63% -5.7% 
汽车与汽车零部件 5368.76  5.3% 7.6% 0.0% 18.2  3.9  72% 8.2% 
技术硬件与设备 5259.90  -4.2% -2.3% 6.8% 36.6  4.8  90% 1.4% 
工业机械与机床 4823.02  3.4% 6.0% 8.5% 27.6  4.0  50% 0.9% 
钢铁 4116.13  8.2% 10.9% -20.4% 20.4  1.6  225% -2.9% 
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零售业 4064.50  -5.3% -3.7% 3.7% 32.9  4.7  35% -6.1% 
电气设备 3812.39  0.3% 2.9% 11.1% 35.1  5.5  28% -2.1% 
电力 3801.62  5.8% 7.6% -8.5% 26.0  2.4  7% 1.3% 
多元金融 3553.54  23.3% 29.5% -27.0% 29.7  3.3  -12% -8.8% 
交通基础设施 2861.13  6.1% 8.3% -12.1% 18.6  2.3  26% -0.7% 
家庭耐用消费品 2819.64  3.3% 5.0% -0.3% 22.3  4.0  45% 0.3% 
建筑与工程Ⅲ 2791.10  1.8% 4.4% -4.0% 16.0  2.2  32% 6.0% 
建材Ⅲ 2195.19  1.2% 3.4% 3.4% 21.2  3.6  40% 7.0% 
航空Ⅲ 2093.17  20.5% 25.8% 46.8% 19.7  6.4  224% 20.6% 
纺织品、服装与奢侈品 2039.83  -0.8% 1.5% 7.2% 32.3  4.1  7% 2.9% 
公路与铁路运输 1921.53  5.6% 7.9% -9.7% 17.3  2.5  28% 8.8% 
工程机械 1872.32  14.4% 17.2% 33.1% 16.9  5.7  83% 27.4% 
软件与服务 1587.25  -4.7% -3.0% 7.7% 44.2  6.2  30% -0.3% 
电信服务Ⅱ 1322.32  5.3% 7.3% -22.4% 51.5  1.9  -23% 1.8% 
公用事业Ⅱ 1119.44  1.4% 3.7% -1.1% 35.4  4.1  35% -2.5% 
海运Ⅲ 1073.41  8.0% 11.8% -16.5% 21.2  2.3  197% 10.7% 
消费者服务Ⅱ 998.17  -3.2% -1.6% -1.2% 32.5  4.5  36% 6.0% 
航天航空与国防Ⅲ 976.96  -2.3% 0.1% 33.7% 73.4  6.1  35% 2.5% 
媒体Ⅱ 898.12  -3.7% -1.6% 3.2% 44.5  4.2  12% -1.7% 

数据来源：wind、中投证券研究所 注：利润上调/下调趋势=(行业内利润调高家数-行业内利润调低家数)/预测机构家数。 

图 6：行业 PEG 情况 
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资料来源：wind，中投证券研究所                注：PEG=PE(ttm)/2010 年行业增速一致预期 

 

 

上周市场迎来久违的风格转换。中证 100 指数上周大幅跑赢中证 500 指数

（中证 100 指数周涨幅 11.97%，中证 500 指数周跌幅 1.60%）。从风格指数的

估值上看，大盘股仍具有估值优势，中证 100 指数的静态 PE（ttm）为 13.4X，

PB 为 2.2X。 
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图 7：近一个月风格指数表现 图 8：风格指数估值状况 
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图 9：小盘股 PE/大盘股 PE 图 10：小盘股 PB/大盘股 PB 
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资料来源：wind，中投证券研究所 
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资料来源：wind，中投证券研究所             

 

策略展望 
上周市场大盘股强势走强，上证指数周涨跌幅 8.49%，周五站上 2900 点，

兑现了我们三季度初的两大预言之二（1、三季度看 2700。2、四季度站上 2900）。
虽然我们考虑到四季度周期类股票存在趋势性的行情，但是市场转强上升速度

之快，还是超出了我们的预期。这是市场的一致性预期导致的抢筹行情，在历

史上这样的行情也不多见，行情要么如 2007 年那样波澜壮阔的大牛市，要么

如 2009 年 5、6 月份那样的大盘股估值修复的行情。而我们觉得这次行情的驱

动力有别于 2007 年、也区别于 2009 年，而是 2010 年的行情。 

1、今年四季度的行情的驱动力分析 

本轮大盘股行情具备了天时、地利与人和。所谓天时，经济企稳预期强化，

日本降息、美可能再续量化宽松货币政策。所谓地利，在市场结构中大盘股绝

对估值较低，相对估值处于历史低位。所谓人和，地产政策预期落定，存款准

备金上调，加息预期弱化，市场形成大盘股负面弱化的一致预期。 
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图 11：恒生 AH 指数位于历史低位，仅 101.4，仍有回升空间 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 

1、假设天时中没有美日的货币政策变化，我们认为市场行情也是具备天

时地利与人和，四季度也将酝酿大盘周期类股票的上涨，而美日的货币政策变

化只是加剧了行情变化的速度，使得行情更加精彩，从这个意义上看并没有真

正意义上创造行情。 

2、本轮行情的催化剂之一是流动性充裕预期，但这一预期并不稳定，伴

随美经济数据变化将比较波折。我们认为美国经济处于疲弱复苏的趋势中，过

程中的数据反复是复苏疲弱的主要表现形式，从这点看美国量化宽松货币政策

未来真正坚定执行的时间长度和力度都值得怀疑，所以这就决定了这一催化剂

驱动行情在时间上的有限性。 

3、虽然行情发展速度很快，但本次行情站在估值修复的位置来看，目前

的幅度仍是牢靠的，是经济企稳强化预期的体现。三季度初我们就指出，通过

DDM 得到市场的估值中枢大概在上证指数静态 PE 20 倍，对应的上证指数的

位置是 2904 点。鉴于目前中小盘偏高的估值，大盘股估值合理的话，市场实

际运行点位要高于中枢位置。 

表 2 几次权重行情的驱动力 
2007 年行情的驱动力 2009 年行情 目前的行情 

流动性与经济基本面双驱动 主要以流动性、经济复苏驱动 流动性充裕预期驱动+经济企稳转

好预期驱动 

资料来源：中投证券研究所 

2、行情的空间 

如果按照市场权重最大的银行板块估值修复到位作为市场的顶部区域的
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话，那么按照银行今年三季报预期 PB 合理估值 2 倍计，目前仍存在 6%左右的

修复空间。若市场同步上涨，则阶段性高点不会超过 3150 点。按照激进的预

期按照今年年报预期 PB 合理估值 2 倍计，则阶段性高点在 3350 点，不会超过

前期 2009 年高点。 

表 3 银行股估值修复到位，上证指数同步上涨后的阶段性高点 
 银行板块今年三季报预

期 PB 合理估值 2 倍 
银行板块今年年报预期

PB 合理估值 2 倍 

上证指数同步上涨后点

位 
3150 点 3350 点 

数据来源：wind 资讯，中投证券研究所 

3、后续行情的看法：高位震荡阶段 

目前市场上涨的幅度仍在我们预期之中，预计行情大盘股与中小盘的估值

分化短期仍将延续。行情有可能在 10 月底或者 11 月初开始进入高位震荡区域。

主要的触发事件关注两点，一个是 10 月 30 日三季报公布完毕，伴随着业绩公

告银行股可能转入震荡。二是 11 月 3 日的美联储议息会议，将使得流动性充

裕预期充分被市场消化，不管结果如何，或将股价充分反映，转而可能因为美

元反弹走强，导致上游周期类品种调整。我们预计在经济企稳预期强化的背景

下，高位震荡区域可能在市场中枢 2900 之上运行。 

行业配置 
短期我们仍然建议采用我们四季报中负面预期落定后的配置策略，沿着下

游（地产、汽车等最终消费）—中游（钢铁、工程机械、建筑建材）—大宗原

材料的产业顺序，并依据产能及行业弹性，我们建议配两端，弃中游。 

同时建议关注，十二五规划中预期受到政府投资支持的行业，主要包括宽

带信息网、可再生能源、核能、节能（可能存在家电等行业的各种消费补贴政

策）、循环经济（节能减排）。这些行业将是四季度持续的战略配置方向。 

表 4 ：十二五期间重点投资的领域预计将获约 10 万亿元政府投资支持 
 投资规模估计 

宽带信息网 约 2万亿元 

骨干电网建设 约 1.5 万亿元 

可再生能源 约 1.5 万亿元 

核能 约 5000 亿元 

节能 约 1万亿元 

循环经济（减排） 约 1万亿元 

保障房建设 约 3万亿元 

                            资料来源：中投证券研究所测算 
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精选组合 

表 5：上期中投均衡稳健组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 

厦门钨业 600549 36.500 40.910 12.08  

烟台万华 600309 17.690 19.000 7.41  

中国重工 601989 8.800 9.550 8.52  

苏宁电器 002024 16.450 15.030 -8.63  

海油工程 600583 7.12 7.51 5.48 

中国国旅 601888 25.780 22.490 -12.76  

博瑞传播 600880 19.120 17.500 -8.47  

上海医药 601607 22.500 20.040 -10.93  

长城开发 000021 15.250 13.480 -11.61  

益佰制药 600594 26.68 23.29 -12.71  

   平均涨跌幅 -3.58  

标的指数 HS300 3069.19  3327.68  8.42  

   跑赢指数 -11.58 

资料来源：wind，中投证券研究所 

表 6：上期中投积极进取组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 

海虹控股 000503 11.440 10.990 -3.93  

新疆众合 600888 22.05  22.340 1.32  

美尔雅 600107 11.77  11.610 -1.36  

贵航股份 600523 23.95  22.000 -8.14  

秦川发展 000837 13.50  12.400 -8.15  

双良节能 600481 15.90  16.210 1.95  

新海宜 002089 20.39  17.640 -13.49  

恩华药业 002262 25.08  22.620 -9.81  

新北洋 002376 43.60  39.510 -9.38  

华胜天成 600410 15.66  16.400 4.73  

   平均涨跌幅 -4.63  

标的指数 HS300 3069.19  3327.68  8.42  

   跑赢指数 -13.05  

资料来源：wind，中投证券研究所 

由于前期我们没有及时的将小盘股，消费类进行调整。两个组合大幅跑输

沪深 300 指数。 

二、本期推荐 

我们根据不同的风格，分别建立了中投证券“均衡稳健型”投资组合和中

投证券“积极进取型”投资组合。“均衡稳健型”坚持从行业配置到公司基本

面自上而下的选股思路。在低“β”的前提下，尽量追求高“α”。 
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而“积极进取型”投资组合则重在精选个股挖掘主题，采取“自下而上”

的选股思路。在高“α”的基础上，尽量追求低“β”。 

表 7：本期中投均衡稳健组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2009 2010 2011 

厦门钨业 600549 0.48 0.69 0.91 

烟台万华 600309 0.85 1.15 1.40 

中国重工 601989 0.31 0.36 0.37 

招商地产 000024 1.26 1.55 2.02 

海油工程 600583 0.28 0.36 0.48 

保利地产 600048 1.05 1.31 1.74 

中海油服 601808 0.90 1.04 1.25 

招商银行 600036 1.16 1.43 1.72 

中联重科 000157 0.76 0.93 1.12 

兰花科创 600123 2.39 2.90 3.29 

资料来源：中投证券研究所策略组 

表 8：本期中投积极进取组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2009 2010 2011 

滨江集团 002244 0.77 1.08 1.66 

新疆众合 600888 0.73 0.90 1.13 

荣盛发展 002146 0.64 0.92 1.35 

冠城大通 600067 0.92 1.26 1.63 

云天化 600096 0.66 0.92 1.27 

双良节能 600481 0.51 0.71 0.86 

宁波银行 002142 0.82 0.99 1.23 

恩华药业 002262 0.33 0.48 0.71 

远望谷 002161 0.32 0.42 0.49 

华胜天成 600410 0.47 0.62 0.78 

资料来源：中投证券研究所策略组 

调整说明：11 月份美国中期选举前，美国继续定量宽松；加上不佳的就业

数据，继续刺激更有必要；美元继续调整，资源类领涨 A 股。地产市场僵局未

破，但政策靴子陆续落地，面临交易性机会。因此 11 月份之前，周期性板块

和权重股将继续领涨，继续加大配置。 

 

 本周提示 

1、敬请关注本周解禁一览，对于近期解禁的个股，投资者可以暂时回避，

或采取波段操作。 

表 9：本周解禁股一览 
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代码 简称 流通日期 本次流通数(万股) 流通股份性质 

000950 建峰化工 10-18 周一 17678.74 定向增发机构配售股份 

001696 宗申动力 10-18 周一 2210 定向增发机构配售股份 

002001 新和成 10-18 周一 22000.99 分红股 

002414 高德红外 10-18 周一 1500 首发机构配售股份 

002448 中原内配 10-18 周一 470 首发机构配售股份 

002449 国星光电 10-18 周一 1100 首发机构配售股份 

002450 康得新 10-18 周一 808 首发机构配售股份 

600594 益佰制药 10-18 周一 11758.5 分红股 

600790 轻纺城 10-18 周一 3093.88 股权分置限售股份 

000506 中润投资 10-19 周二 1319.56 股权分置限售股份 

000659 珠海中富 10-19 周二 19960.57 股权分置限售股份 

000780 平庄能源 10-19 周二 62294.73 定向增发机构配售股份 

000838 国兴地产 10-19 周二 9451.26 股权分置限售股份,定向增发机构配售股份 

002025 航天电器 10-19 周二 13743.56 股权分置限售股份 

002109 兴化股份 10-19 周二 15516.51 发原股东限售股份 

002252 上海莱士 10-19 周二 2800 分红股 

600322 天房发展 10-19 周二 6488.52 定向增发机构配售股份 

600993 马应龙 10-19 周二 5.96 股权分置限售股份 

000918 嘉凯城 10-20 周三 46869.03 股权分置限售股份,定向增发机构配售股份 

002451 摩恩电气 10-21 周三 732 首发机构配售股份 

002452 长高集团 10-22 周三 500 首发机构配售股份 

002453 天马精化 10-23 周三 600 首发机构配售股份 

002454 松芝股份 10-24 周三 1200 首发机构配售股份 

600498 烽火通信 10-25 周三 3180 定向增发机构配售股份 

600800 ST 磁卡 10-20 周三 616.88 股权分置限售股份 

002299 圣农发展 10-21 周四 10009.06 首发原股东限售股份 

002300 太阳电缆 10-21 周四 2767.82 发原股东限售股份 

002301 齐心文具 10-21 周四 2850 发原股东限售股份 

002431 棕榈园林 10-21 周四 1800 分红股 

000966 长源电力 10-22 周五 20722.07 股权分置限售股份,定向增发机构配售股份 

资料来源：wind，中投证券研究所  

2、敬请关注本周公布的重要国内外经济数据 

表 10：上周全球指数回顾 
 

 上周 9 月 10 年至今

东京日经 225 指数 -0.92  6.18  -9.92  

印度孟买 Sensex30 指数 -0.62  11.67  15.23  

韩国综合指数 0.28  7.46  13.05  

道琼斯工业平均指数 0.51  7.72  6.09  

伦敦金融时报 100 指数 0.81  6.19  5.37  

标准普尔 500 指数 0.95  8.76  5.48  

俄罗斯 RTS 指数 0.96  6.08  9.50  

 

上周全球主要市场以涨

为主，A 股涨幅最大，

上证综指和沪深 300 指

数大幅上扬 8.49%和

9.31%；东京日经 225

指数小幅下跌 0.92%，

印度孟买Sensex30指数

小幅下跌 0.62%。 
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新加坡海峡指数 1.62  4.99  10.58  

法国巴黎 CAC40 指数 1.71  6.43  -2.77  

纳斯达克综合指数 2.78  12.04  8.80  

德国法兰克福 DAX 指数 3.19  5.13  8.98  

恒生指数 3.55  8.87  8.62  

上证综合指数 8.49  0.64  -9.34  

沪深 300 9.31  1.12  -6.94  

资料来源：wind，中投证券研究所 

 

 

表 11： 本周经济数据公报 
国家 数据名称 发布时间 GMT 市场预期 前值 
日本 全国百货店销售额 (同比) 10/18/2010 13:30 - - -3.20% 

美国 工业产值 10/18/2010 21:15 0.20% 0.20% 

美国 设备使用率 10/18/2010 21:15 74.80% 74.70% 

美国 NAHB 住宅市场指数 10/18/2010 22:00 14 13 

欧元区 欧元区经常账项 季调前 10/19/2010 16:00 - - 3.7B 

欧元区 欧洲央行欧元区经常账户 季调 10/19/2010 16:00 - - -3.8B 

欧元区 建筑业产值经季调月环比 10/19/2010 17:00 - - -3.10% 

美国 新宅开工指数 10/19/2010 20:30 580K 598K 

美国 房屋开工(月环比)% 10/19/2010 20:30 -3.00% 10.50% 

美国 建筑许可 10/19/2010 20:30 575K 569K 

美国 建筑许可(月环比)% 10/19/2010 20:30 0.70% 1.80% 

美国 ABC 消费者信心指数 10/20/2010 05:00 - - -45 

日本 同步指数 CI 10/20/2010 13:00 - - 103.5 

日本 领先指数 CI 10/20/2010 13:00 - - 99.1 

日本 便利店销售 同比 10/20/2010 15:00 - - 1.00% 

美国 MBA 抵押贷款申请指数 10/20/2010 19:00 - - 14.60% 

美国 Fed's Beige Book 10/21/2010 02:00   

中国 实际 GDP 同比 10/21/2010 10:00 9.50% 10.30% 

中国 工业品出厂价格指数(同比) 10/21/2010 10:00 4.10% 4.30% 

中国 GDP Year-to-Date (YoY) 10/21/2010 10:00 10.50% 11.10% 

中国 购进价格指数(同比) 10/21/2010 10:00 - - 7.50% 

中国 消费价格指数(同比) 10/21/2010 10:00 3.60% 3.50% 

中国 零售销售额 (同比) 10/21/2010 10:00 18.50% 18.40% 

中国 零售销售 年迄今 同比 10/21/2010 10:00 18.30% 18.20% 

中国 工业产值 (同比) 10/21/2010 10:00 14.00% 13.90% 

中国 工业生产 年迄今(同比) 10/21/2010 10:00 16.30% 16.60% 

日本 所有产业活动指数 (月环比) 10/21/2010 12:30 -0.40% 1.00% 

欧元区 PMI Composite 10/21/2010 16:00 53.7 - - 

欧元区 PMI 制造业 10/21/2010 16:00 53.2 - - 

欧元区 PMI 服务业 10/21/2010 16:00 53.7 - - 

美国 首次失业人数 10/21/2010 20:30 455K 462K 

美国 持续领取失业救济人数 10/21/2010 20:30 4410K 4399K 
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欧元区 欧元区消费信心 10/21/2010 22:00 -11 -11 

欧元区 欧元区政府负债/GDP 比率 10/22/2010 16:00 - - 78.70% 

数据来源：Bloomberg 中投证券研究所  
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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