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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2010年10月17日
	2010年10月8日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	11062
	11006
	0.51%

	英国富时100
	FTSE
	5703
	5657
	0.81%

	法国CAC40
	FCHI
	3827
	3763
	1.70%

	德国Dax
	GDAXI
	6492
	6291
	3.20%

	日经225
	N225
	9500
	9588
	-0.92%

	香港恒生
	HSI
	23757
	22944
	3.54%

	上证综指
	SSEC
	2971
	2738
	8.51%


 展望后市：上周大涨的主要原因是：首先，国庆期间在日本央行意外降低利率、美联储量化宽松货币政策重启预期的影响下，海外股市、期市全线上扬，引领国内资源股本周继续大涨。其次，人民币持续升值带来热钱流入，上周人民币继续大幅升值，美元兑人民币从6.67下跌至6.64附近，在人民币持续升值的背景下上周公布的9月份新增外汇占款增加了2900亿元，为今年2月以来新高，显示热钱加速流入。热钱的流入使得基础货币明显增长，加大了目前国内的流动性，因此短期国内股市亦受到流动性的强力推高。再次，近期各地纷纷跟随上海出台楼市限购政策，这也使得部分资金从房市转战到股市中来。由于流动性持续充裕，由流动性推动的上涨行情将继续演绎。
   
近日消息偏利好，中共十七届五中全会10月15日至18日举行，主要议程之一是讨论审议《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十二个五年规划的建议》，定调未来五年中国经济走向。从未来十二五规划看，节能减排，以及战略性新兴产业，市场必然给予热切的期待，预期市场热点将得到接力。国际市场美元继续下挫，大宗商品、现货黄金继续强劲上涨，对沪深股市相关资源类板块个股继续起到正面的支持。
    
 从近期大盘走势看，沪指已站上年线，本周将达3000点上方，从技术上和市场特征看，显示牛市格局，四季度将迎来一波可观的上行行情。从投资策略看，正如所预期的一样，继续建议投资者关注三条主线：一是通胀主线。如黄金股、有色、煤炭等。二是新兴产业，十二五规划是十七届五中全会讨论重点，建议关注一些价值低估的二线蓝筹，主要是从传统产业升级挖掘，包括有色深加工、海油工程勘探技术升级和机械基础装备。三是人民币升值板块，如金融、航空、造纸等。  
本周多空转向点为

本周趋势：震荡向上

中线趋势：震荡向上

本周区间：2850-3050

关注行业及个股： 

医药（人福药业）、机械（沈阳机床、中国重工、全柴动力）、煤炭（广汇股份、焦作万方）、证券（宏源证券）、钢铁（大冶特钢）

重点关注公司：

煤炭：焦作万方（000612）期限：中线
公司以11410万元竞购赵固能源30%股权已完成，赵固能源主营煤炭生产项目的筹建业务，09年5月正式投入生产，年设计煤炭产能240万 吨。2010年7月，公司出资现金54857万元与焦煤集团共同完成对赵固能源的增资，焦煤集团所持采矿权已完成过户至赵固能源。赵固能源拥有的煤矿赵固一矿位于新乡市辉县境内，矿井总资源储量3.7亿吨，可采储量1.6亿吨，煤种为特低硫、高发热量的优质无烟煤。截止09年末，赵固能源净资产55833万元，09年度实现净利润25565万元。2010年上半年，赵固能源实现净利润34313.2万元。走势良好。
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装备：中国重工  （601989）期限：中线
公司是中船重工集团的上市旗舰，是国内研发生产体系最完整、产品门类最齐全的船舶配套设备制造企业，是国内海军舰船装备的主要研制和供应商，业务贯穿整个船舶配套业的价值链，主营业务包括船用动力及部件、船用辅机和运输设备及其他三个业务板块。2009年末手持合同金额275.40亿元，2010年6月末手持合同272.3亿元。走势良好。
机械：沈阳机床 （000410）期限：中线  

公司是国内机床行业的龙头企业，产品种类齐全(数控机床占52%)，具备为国家重点项目提供成套装备的能力，其数控机床技术处国内领先地位，已成为世界数控金切机床生产量最大的企业。“十五”期间，沈机的数控机床五年增长878.5%，复合增长率高达57.8%。车床市场份额在20-30%左右，镗铣床在50%左右，钻床系列60%-70%，摇臂钻在75%以上。公司2009年机床产量5.67万台2010年计划数控机床产量1.6万台，同比增长6%；机床产值数控化率65%。走势良好
1、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

9月货币供应增速继续回落。截至9月末，广义货币供应量(M2)同比增长19.0%，增幅比上月低0.2个百分点；狭义货币供应量(M1)同比增长20.9%，增幅比上月低1.0个百分点。新增人民币贷款5955亿元，低于此前市场传闻的6500-7000亿元。9月份中国新增外汇占款2895.65亿元，较8月增加19.19%，突破今年4月份的2863亿的水平，外汇储备增加额为1005亿美元，创下年内新高。

另外，本周早些时候，央行通知工农中建四大国有商业银行及招商、民生两家股份制银行，将提高上述几家银行的存款准备金率，提高幅度为50个基点。相关银行预计本周内缴款，金额约2800亿元至3000亿元。

对于调整部分银行准备金的事情，我们认为这一措施是属临时性，时效为两个月，主要是针对9月新增贷款有所冲高等情况。整体对货币市场影响不大。

而对于新增外汇占款，尤其是外汇储备的显著增长，应当引起足够的关注。况且本月贸易顺差明显下滑，至5个月来低点。也就是说将近一半的外资并非出于国际贸易原因进入国内。配合当前人民币汇率升值速度提升，美国由于再度扩张货币而导致美元贬值的背景，显然，热钱流入之势显著增强。热钱的流入，一旦较为显著且有所持续，将改变我国国内流动性的趋势。适度宽松的货币政策也会受到冲击。外资相对偏好短期、资本品的特性也将对国内物价、资产价格水平带来上升压力。

另外，新增贷款虽然要低于之前市场的传闻，但是高于全年7.5万亿的分解单月目标及之前部分机构的预测。从信贷构成及之前城商行的调研情况来看，贷款需求的回暖相当明显。尤其是来自消费即居民短期、中长期贷款。因此，四季度的信贷水平或将有所好于预期。而货币当局对于流动性管控的压力也将有所增强。

9月贸易状况总体来说较好。环比增速高于以往正常年份。顺差减小主要出于对东盟逆差的扩大。出口欧美依然处于高位。尤其是欧盟创年内新高。未来欧美对于国内出口的压力以及人民币快速升值将对四季度的出口带来更大的阻碍。
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（二）国际宏观经济
美国推迟公布人民币汇率报告

美国当地时间10月15日下午，美国财政部发表声明，宣布推迟向国会提交《国际经济政策和汇率政策的报告》。美国官员透露，美国针对中国汇率的战略已从双边过渡到多边，美国正在想方设法鼓励亚洲其他国家也采取相对宽松的汇率政策，以便在游说人民币升值时多些筹码和底气。同一天，美国贸易代表办公室宣布，应美国钢铁工人联合会申请，启动对华清洁能源有关政策和措施的301调查。该项调查将涉及中国的太阳能、风能、新型电池及新能源汽车行业。贸易代表柯克在声明中表示：出口限制、歧视外国公司和进口产品、技术转让要求、补贴国内公司等行为严重损害了美国的利益，导致在清洁能源产品贸易上，美国对中国的年度贸易赤字出现显著增长。美国财政部的柔软姿态和贸易代表办公室的强硬立场是奥巴马政府最新对中国打出的“战略组合拳。
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牛市初现端倪





大势研判及投资策略


上周是长假以来第一个完整交易周，受到世界主要货币输出国先后加大宽松力度和人民币持续升值影响，海内外股市携手大幅走高。上证指数大涨8.49%，为2009年3月以来最大周涨幅，同时本周两市成交近21万亿，为今年以来最大周成交。


    


上周市场主要特征是大小盘股的冰火两重天，周涨幅最大的3个板块是有色金属涨幅16.1%、采掘涨幅15.0%、金融涨幅13.5%，上涨主要集中在权重周期类板块，而消费小盘股表现不佳，上周医药、食品饮料、商业零售等消费板块下跌，呈现冰火两重天格局。上周盘中热点主线依然围绕权重股展开。其中，银行、保险、券商等板块的强劲表现，对市场人气起到极其重要的正面引导，化解了大盘面临的短线回调压力。新能源板块、核电板块的走强，显示市场热点向多元化发展，既有权重股，也有新兴产业板块。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅
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