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A 股市场走势综述 

           周三 A股市场继续小幅上扬，两市股指已呈现“五连阳”，银行地产等权重股超预期的三季度

业绩预报刺激了相关板块大幅补涨，但周三开始发布的 9 月份宏观数据在一定程度上制约了股指

大幅上扬的步伐。上证指数收市报 2861.36 点，涨 0.70%；深证成指收市报 12603.00 点，涨 1.86%。

两市全日共成交 4036 亿元，较前日放大逾一成。 

           从盘中热点来看，A 股市场六成个股上涨，家电、房地产行业双双劲升逾 5%，非金属建材、

汽车及零部件、银行等行业也涨逾 2%；但另一方面，食品饮料、石油化工、煤炭开采、医药生物、

通信等行业则有明显回落。受到央行行长表示年内不加息的言论刺激，地产股升势凌厉，首开股

份、荣盛发展、保利地产均封住涨停，招商地产涨逾 9%，万科 A涨近 7%。银行股同样表现抢眼，

招商银行劲升 4.7%，兴业银行涨逾 6%，农业银行、建设银行也涨逾 1%。家电股也有强劲表现，

格力电器涨停，美的电器涨逾 9%。酿酒板块连续第三日走低，贵州茅台下跌 3.36%，近三日累计

跌逾 7%。此前升势凌厉的医药股也连续回落，太极集团跌逾 5%。 

            

后市研判 

周三 A股市场在银行地产等权重板块发力补涨的刺激下继续震荡放量上扬，但股指的单日涨

幅已明显收窄，说明经过连续的大幅上扬之后，市场观望情绪开始出现，上证综指正在逼近年线

2887 点的阻力区域。周三发布的 9 月份进出口数据以及信贷数据略低于市场的预期，未来数日

将陆续发布 9月份其他的宏观数据，预计 A股市场可能会经受一定的考验。本轮行情率先上涨煤

炭、有色金属等资源类板块可能会出现一定的震荡，而以地产股为代表的中游行业可能会继续震

荡上扬。股指经过短线的快速上扬之后，短线出现一定的震荡和反复非常必要，只有经过充分的

换手之后，行情才有可能会走的更远。建议投资者利用可能出现的震荡走势择机介入蓝筹股 

 

投资机会 

随着煤炭、有色金属的短线冲高回落，银行、地产等资产类的品种开始登上舞台，板块轮动

的特征依然较为明显。我们建议投资者可以采取两种投资思路，首先是等待煤炭、有色等一线热
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点充分回调之后逢低进场，迎接其可能出现的第二波上涨。其次是根据板块轮动的原则，陆续寻

找可能会出现补涨机会的相关板块。建议投资者后市在继续关注煤炭、有色金属、石化以及券商

等弹性较大的周期性行业的同时，也可适当关注铁路建设等可能受益于“十二五”规划的相关行

业的投资机会。以创业板为代表的中小盘个股经过数日的调整之后，短线可能存在反弹的机会，

建议投资者继续逢高减持那些前期遭到爆炒、缺乏业绩支撑，估值明显偏高的部分中小盘个股以

及题材股。 

 

影响市场的重大信息 

1、据海关统计，1至 9月我国进出口总值 21486.8 亿美元，比去年同期(下同)增长 37.9%。

其中出口 11346.4 亿美元，增长 34%；进口 10140.4 亿美元，增长 42.4%；贸易顺差为 1206 亿美

元，减少 10.5%。 9 月份我国进出口值 2731 亿美元，增长 24.7%。其中出口 1449.9 亿美元，增

长 25.1%；进口 1281.1 亿美元，增长 24.1%；当月贸易顺差 168.8 亿美元，较上月环比减少 15.7%。 

2、证监会出台《关于深化新股发行体制改革的指导意见》和《关于修改〈证券发行与承销

管理办法〉的决定》，并将于 11 月 1 日起施行。此次，证监会将扩大机构投资者和增强定价信息

透明度为重点，不仅使新股发行定价更加合理，也提高了新股发行过程的效率。根据证监会相关

人士的介绍，本阶段改革主要从四方面展开。 

3、人行最新发布信息显示，截止 9 月底，广义货币增长 19.0%，人民币贷款前三季度增加

6.30 万亿元，9 月份增加 5955 亿元。人民币存款前三季度增加 10.32 万亿元，9 月份增加 1.45

万亿元。9 月末，国家外汇储备余额为 26483 亿美元，同比增长 16.5%。9 月末人民币汇率为 1

美元兑 6.7011 元人民币。 

4、来自中国外汇交易中心的最新数据显示，10 月 13 日人民币对美元汇率中间价报 6．6693，

较前一交易日走高 82 个基点，再度创下汇改以来新高。 

5、记者 12 日从商务部网站获悉，住建部、商务部等六部委近日联合下发《关于开展推动建

材下乡试点的通知》，在山东省和宁夏启动建材下乡试点工作，而水泥成为下乡的主要品种。 
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