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Na ni 
我们观察发现，自节后股指的快速上扬，更多的主导因素还是在于由于美元的持续走弱，引发了国际市场的避险需求有所增加，进而推动了以美元为计价单位的大宗原材料价格的上涨，同时市场预期对未来输入性通胀的担忧，更是促使了相关资源股的全面上扬。结合人民币对美元汇率中间价的持续走高，也使得人民币升值的预期和压力也有所抬头。我们认为目前节后的这波行情，更多地的因素还是由于外围市场价格的影响，从行业内在的供需矛盾上并没有出现有效地改善，因此他的持续性仍有待观察。而10月创业板新股首发解禁和四季度大小非解禁将面临新一轮的高峰，未来市场的供求矛盾仍将会逐步显现。因此我们坚持认为，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素没有改变，未来市场的资金面依然较为严峻，而从市场的中长线趋势分析，市场大的的调整格局依然没有改变，而目前行情仍属于反弹的性质，指示短期股指在突破前期箱体后，实际是上了一个台阶进入了一个2700-2900的上箱体区间内，因此作为投资者可依据市场的成交量进行小波段的操作。

从技术面分析，由于国庆节后市场显示了一波逼空的行情，短期股指也跨上了一个台阶，转而进入了2700-2900的上箱体区间，但连续的四连阳已使得分时指标的乖离率明显偏大，技术面随时有调整的要求，所以作为投资者切忌进行追涨的操作，目前仍可依照市场转向二线蓝筹的这条主线进行运作，同时密切关注美元的走势对市场的影响。

三、关注板块及个股：
酒类：水井坊（600779）期限：中线
水井街酒坊遗址被列为全国重点文物保护单位，遗址窖内始于元末明初延续使用至今的古窖窖泥和菌群是公司生产主要盈利产品“水井坊”酒的核心资源之一，被国家文物局认定为“中国白酒第一坊”。“水井坊”酒荣获国家质量监督检验检疫总局颂布的“国家原产地域保护产品”称号，成为我国首个受此保护从而获得“国际身份证”的浓香型白酒类产品，走势良好。

化工：金发科技  （600143）期限：中线
2010年公司将在积极拓展国内和国际市场的同时，择机通过并购等手段实施行业整合，2010年在国内的市场占有率达到10%左右，营业收入达到100亿元(含税)以上，增速将超过20%。公司是全球改性塑料行业产品覆盖种类最为齐全的企业之一，也是目前国内规模最大、产品最齐全的改性塑料生产企业，拥有阻燃树脂、增强增韧树脂、塑料合金、功能母粒和降解塑料5大系列60多个品种2000多种牌号的产品，主导产品市场占有率稳居国内市场前列，竞争优势明显。走势良好。
机械：郑煤机 （601717）期限：中线  

公司公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生 产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤液压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。底部区域。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600143
	金发科技
	10.10.11
	化工概念股
	持有

	600779
	水井坊
	10.10.11
	白酒第一窖
	持有

	600330
	天通股份
	10.10.11
	多种概念股
	持有

	600312
	平高电气
	10.10.11
	电气龙头之一
	持有

	601717
	郑煤机
	10.10.11
	煤炭机械龙头之一
	持有


五、行业与公司
房地产行业9月报
投资要点：
●行业要闻：
★上海发文强化商品房预售监管；沪普通住房契税优惠政策从严
★广州大幅上调土地增值税预征率
★险资投资股权与不动产细则出台
★北京率先启动空置房调查选取三类地区
★浙江楼市预售资金国庆起封闭管理
★国土部要求土储机构与开发机构限期脱钩
★国家有关部委出台措施遏制房价过快上涨
★三部委调整房地产税收优惠政策
★公租房建设运营将享受税收优惠
●公司动态：
★万科1-8 月份销售金额同比增加40.60%

★保利地产1-8月份销售金额同比增长15.57%

★金地集团1-8月销售金额同比下降28.21%

★滨江集团竞得土地使用权
●楼市成交：
2010年9月份，我们重点关注的10大城市，除西安和厦门外，其余8座城市成交套数和成交面积环比全部大幅上涨。成交均价方面，天津、上海、杭州、重庆、厦门环比涨幅均在10%以内，深圳涨幅在10.02%，武汉和西安环比分别下降6.55%和3.53%。整体来看，9月份的成交量大幅增长，成交价格涨多跌少。
● 投资建议：
在各地成交量继续大幅回升、价格涨多跌少的情况下，房地产调控政策再次如期而至。此次出台的国五条仍未超出之前国十一条的政策框架，但内容更加细化、明确和严厉。由于市场预期的房产税并未出台，因此，此次调控政策基本符合市场预期，力度不轻也不重，调控效果仍有待观察。对于地产股来讲，由于调控力度未超预期，短期“利空出尽”，预计板块会有一波反弹行情，可适度参与。但房地产板块的趋势性行情尚未来到，仍维持行业“中性”评级。
（爱建证券行业研究员 左红英）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	601098
	中南传媒
	780098
	39800
	31840
	10-10-20(周三)
	10-25
	

	002495
	佳隆股份
	002495
	2600
	2080
	10-10-20(周三)
	10-25
	

	002494
	华斯股份
	002494
	2850
	2280
	10-10-20(周三)
	10-25
	

	002493
	荣盛石化
	002493
	5600
	4480
	10-10-20(周三)
	10-25
	

	002492
	恒基达鑫
	002492
	3000
	2400
	10-10-20(周三)
	10-25
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,2010101399717759.html" �新股发行体制第二阶段改革11月启动�


中国证监会有关部门负责人12日表示，新股发行体制第二阶段改革将于11月1日启动，主要措施包括进一步完善报价申购和配售约束机制、扩大询价对象范围、增强定价信息透明度、完善回拨机制和中止发行机制等。　


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,2010101399717990.html" �转让限售股大幅返还个税地方招商延揽“大小非”�


除了越来越多的金融机构瞄准“大小非”解禁带来的商机外，有的地方政府竟也将“大小非”纳入自己的招商视野。中国证券报记者近日了解到，有地方政府推出刺激措施，对于在当地营业部出售股票的“大小非”个人股东，通过财政奖励的方式大幅返还本属当地部分的个人所得税。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,2010101399687947.html" �“三驾马车”换挡我国今年GDP增速可达9.9%�


社科院报告预测中国2010年全年GDP增速同比可达9.9%，CPI有望控制在3%以内。在消费继续保持平稳增长的同时，固定资产投资和出口增速将出现与2009年截然相反的变化，双双回落。报告总体判断，今年中国经济平稳发展的可能性最大。





二、大盘分析





大盘强势走出四连阳    宽幅震荡仍不可避免                                                 


      


周三沪深两市股指强势不改，继续呈现出宽幅震荡盘升的走势，盘中热点依然集中在黄金、资源、稀土和有色等板块，相比较节前的医药股和消费板块则继续小幅调整。最终沪深两市连续四天收出阳线，成交量则略有萎缩，显示市场的持筹信心有所增强。





       


消息面上：


1. 中国证监会主席尚福林日前表示，进一步规范、引导借壳上市活动。要统筹协调退市机制和ST制度改革，制定发布借壳上市的资质标准和监管规则，在产权清晰、治理规范、业务独立、诚信良好、经营稳定和持续经营记录等方面执行IPO趋同标准，要求拟借壳资产(业务)持续两年盈利。


2. 住房和城乡建设部、国土资源部和监察部近日联合发文要求，各地要立即研究制定贯彻落实新"国十条"实施细则。


3. 日前央行再度上调工行、中行、建行、农行、招行、民生银行的存款准备金率0.5个百分点，期限为2个月，缴款日定在本周内。
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