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投资策略周报（2010.10.11- 2010.10.15）  

投资策略： 利多因素共振，权重股有望进一步上涨 

上周国内市场大幅上涨：国庆长假后首个交易日，A 股市场强劲上涨实现“开门红”。

上证指数大涨 3.13%，收复 2700 点整数关，并创近五个月以来的收市新高。因国

庆长假期间外围股市及期市全线向好，加上海内外政策环境好于预期，激发国内

股市补涨行情。沪指报 2738.74 点，上涨 83.08 点，涨幅 3.13%，成交 1703 亿元；

深成指报 11911.4 点，上涨 442.83 点，涨幅 3.86%，成交 1158 亿元。深沪两市全日

共成交 2861 亿元，较上一交易日激增五成半，其中沪市成交量创下 9 月 7 日以来

的最大量。行业板块上资源股中的有色,煤炭，黄金等领涨，食品饮料和农林牧渔

等抗通胀概念股紧随其后。金融股中的券商，保险也有一定表现。 

日本打头阵，发达国家上演宽松大戏：尽管上周四欧洲央行和英国央行议息会议

上宣布维持各自的基准利率不变，但由于上周二日本央行意外宣布降息至接近零

的水平，并扩大名下资产，跟进美联储推动扩大非传统宽松的做法，关于发达国

家将开启二次宽松大门的预期也逐渐升温。在世界经济复苏乏力、降低全球通货

紧缩风险以及抑制本国货币升值，发达国家的各大央行的货币政策有望采取更多

的宽松措施，尽管动作快慢和力度各不相同。 

海外市场连创新高，国内地产调控延续：海外市场方面，节日期间欧美股市走好，

主要股指均创出近五个月以来的新高，道指接近 11000 点大关，日本降息导致亚太

股市上涨。在美国失业率上升，美联储有望进行第二轮经济刺激政策的背景下，

国际大宗商品市场也涨势凌厉，黄金突破 1350 美元/盎司大关。 

国内地产调控依旧延续，政府公布了新一轮的地产调控措施，包括调高首套房首

付至三成，扩大房产税范围，规范交易环节税费等，北京已调高了非首次购房的

房地产契税，传言称上海市将在近日出台房产税征收实施细则，预计房地产产业

链的相关个股将受到抑制。 

策略上：货币政策宽松态势有望进一步推升大宗商品价格，资源股仍可看高一线，

地产调控政策虽已在近期出台，但由于已在市场的预期之中，因此潜在利空有限，

国内经济预期向好权重股的上涨逐渐得到支撑，市场风格转换或成为可能。建议

逐渐关注有业绩支撑的权重股尤其是三季度业绩预增的公司，另外关注农林牧渔，

资源股中的黄金，铜业，煤炭等抗通胀型投资标的的表现机会。 
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1 投资策略：利多因素共振，权重股有望进一步上

涨 

上周国内市场大幅上涨：国庆长假后首个交易日，A 股市场强劲上涨实

现“开门红”。上证指数大涨 3.13%，收复 2700 点整数关，并创近五个月以

来的收市新高。因国庆长假期间外围股市及期市全线向好，加上海内外政策

环境好于预期，激发国内股市补涨行情。沪指报 2738.74 点，上涨 83.08 点，

涨幅 3.13%，成交 1703 亿元；深成指报 11911.4 点，上涨 442.83 点，涨幅 3.86%，

成交 1158 亿元。深沪两市全日共成交 2861 亿元，较上一交易日激增五成半，

其中沪市成交量创下 9 月 7 日以来的最大量。行业板块上资源股中的有色,

煤炭，黄金等领涨，食品饮料和农林牧渔等抗通胀概念股紧随其后。金融股

中的券商，保险也有一定表现。 

日本打头阵，发达国家上演宽松大戏：尽管上周四欧洲央行和英国央行

议息会议上宣布维持各自的基准利率不变，但由于上周二日本央行意外宣布

降息至接近零的水平，并扩大名下资产，跟进美联储推动扩大非传统宽松的

做法，关于发达国家将开启二次宽松大门的预期也逐渐升温。 

上周五公布的非农就业数据也异常疲软，9 月的非农就业总数环比下降

9.5 万，降幅明显超出市场预期，这主要与当地和州政府的裁员量超过私营领

域的就业增量有关 9 月失业率维持在 9.6%，环比持平。美联储主席伯南克上

周初表示，进一步购买资产能够提振经济，这一言论暗示如果经济持续疲软，

他将支持采取上述举措。伯南克也认为美国疲弱的经济使得今后几年几乎没

有进一步大幅削减赤字的空间，他表示，草率的财政紧缩举措可能威胁到经

济复苏。 

在世界经济复苏乏力、降低全球通货紧缩风险以及抑制本国货币升值，

发达国家的各大央行有望采取更多的货币政策宽松措施，尽管动作快慢和力

度各不相同。 

海外市场连创新高，国内地产调控延续：海外市场方面，节日期间欧美

股市走好，主要股指均创出近五个月以来的新高，道指接近 11000 点大关，

日本降息导致亚太股市上涨。在美国失业率上升，美联储有望进行第二轮经

济刺激政策的背景下，国际大宗商品市场也涨势凌厉，黄金突破 1350 美元/

盎司大关。 
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国内地产调控依旧延续，政府公布了新一轮的地产调控措施，包括调高

首套房首付至三成，扩大房产税范围，规范交易环节税费等，北京已调高了

非首次购房的房地产契税，传言称上海市将在近日出台房产税征收实施细则，

预计房地产产业链的相关个股将受到抑制。 

策略上：货币政策宽松态势有望进一步推升大宗商品价格，资源股仍可

看高一线，地产调控政策虽已在近期出台，但由于已在市场的预期之中，因

此潜在利空有限，国内经济预期向好权重股的上涨逐渐得到支撑，市场风格

转换或成为可能。建议逐渐关注有业绩支撑的权重股尤其是三季度业绩预增

的公司，另外关注农林牧渔，资源股中的黄金，铜业，煤炭等抗通胀型投资

标的的表现机会。 

2 要闻回顾： 

2010/9/28  

 面对人民币汇率问题，温家宝总理在纽约出席的美国友好团体举行

的盛大欢迎晚宴时发表演讲，其中指出人民币并不具备大幅升值的

基础。或受此影响，来自中国外汇交易中心的最新数据显示,9 月 27

日人民币对美元汇率中间价报 6.7098,较中秋“小长假”前最后一个

交易日回落 101 个基点，人民币对美元汇率中间价终结 9 连涨，人

民币短期内升值空间预期被锁定。 

2010/9/29   

 9 月份美国消费者信心大幅下滑，消费者注意到就业市场没有任何好

转的迹象。世界大型企业联合会(Conference Board)公布，9 月份美

国消费者信心指数降至 48.5；8 月份数据修正后为 53.2，此数据远

逊于经济学家预计的 52.0，也是今年 2 月份以来的最低水平，这将

给美国经济又蒙上一层阴影。 

2010/9/30 

 中国人民银行货币政策委员会 2010 年第三季度例会日前在北京召开，

会议强调，下一阶段，要按照党中央、国务院的统一部署，继续实

施适度宽松的货币政策，保持政策的连续性和稳定性，增强调控的

针对性和灵活性。要密切关注国内外经济金融形势的新变化，灵活

运用多种货币政策工具，保持货币信贷适度增长；进一步完善人民

币汇率形成机制，重在坚持以市场供求为基础，参考一篮子货币进

行调节，增强汇率弹性，此次会议将带给投资者对后期流动性的乐

观憧憬，稍许缓解银行板块的下行压力。 

 房地产第二轮调控政策出台，具体措施有：一是各地要加大贯彻落
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实房地产市场宏观调控政策措施的力度。二是完善差别化的住房信

贷政策。三是调整住房交易环节的契税和个人所得税优惠政策。 四

是切实增加住房有效供给。五是加大住房交易市场检查力度，依法

查处经纪机构炒买炒卖、哄抬房价、怂恿客户签订"阴阳合同"等行为。

地产调控重拳再次出击，频繁的打压政策使得对二级市场地产板块

的边际影响力已经十分有限。 

2010/10/1 

 2010 年 9 月，中国物流与采购联合会(CFLP)发布中国制造业采购经

理指数(PMI)为 53.8%，比上月上升 2.1 个百分点。从 11 个分项指

数来看，呈现普遍上升态势。同上月相比，只有产成品库存指数和

供应商配送时间指数下降，降幅分别为 1.9 和 0.3 个百分点，其余各

指数均不同程度上升。生产指数、新订单指数、采购量指数、进口

指数、购进价格指数上升较为明显，升幅超过 4 个百分点，尤其以

购进价格指数升幅最大，达到 4.8 个百分点。该指数经过最近两月连

续上升，本月再次达到 65%以上，预示中国经济前期回调已经企稳

回升。 

2010/10/5 

 日本央行(Bank of Japan)周二(5 日)意外调降利率，将指标利率目标

调降至 0-0.1%的区间，原为 0.1%。日央行的举动出乎外界意料，

显示出日本央行担忧强势日元及经济增长趋缓正在拖累日本经济复

苏。 

2010/10/7 

 为进一步深化落实今年以来国务院关于加强房地产市场调控的各项

政策措施，巩固调控成果，上海市政府批转了市住房保障房屋管理

局等五部门《关于进一步加强本市房地产市场调控加快推进住房保

障工作的若干意见》。上海房地产调控细则规定，一个家庭限新购一

套房。 

 

 

 

http://finance.sina.com.cn/china/hgjj/20101007/19198743269.shtml
http://finance.sina.com.cn/china/hgjj/20101007/19198743269.shtml
http://finance.sina.com.cn/china/hgjj/20101007/19198743269.shtml
http://finance.sina.com.cn/china/hgjj/20101007/18188743159.shtml
http://finance.sina.com.cn/china/hgjj/20101007/18188743159.shtml
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3  一周市场回顾 

3.1  全球主要股指一周表现： 受益于流动性增强预期，

主要股指皆有表现 

在美国新一轮经济刺激计划以及日本的央行的降息政策下，全球的流动

性增加的预期加大，上周全球股市一改前一周低迷的跌势除印度外全线上涨，

其中美国三大股指涨幅分别为，道指 1.63%、标普 1.65%、纳斯达克 1.31%。

欧洲各大股指涨幅均超过 1%，日经 225 指数涨幅 1.96%，香港恒生指数同

时受国内节中发布的 PMI 数据利好因素的双重影响涨幅达 2.62%位居全球

主要股指涨幅最前列。 

 

图 1、世界主要股票指数表现 

指数名称 前一周涨跌幅 上周涨跌幅 收盘价 

道琼斯工业平均数 -0.28% 1.63% 11,006.48  

标准普尔 500 指数 -0.21% 1.65% 1,165.15  

纳斯达克指数 -0.44% 1.31% 2,401.91  

伦敦金融时报 100 指数 -0.10% 1.16% 5,657.60  

法国 CAC 指数 -2.39% 1.93% 3,763.18  

德国 DAX 指数 -1.38% 1.29% 6,291.67  

东京日经 225 指数 -0.71% 1.96% 9,588.88  

香港恒生指数 1.08% 2.62% 22,944.18  

印度孟买 sensex30 指数 1.99% -0.95% 20,250.26  

俄罗斯 RTS 指数 2.90% 2.28% 1,566.85  

巴西圣保罗交易所指数 2.98% 0.83% 70,809.00  

标普/澳证 200 指数 -0.49% 2.23% 4,681.40  

台湾证交所加权股价指数 0.95% 0.00% 8,244.19  

韩国 KOSPI 指数 1.63% 1.08% 1,897.07  

新加坡海峡时报指数 1.24% 0.72% 3,153.34  

上证综指 2.47% 3.13% 2,738.74  

深证成指 2.30% 3.86% 11,911.37  

沪深 300 指数 2.73% 3.70% 3,044.23  
 

数据来源：Bloomberg，江海证券研发部 

 

3.2  国内市场上周表现： 资源权重股表现优异 

上周五是上周唯一一个交易日也是“十一”长假后的第一个交易日，与

节前一周的四个交易日谨慎的投资情绪不同，在采掘和有色金属等资源类权

重股上涨的带动下引发 A 股市场全线飘红，近 9 成的公司收涨，上综指收涨
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83.09 点涨幅 3.13%，报 2738.74 点稳稳踩上半年线，深成指收涨 442.83

点涨幅 3.86%，报 11911.37 点。两市成交额超过 2800 亿，较节前最后一个

交易日扩大近 5 成。板块方面采掘板块整体涨幅超 8.75%，半数个股涨停，

本年度一直表现低迷的煤炭龙头股“中国神华”劲涨 9.28%。 

A 股市场走高的原因有近期发布的 9 月份 PMI 数据表明国内经济前期的

回调进入探底回升的阶段，另外美元的持续走软引发的货币战，日本央行在

5 日结束的 10 月利率会议中决定将利率目标从 0.1%调降至 0-0.1%区间，

并承诺将维持零利率直到物价企稳，而外向经济的国家也都有纷纷出台应对

措施的预期，全球流动性又将进入一个阶段性高峰，在此期间中国的汇率却

一直居高不下，全球热钱的涌入使得国内加息预期减小，内外流动性的宽松

预期会推升资产价格的上涨为 A 股市场带来了前进的动力，尤其是资源类商

品在高流动性和高通胀压力的背景下价值重估，引发资源类股估值中枢上移

成为绝佳的投资标的。 

图 2、申万一级行业涨跌幅  

行业 上周涨幅 前一周涨幅 

农林牧渔 2.92% 5.17% 

采掘 8.75% 5.25% 

化工 3.10% 1.84% 

黑色金属 2.69% 1.37% 

有色金属 6.19% 12.31% 

建筑建材 2.60% 2.26% 

机械设备 2.73% 2.58% 

电子元器件 1.97% 2.69% 

交运设备 2.16% 2.08% 

信息设备 2.45% 0.32% 

家用电器 1.75% 1.29% 

食品饮料 3.25% 3.59% 

纺织服装 2.19% 0.68% 

轻工制造 2.40% 0.83% 

医药生物 1.96% 2.59% 

公用事业 1.85% 1.31% 

交通运输 2.84% -0.31% 

房地产 1.36% 2.75% 

金融服务 3.03% 1.57% 

商业贸易 1.92% 2.38% 

餐饮旅游 1.63% 1.02% 

信息服务 1.72% 1.20% 

综合 2.27% 1.45% 
  

数据来源：WIND，江海证券研发部  
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图 3、两市各周日均成交金额  

 

 

数据来源：WIND，江海证券研发部（注：W 为上周）  
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利多因素共振，权重股有望进一步上涨 
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图 4、风格指数涨跌幅 图 5、概念指数涨跌幅 

  

数据来源：WIND，江海证券研发部 数据来源：WIND，江海证券研发部 
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