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Na ni 
从盘面上，今日两市的成交量呈现集中释放的迹象，并且量能的放大主要集中在受到大宗商品价格涨价影响的资源类板块，其中就包括有色金属以及煤炭石油板块。以目前的板块热点来分析，两市中确实已经存在了板块分化的迹象，即权重股的上涨拉动了指数的上涨，但是部分中小板以及创业板指数并未随大盘的上涨而上涨，反而出现了逆市下跌的局面，这也一定程度上反映了投资者目前对于高估值板块的担忧情绪。我们预计，股指由于短期内量能过快释放，后续的成交量能否跟进十分重要，一定程度上将会决定后续股指上行的空间。

从技术面分析，两市目前在K线上留下了两个向上跳空缺口，短期内可能会对指数造成一股向下的牵引作用，并且鉴于成交量过快放大之后，若后续无法跟进往往会形成宽幅震荡的格局，所以我们建议投资者重点关注大盘权重股的未来走势，它们的强势表现能否延续将会对指数的走势起到关键作用，大盘的“二八”风格能否切换成功也取决于它们的表现。在操作中，投资者可以适当回避有限售解禁压力的高估值小盘股，重点关注那些三季报预增个股。

三、关注板块及个股：
酒类：水井坊（600779）期限：中线
水井街酒坊遗址被列为全国重点文物保护单位，遗址窖内始于元末明初延续使用至今的古窖窖泥和菌群是公司生产主要盈利产品“水井坊”酒的核心资源之一，被国家文物局认定为“中国白酒第一坊”。“水井坊”酒荣获国家质量监督检验检疫总局颂布的“国家原产地域保护产品”称号，成为我国首个受此保护从而获得“国际身份证”的浓香型白酒类产品，走势良好。

化工：金发科技  （600143）期限：中线
2010年公司将在积极拓展国内和国际市场的同时，择机通过并购等手段实施行业整合，2010年在国内的市场占有率达到10%左右，营业收入达到100亿元(含税)以上，增速将超过20%。公司是全球改性塑料行业产品覆盖种类最为齐全的企业之一，也是目前国内规模最大、产品最齐全的改性塑料生产企业，拥有阻燃树脂、增强增韧树脂、塑料合金、功能母粒和降解塑料5大系列60多个品种2000多种牌号的产品，主导产品市场占有率稳居国内市场前列，竞争优势明显。走势良好。
机械：郑煤机 （601717）期限：中线  

公司公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生 产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤液压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。底部区域。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600143
	金发科技
	10.10.11
	化工概念股
	持有

	600779
	水井坊
	10.10.11
	白酒第一窖
	持有

	600330
	天通股份
	10.10.11
	多种概念股
	持有

	600312
	平高电气
	10.10.11
	电气龙头之一
	持有

	601717
	郑煤机
	10.10.11
	煤炭机械龙头之一
	持有


五、行业与公司
特高压启动，产业盛宴即将开始 －电气设备行业2010年第四季度投资策略

投资要点： 

· 电网投资低迷，四季度有望转暖：1-8月份，全国电源基本建设完成投资1966亿元。我们预计在2015年核电装机规模将达到4000万千瓦。而对于风电我们的判断是今明两年仍将保持较高增速，然后进入平稳增长阶段，2015年将会达到1亿千瓦左右。维持之前判断，今年电源投资总规模在3800亿左右。 

电网方面，从国网网前几次招标情况和电网投资数据来看，并考虑智能电网以及特高压专项投资，预计今年全年电网投资将有20%左右的下滑，总投资额在3100亿元左右。
· 示范工程验收，特高压一触即发：8月国家电网宣布晋东南—南阳—荆门1000千伏特高压交流试验示范工程已通过国家验收，同年7月8日，电压等级最高、输电距离最远、输送容量最大、技术最先进的±800kv向家坝—上海特高压直流输电工程投运，两个示范工程的竣工投运，标志着我国全面掌握了具有自主知识产权的特高压交、直流输电核心技术，正式进入了“特高压交直流混合电网”运行时代。 

· 三纵三横一环网，十二五计划投资3500亿元：按照国网、南网的相关规划，到2015年，我国特高压将形成“三纵三横一环网”。根据国家电网的测算，到2020年，晋陕蒙宁新等西部煤电基地规划向中东部地区外送煤电2.34亿千瓦，其中通过特高压交直流电网外送1.97亿千瓦。我们预计“十二五”期间，特高压总投资将接近3300亿元，其中特高压交流2100亿元，特高压直流1200亿元。平均每年将有300多亿的市场空间，未来三年特高压建设将出现爆发式增长，年均复合增长率约30%。 

· 投资策略：交流特高压作为未来我国的骨干电网，未来 2-3 年的建设进度将明显快于直流特高压，而直流特高压则建设进度相对平均。由于国家对于特高压电网划明确，特高压所带来的设备需求技术门槛高，受益公司相对集中，受益力度大，而各细分行业的龙头公司也均为上市公司，故特高压作为一个主题投资概念，其兑现和超预期的可能性较大。 
· 重点推荐股票：我们假设变压器和电抗器总共占比12%。GIS占比10%，换流阀约占6%。根据我们之前的假设，变电站投资占十二五总投资的45%，即1600亿元，那么变压器和电抗器市场约192亿元，GIS市场约在160亿元。换流阀市场在96亿元左右。建议关注行业中的龙头公司：特变电工（600089）、中国西电（601179）、平高电气（600312）、徐继电气（00400）、荣信股份（002123）。 

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300135
	宝利沥青
	300135
	2000
	1600
	
	
	10-10-12(周二)
	10-15
	50.01

	300134
	大富科技
	300134
	4000
	3200
	
	
	10-10-12(周二)
	10-15
	58.24

	300133
	华策影视
	300133
	1412
	1130
	
	
	10-10-12(周二)
	10-15
	85.43

	300132
	青松股份
	300132
	1700
	1360
	
	
	10-10-12(周二)
	10-15
	67.85
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,2010101299495589.html" �尚福林：借壳上市将执行IPO趋同标准�


中国证监会主席尚福林日前表示，进一步规范、引导借壳上市活动。要统筹协调退市机制和ST制度改革，制定发布借壳上市的资质标准和监管规则，在产权清晰、治理规范、业务独立、诚信良好、经营稳定和持续经营记录等方面执行IPO趋同标准，要求拟借壳资产(业务)持续两年盈利。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1351,2010101299500952.html" �货币战争引发新一轮资产泡沫�


近日，国际国内资产市场行情火爆，基本金属、黄金、原油、� HYPERLINK "http://quote.eastmoney.com/SZ000061.html" \t "_blank" �农产品�(000061)等期货持续走强。全球股市上涨势如破竹，以资源股为代表的强周期板块10月11日带动A股强势站上2800点。中国证券报认为，在火热行情的背后，新的危机阴影开始笼罩全球经济和金融市场。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,2010101299479562.html" �央行再祭差别存款准备金率 6银行准备金率提高0.5%�


继今年1月份央行对信贷投放过快的个别银行实施惩罚性的差别化存款准备金率之后，昨日，央行再度上调工行、中行、建行、农行、招行、� HYPERLINK "http://quote.eastmoney.com/SH600016.html" \t "_blank" �民生银行�(600016)的存款准备金率0.5个百分点，期限为2个月，缴款日定在本周内。





二、大盘分析





双跳空两市放量大涨  后续量能决定上涨空间


      


周一沪深两市延续了长假复牌以来的上涨惯性，两市在权重股的带动下继续高调上演跳空高开高走好戏，上证指数在攻克前期屡屡失手的2700点整数关口仅一天之后，直接突破了2800点，深证成指也轻松跃上了12000点关口。分板块来看，两市的权重股表现出彩，煤炭石油、券商及保险板块抗起了大盘的领涨大旗，普遍涨幅都超5个点以上，今年以来屡屡创出新低的券商板块更是上涨了9.26％，带动了整个市场的做多人气。相对而言，一些小盘股的表现由于受到种种因素制约，逆大市出现回调，也反映了目前板块走势分化的迹象可能趋于明显。


       


消息面上：


1. 11日人民币对美元中间价报6.6732，较上周五升值98个基点，再创汇改来新高。


2. 三季报的披露工作将于12日拉开序幕，山东药玻9家公司将首批亮相。截至上周五，两市共761家上市公司对2010年三季报作出预测，其中"报喜"的公司超过七成，主要分布在电子元件、汽车、有色、钢铁、零售等行业。


3. 9月末监管层迎来了今年第二波IPO材料申报热潮。多家投行在9月底将手中的IPO项目进行了集中申报。其中，一些大中型投行则集中申报了4至6家的IPO材料。
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