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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2010年10月8日
	2010年9月24日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	11006
	10860
	1.34%

	英国富时100
	FTSE
	5657
	5598
	1.05%

	法国CAC40
	FCHI
	3763
	3782
	-0.50%

	德国Dax
	GDAXI
	6291
	6298
	-0.11%

	日经225
	N225
	9588
	9471
	1.24%

	香港恒生
	HSI
	22944
	22119
	3.73%

	上证综指
	SSEC
	2738
	2591
	5.67%


  展望后市：  股市节后大涨主要原因是：首先，国庆期间在日本央行意外降低利率、美联储量化宽松货币政策重启预期的影响下，海外股市、期市全线上扬；其次，黄金周上海、北京等地楼市成交萎缩，调控有所成效，节前国家有关部委分别出台楼市调控措施及上海楼市调控细则十二条的出台，使得房地产调控风险逐步得到释放；第三，9月份PMI为53.8%，比上月上升2.1个百分点，显示中国经济复苏稳固。
   
    未来影响10月股市运行的主要因素有：一是9月经济数据陆续出炉。10月中旬将公布9月份的经济数据，这是影响A股走势波动的重要原因。宏观经济数据中，如CPI数据等对于股市的影响较大。8月份的CPI按年回升3.5%，大部分机构投资者认为9月份也将维持在高位，不低于8月CPI数据,有机构预测9月份CPI同比达3.7%，CPI第四季度将见顶回落。如10月份披露的经济数据证实上述预期，加息预期将对市场造成一定的影响。二是迎来全年解禁高峰。统计显示，四季度将有大量的限售股解禁，3个月的解禁总市值达到3.47万亿，占2010年全年解禁总市值的64.7%，对市场的资金面形成较大压力。其三，美元贬值，人民币快速升值。日本央行意外降低利率、美联储量化宽松货币政策重启预期的影响下，美元继续走弱，促使大宗商品、黄金走强，也将带动国内资源股走强。而人民币对美元汇率的波动也在一定程度上对A股有所影响。快速升值的趋势是延续还是会出现震荡，这对出口部门，以及与此相关的公司和个股影响较大。四是10月15日至18日在北京召开的十七届五中全会，十二五规划是会议讨论重点，新兴产业将受市场关注。
    
    从技术上来看，沪深两市股指双双创出了今年7月份最低点反弹以来的新高，量价配合得当。如果股指短线能站稳2700点，大盘有望继续走强。建议投资者关注三条主线：一是通胀主线。如黄金股、有色、煤炭、白酒股。二是新兴产业，十七届五中全会召开在即，十二五规划是会议讨论重点，新兴产业有望得到催化剂刺激。三是央企整合板块，特别是航天军工板块。2010年所余不足百天。对国务院国资委而言，要完成将央企数量从目前的123家减少至100家以内的目标任重道远。央企整合势将打响百日攻坚战，在加速整合大潮中作为并购重组确定性最高的航天军工行业，有望迎来重组潮。 
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关注行业及个股： 

医药（山大华特）、电子（深天马）、机械（郑煤机）、原材料（天通股份）、软件控制（川大智胜）、化工（金发科技）、饮料（水井坊）、饮料（光明乳业）
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酒类：水井坊（600779）期限：中线
水井街酒坊遗址被列为全国重点文物保护单位，遗址窖内始于元末明初延续使用至今的古窖窖泥和菌群是公司生产主要盈利产品“水井坊”酒的核心资源之一，被国家文物局认定为“中国白酒第一坊”。“水井坊”酒荣获国家质量监督检验检疫总局颂布的“国家原产地域保护产品”称号，成为我国首个受此保护从而获得“国际身份证”的浓香型白酒类产品，走势良好。
化工：金发科技  （600143）期限：中线
2010年公司将在积极拓展国内和国际市场的同时，择机通过并购等手段实施行业整合，2010年在国内的市场占有率达到10%左右，营业收入达到100亿元(含税)以上，增速将超过20%。公司是全球改性塑料行业产品覆盖种类最为齐全的企业之一，也是目前国内规模最大、产品最齐全的改性塑料生产企业，拥有阻燃树脂、增强增韧树脂、塑料合金、功能母粒和降解塑料5大系列60多个品种2000多种牌号的产品，主导产品市场占有率稳居国内市场前列，竞争优势明显。走势良好。
机械：郑煤机 （601717）期限：中线  

公司公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生 产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤液压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。底部区域。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

9月制造业采购经理指数为53.8%

9月PMI为53.8%，比上月上升2.1个百分点。11个分项指数来看，呈现普遍上升态势。除产成品库存指数和供应商配送时间指数下降，降幅分别为1.9和0.3个百分点，其余各指数均不同程度上升。生产指数、新订单指数、采购量指数、进口指数、购进价格指数上升较为明显，升幅超过4个百分点，尤其以购进价格指数升幅最大，达到4.8个百分点。该指数经过最近两月连续上升，本月再次达到65%以上。20个行业中，只有纺织业、金属制品业、石油加工及炼焦业、木材加工及家具制造业低于50%，其余行业均高于50%。从产品类型来看，原材料与能源类企业位于50%；中间品、生活消费品和生产用制成品类企业高于50%，在52.1%%-55.8%之间。

本月新订单指数为56.3%，比上月上升3.2个百分点。分行业来看，20个行业中，只有纺织业、金属制品业、石油加工及炼焦业、木材加工及家具制造业低于50%，其余行业均高于50%，其中农副食品加工及食品制造业、交通运输设备制造业、通用设备制造业、化纤制造及橡胶塑料制品业等行业达到60%以上。从产品类型来看，原材料与能源、中间品、生活消费品和生产用制成品类企业均高于50%，生活消费品类企业最高，接近60%。本月购进价格指数为65.3%，比上月上升4.8个百分点。分行业来看，20个行业全部高于50%，其中以纺织业、农副食品加工及食品制造业、通用设备制造业、化纤制造及橡胶塑料制品业等行业为最高，达到70%以上。分产品类型来看，原材料与能源、中间品、生活消费品和生产用制成品类企业均高于60%，其中中间品类企业最高，达到70%以上。
非制造业商务活动指数为61.7%,比上月上升1.6个百分点。除新出口订单指数、存货指数和从业人员指数小幅回落外，其余主要指数均保持上升。房屋和土木工程建筑业和零售业领涨，本月房地产业商务活动指数55.3%，出现较明显的反弹。
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中国央行行长：围绕人民币汇率政策的压力将逐步消退

中国央行行长周小川周五表示，随着发达国家经济实现复苏，中国人民币汇率政策所面临的国际压力将一道消退。在当前针对中国人民币汇率政策批评声四起之际，周小川的讲话预示着中国不大可能会加快人民币升值的步伐。周小川在IMF和世行年会新闻发布会上表示，近来外界加大对人民币币值的关注，问题的根本在于欧美国家的失业率高企以及经济复苏乏力。中国将通过扩大内需调整经济增长方式和改革社会保障体系来逐步降低外界对人民币汇率问题的关注。
同时，副行长易纲表示，为改善全球发展布平衡的状况，中国计划在未来几年进一步降低贸易顺差在中国经济中的比重。计划用三到五年时间将贸易顺差占国内生产总值(GDP)的比例从2009年的5.8%降至4%。
（二）国际宏观经济
美国非农就业数据疲软 强硬派依然反对量化宽松

9月份美国非农就业人数继续下降，因私营部门就业人数的小幅增加未能弥补政府部门的大幅裁员，显示美国经济复苏依然乏力。9月份私营部门就业人数仅增加64,000人。当月总体非农就业人数减少95,000人，因联邦政府裁撤了为人口普查临时聘用的人员，同时州和地方政府也进行了裁员。9月份失业率仍保持在9.6%的高位。希望就业但找不到工作的人数约为1,480万。

疲软的复苏数据，使得市场更为肯定得出美联储将采取量化宽松政策的结论。美联储强硬派政策支持者表示坚决反对改变当前政策。其表示，经济增速不够快，失业率过高，但快速的修复措施将产生意想不到的逆向结果。一旦复苏获得动能，经济体系内流动性过多将产生新的通胀风险。
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大势研判及投资策略


     国庆长假后股市迎来开门红，受长假期间日本央行降息带动周边股指走强的利好刺激，沪深两市大盘双双跳空，高举高打。从盘面看，沪深A股市场中有35只个股涨停，黄金股、有色金属、煤炭石油、券商、保险等绝大部分板块个股大幅走强。沪深两市分别大涨3.1%和3.8%，两市成交量迅速放大至2800亿元，创近期天量，市场重新活跃，进入走强格局。具体涨幅榜见附表。
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