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国内市场指数            （10 月 8 日） 
 收盘 涨跌 PE 

上证指数 2,738.74 3.13 14.83 

深证综合指数 1,201.79 2.80 31.61 

沪深 300 指数 3,044.23 3.70  

上证 50 1,990.01 4.02 12.31 

深证成份指数 11,911.37 3.86 14.21 

国债指数 126.70 0.01  

 
参考数据                （10 月 8 日） 

 最新 涨跌 PE 

香港恒生指数 22944.18  59.86   

香港国企指数 12758.23  20.16   

道琼斯 11006.48  57.90   

纳斯达克 2401.91  18.24   

人民币/美元 6.6830 +0.0181   

NYMEX 原油 82.66 +0.96  

 
行业指数涨幅榜          （10 月 8 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

能源Ⅱ 3497.70  5.45  

多元金融 5000.13  5.16  

保险Ⅱ 788.14  4.40  

资料来源：wind 资讯 

 
行业指数跌幅榜          （10 月 8 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

食品与主要用品零售Ⅱ 4711.58 1.36  

房地产 2081.57 1.53  

医疗保健设备与服务 3900.67 1.54  

资料来源：wind 资讯 
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 市场研究  

 

 

二线蓝筹你追我赶 市场风格悄然转换 
 

信息： 
1、国家发改委价格司 9 日公布《关于居民生活用电实行阶梯电价的指导意见》，就在全国居民用电实施阶

梯电价公开征求意见，并就电量档次划分提供了两个选择方案，将基本保障全国 70%-80%的居民用电价格保持

稳定。 

2、中国人民银行行长周小川10月8日在华盛顿表示，最近有声音把新兴市场国家在国际货币基金组织(IMF)

的份额改革与汇率升值等其他问题挂钩，但事实是，调整份额与承担责任二者没有必然联系。另外，周小川表

示，中国不会让人民币快速升值。 

3、国家外汇管理局 9 日公布上半年我国外债基本情况。截至 2010 年 6 月末，我国外债余额为 5138.1 亿美

元。其中，登记外债余额为 3072.1 亿美元，贸易信贷余额为 2066 亿美元。中国国家外汇管理局表示，这与近

年中国外贸迅猛发展有关，不会增加外债风险。 

4、9 日，上海房管局联合市建交委、银监局等 8 部门召开新闻通气会，对 6 日发布的《关于进一步加强本

市房地产市场调控加快推进住房保障工作的若干意见》进行解读。上海市房管局局长刘海生表示，一旦国家政

策明确，上海将加快推进房产税。 

5、9 月 30 日，中国证券业协会发出《关于进一步加强证券公司客户服务和证券交易佣金管理工作的通知》，

对券商的佣金有了明确说法。《通知》并未对证券行业制定统一的佣金“保本价”，而是要求证券公司应公平对

待所有客户，在对客户进行分类的基础上，按照“同类客户同等收费”、“同等服务同等收费”的原则，制定证

券交易佣金标准。证券公司应明确告知客户不同服务内容、服务标准所对应的证券交易佣金标准。 

评论： 
A 股市场走势综述： 

既 9 月 30 日 A 股市场的大幅上扬之后，10 月 8 日，也就是节后的首个交易日，A 股则是放量暴涨，上证

综指和深证成指的单日涨幅均超过了 3%，深证成指是既 4 月 19 日以来首次突破年线压力，显示出市场各方做

多的信心很大。国庆长假期间外围股市及期市全线向好，加上海内外政策环境好于预期，国内市场对于近期加

息的预期有所弱化，激发国内股市补涨行情。上证指数收市报 2738.74 点，涨 3.13%；深证成指收市报 11911.37

点，涨 3.86%。两市全日共成交 2861 亿元，较上一交易日激增五成半。 

从盘中热点来看，A 股市场下跌个股仅有 76 只，而涨停的非 ST 类股便接近 40 只。各大行业全线大涨，

煤炭开采行业飙升 9.57%，有色金属行业涨 6.48%，非银行金融行业涨 4.63%，食品饮料、石油化工行业也涨逾

3%；另外，受到调控打击的房地产行业表现最弱，但涨幅也高达 1.63%。受到国庆期间海外资本市场全线上扬

的刺激，资源股补涨势头凌厉，其中煤炭开采行业大范围涨停，有色金属股也涨幅居前。中国神华涨 9.28%，

山东黄金收于涨停，中国石油涨 2.85%。深沪两市均在国庆期间出台的房地产“限购令”，令地产股明显弱于大
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盘，世荣兆业、绿景地产、世联地产等个股逆势收跌，万科 A 收市也仅涨 0.48%。 

后市研判： 

在 A 股市场因国庆长假休市期间，海内外政策环境明显好于市场预期。其中，中国央行并没有宣布加息举

措，房产税方案也还没有公布；同时，节前欧洲部分国家主权债务评级被调低的趋势未有延续，而日本央行更

是意外宣布调低利率，并且市场预期美联储将重启量化宽松货币政策，从而刺激海外股市、期市等全线上扬。

受到上述一系列利好因素的刺激，A 股市场 8 日复牌后出现报复性的补涨走势也就不难理解了。从技术面来看，

上证综指 8 日一举放量突破两个多月的盘踞，深证成指更是突破了年线的压力。而主导本次突破行情的是前期

明显滞涨的蓝筹股，我们认为这样的突破可能更具备参与的价值。虽然本月还将面临 9 月份以及 3 季度宏观数

据的考验，但由于中国经济的运行情况好于市场的预期，加息的预期再度降低。本月面临的解禁高峰更多属于

机构持股，大幅抛售的可能性不大。因此我们建议投资者适当提高仓位比例，积极参与蓝筹股主导的反弹行情。 

投资机会： 

经过 9 月 30 日与 10 月 8 日的持续大涨之后，以煤炭、有色金属以及券商为代表的二线蓝筹股终于走到前

台，有可能成为主导后期行情的主力军。前期领涨大盘的中小盘个股虽然强势依旧，但我们认为二线蓝筹股后

市的上涨空间更大，因此建议投资者继续关注以券商、煤炭、有色金属以及铁路建设为代表的二线蓝筹股的中

期投资机会，具备外延式增长的资产重组的相关题材仍可继续关注。对于以创业板为代表的、前期遭到爆炒的

中小盘个股则建议投资者继续择机减磅。 

(张刚   021-50588666-8100 执业证书编号:S0730207120057) 

 

 

 行业分析  

 

 

阶梯电价对发电上市公司影响有限 
 

信息： 
10 月 9 日，国家发改委出台了《关于居民生活用电实行阶梯电价的指导意见（征求意见稿）》，拟将城乡居

民每月用电量按照满足基本用电需求、正常合理用电需求和满足较高生活质量用电需求，划分三个档次，电价

实行分档累进递增。根据用户覆盖比例的不同，《征求意见稿》提供了两个选择方案。第一档电量分别按照覆盖

70%或 80%的居民家庭的月均用电量确定，电价分别为保持基本稳定和每度电提高 1 分钱；第二档电量分别按

照覆盖 90%或 95%居民用户的电量设置，每度电提价不低于 5 分钱；第三档为超过第二档电量，每度电提价不

低于 0.20 元。 

评论： 
我国长期以来对居民电价采取低价政策，对工业用电采用高电价，而国外居民电价一般是工业电价的 1.5-2

倍。此次实行阶梯电价，将普遍提高居民用电成本，而且根据《征求意见稿》，我国未来将进一步调高第二、第
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三档电价。这种趋势不但提供了公平负担的用电机制，更重要的是有利于改善我国不合理的销售电价结构，保

证电力企业获得合理的收益。 

由于实施阶梯电价只涉及到销售电价，不涉及上网电价，因此电网公司将直接受益。对发电企业来说，电

价几乎不受影响。可能影响到的是由于电价普遍上调，用电量可能下降。但我国城乡居民生活用电占全社会用

电量的比重只有约 13%，因此总的来说影响不大。 

(潘杭钧   021-50588666-8043 执业证书编号:S0730209060096) 

 

 

 公司点评  

 

 

浙江永强（002489）今日申购 
 

国内最大的户外休闲家具及用品 ODM 制造商。公司专业从事户外休闲家具及用品的设计研发、生产和销

售，是国内最大的户外休闲家具及用品 ODM 制造商。公司产品涵盖户外休闲家具、遮阳伞、帐篷三大系列，

主要用于家庭庭院和露台、户外休闲场所及酒店等场所，并通过大型超市和品牌店销售。公司产品主要销售地

区为欧美等发达国家，2010 年 1-6 月公司境外销售形成的营业收入占全部营业收入的比重约为 99%。从行业

地位来看，2009 年公司户外休闲家具出口排名位列国内第二、遮阳伞出口排名位列国内第一，帐篷出口排名位

列国内第四。2009 年度，公司主营业务收入约占全球总需求的 1.07%。 

户外休闲家具及用品市场需求稳定增长。户外休闲家具及用品属于需频繁更换的消费品，平均更换周期一

般为 1.48 年，受受益于全球消费品市场需求的不断增长，户外休闲家具及用品市场需求增长趋势明确。目前欧

美发达国家户外休闲家具及用品的市场需求量占全球的比重接近 60%。户外休闲家具及用品在欧州、北美发达

国家已形成稳定的市场规模，产业成熟度较高，市场需求稳定增长；除欧美市场外，亚洲、大洋洲、南美洲、

非洲等地区市场需求总量相对较小，但增长速度较快；以中国为代表的发展中国家随着人民生活水平的提高、

休闲时间和活动的增加、住宅条件的改善未来发展亦有着广阔的空间。2004 年至 2008 年，全球户外休闲家具

及用品市场需求的复合增长率为 4.52%，其中欧洲为 3.29%，美国为 3.36%。 

公司的竞争优势：稳定的客户群体与突出的研发设计能力构成了公司的核心竞争力。 

目前公司产品已遍及全球最主要市场，随着海外市场的扩展，公司已构建了以家得宝、麦德龙、欧尚、劳

氏、欧倍德、家乐福、百安居、宜家等核心客户为基础的 255 家客户体系。一般情况下，该等客户从前期推广、

供应商资格认证至形成稳定的合作关系一般需要 4 年时间，新进入者难以在短期内建立稳定的销售渠道，因此

该等客户体系奠定了公司持续发展的重要基础。同时公司所具备的贴近市场的设计、研发能力，为公司参与市

场竞争、扩大市场份额奠定了重要基础。 

募集资金投向：本次公司拟发行 6000 万股 A 股，募集资金将投向“年产 345 万件新型户外休闲用品生产

线项目”与“产品研发检测及展示中心项目”的建设。目前，公司已提前建设本次募集资金投资项目，随着项
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目的建成，公司规模优势将进一步得到巩固。 

我们预计公司 2010、2011 年营业收入为 2227 百万元、2977 百万元；净利润为 269 百万元、367 百万元；

完全摊薄 EPS 为 1.12 元，1.53 元，38 元的发行价对应 2010 年 PE 为 34 倍，落在合理区间的上限，投资者可适

当申购。 

(南汉馨   021-50588666-8017 执业证书编号:S0730209090109) 

 

 

山东墨龙（002490）新股点评 
 

信息： 
山东墨龙（002490）拟在中小板公开发行 7000 万股，10 月 11 日申购，发行后公司总股本为 39892 万股，

发行价格 18 元。 

评论： 
山东墨龙（002490）主要从事石油钻采专用设备制造和服务，油管和套管是公司营业收入主要来源，占营

业收入的比例平均为 80.67%。石油钻采设备主要用作开发陆上和海上的石油天然气资源，2009 年度，公司是

中石油集团确定的 7 家供应商之一；公司 2004 年在香港联交所创业板 H 股上市，2007 年由创业板转主板上市，

股票代号 HK568。昨日公司 H 股收盘价 11.06。 

公司营业收入由 2003 年的 3.02 亿元增长到 2009 年的 20.76 亿元，净利润由 0.46 亿元增长到 2009 年的 2.74

亿元。2007 年至 2010 年 6 月公司主营业务毛利率 18.60、19.45、19.28、15.05，呈下滑趋势； 

本次募集资金将全部用于“φ180mm 石油专用管改造工程项目”，该项目共需资金 7.2 亿元。项目建成投

产后，高等级石油专用管每年新增产能将达到 30 万吨； 

从石油钻机工业产值及同比增速来看，石油钻采业有复苏的迹象，但是行业的整体毛利率依然在下滑，预

计公司 2010 年每股收益 0.70 元，2011 年每股收益 1.01 元，按照发行价格计算，对应 2010 年市盈率在 25 倍。 

(路永光   021-50588666-8030 执业证书编号:S0730209060093) 

 

 

万科 A（000002）9 月销售数据点评 
 

信息： 
   2010 年 9 月份公司实现销售面积 113.6 万平方米，销售金额 142.1 亿元，分别比 09 年同期增长 111.5%和

160.1%。2010 年 1-9 月份，公司累计实现销售面积 601.1 万平方米，销售金额 714.2 亿元。 

评论： 
    万科 9 月销售再创历史新高，一方面是公司可售资源丰富及其强大的市场营销能力，另一方面是“金九”

期间，整个房地产市场销售良好。由于新一轮政策调控出台，以及行业将进入销售淡季，这种高速增长态势将
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不可能持续。由于房产行业当前正处于政策严厉打压之中，尽管万科的销售业绩非常好，目前也不是好的投资

时机。 

    我们维持公司盈利预测，业绩 2010-2011 年的每股收益分别为 0.65 元和 0.80 元，对应的市盈率分别为 12.98

倍和 10.55 倍。 

    基本数据：总市值 928 亿元，流通市值 814 亿元，上一日收盘价 8.44 元，每股净资产 3.62 元，市净率 2.33

倍。 

(吴剑雄   021-50588666-8033 执业证书编号:S0730209100118) 

 

 

中金岭南（000060）控股子公司 PEM 邀约收购全球星矿业公司 
 

信息： 
10 月 9 日，中金岭南(000060)发布公告称，澳洲控股子公司佩利亚(PEM)邀约收购加拿大多伦多上市公司

全球星矿业公司。 

评论： 
内容显示，控股 52%的佩利亚以现金 1.65 加元/股，总计 1.84 亿加元合 11.92 亿元人民币(以 10 月 6 日人民

币对加元汇率 1:6.478)，收购全球星矿业 100%股权，收购 PB 为 2.21 倍(2010 年上半年未经审计净资产)，PE

为 9.44 倍(2010 年上半年未经审计净利润)。 

全球星矿山资产：位于多米尼加 99.994%权益的塞罗-德-迈蒙铜金银矿，2009 年底储量分别是 11.1 万吨铜、

5.78 吨黄金和 177 吨白银，设计寿命期为 8-9 年；此外探矿权包括多米尼加拥有 268 平方公里铜金矿探矿区，

60 平方公里镍矿和加拿大魁北克锂矿项目摩不朗 60%权益，2009 年底探矿权资源量包括 64 万吨铜、42.57 吨

黄金、443 吨白银、9.3 万吨镍和 8 万吨氧化锂。 

本次收购是公司在世界范围内首次获取铅锌以为的重要有色金属资源，未来增强公司的存续发展能力和盈

利能力。收购还将等待加拿大、澳大利亚和中国监管当局的批准，要约完成的截止日期是 2010 年 12 月 31 日。 

不考虑收购给公司业绩影响，预计 2010-2011 年 EPS 为 0.50 元、0.60 元，以 9 月 30 日 17 元收盘价，对应

PE 为 34 倍和 28 倍，估值合理，维持“增持”评级。 

(何卫江   021-50588666-8036 执业证书编号:S0730209060095) 
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金固股份（002488）新股点评：滚型钢制车轮领域的领先者 

 

  金固股份（002488）在中小板发行新股。公司于 10 月 11 日发行新股 3000 万股，发行价为 22.00 元，按

2009 年摊薄每股收益计算发行市盈率为 67.64倍，预计募集资金 6.60亿元，发行后总股本为 12000 万股。 

    公司是国内钢制车轮行业龙头企业之一，2008 年总产量为 515 万件，位居第三位。公司主要产品为滚型车

轮，是唯一集中于这一领域的重要企业，也是这一产品产销量最大的企业。而其他企业产品都包含了传统的型

钢车轮和部分滚型车轮。 

    公司的募集资金投资项目为“年产 350 万只高强度钢制滚型车轮固定资产投资项目”，总投资 3.19 亿元，

建设期 1.5年。项目达产后，在现有 700 万件产能基础上，总产能将超过 1000 万件。 

    我们预计公司 2010 年-2011 年每股收益分别为 0.50 元和 0.74 元（按发行后总股本摊薄），发行价对应的

2010 年动态市盈率为 44.02 倍。我们认为其合理价值为 19-22 元。 

(徐敏锋) 
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