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国内市场指数            （9 月 30 日） 

 

 收盘 涨跌 PE 

上证指数 2655.66 1.72 14.38 

深证综合指数 1169.02 1.68 30.69 

沪深 300 指数 2935.57 2.11  

上证 50 1913.11 2.37 11.92 

深证成份指数 11468.54 2.18 13.71 

国债指数 126.68 0.08  

 
参考数据                （9 月 30 日） 

 最新 涨跌 PE 

香港恒生指数 22358.17  -20.50   

香港国企指数 12406.10  -23.18   

道琼斯 10788.05  -47.23   

纳斯达克 2368.62  -7.94   

人民币/美元 6.7011 -0.0075   

NYMEX 原油 82.92 -0.31  

 
行业指数涨幅榜          （9 月 30 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

房地产 2050.23  3.97  

保险Ⅱ 754.93  3.20  

商业和专业服务 1671.12  2.82  

资料来源：wind 资讯 

 
行业指数跌幅榜          （9 月 30 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

家庭与个人用品 3600.19  0.56  

零售业 4253.26  0.71  

公用事业Ⅱ 2183.20  0.88  

资料来源：wind 资讯 
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 市场研究  

 

 

权重股发力  沪综指逼近半年线 
 

信息： 
1、多部委出台房地产调控"组合拳"，为进一步贯彻落实国务院关于坚决遏制部分城市房价过快上涨的通知

精神，国家有关部委近日分别出台措施，巩固房地产市场调控成果，促进房地产市场健康发展。 

  --暂停发放第三套房贷款；贷款购房首付款调整到 30%；贷款购买第二套住房家庭，首付款不低于 50%、

利率不低于基准利率 1.1 倍；消费性贷款禁止用于购买住房。 

  --加快推进房产税改革试点，并逐步扩大到全国;10 月 1 日起出售自有住房并在 1 年内重新购房的纳税人不

减免个税。 

  --对土地闲置、捂盘惜售等房企，暂停发行股票、公司债和新购置土地，银行停发新开发项目贷款和贷款

展期。 

  --房价过高、上涨过快、供应紧张的城市，要在一定时间内限定居民家庭购房套数。严格实行问责制，对

政策落实不到位、工作不得力的，要进行约谈，直至追究责任。 

2、中国人民银行 2010 年第三季度例会称，下一阶段将进一步完善人民币汇率形成机制，参考一篮子货币

进行调节，增强汇率弹性。今年以来，人民币汇率双向浮动，弹性增强。但本月以来，人民币兑美元即期跟随

中间价持续上涨，至今日第 10 日刷新 2005 年汇改以来新高，市场对于人民币升值的预期较强。 

3、美国会众议院 29 日以 348 比 79 的投票结果通过《汇率改革促进公平贸易法案》，旨在对所谓低估本币

汇率的国家征收特别关税。这一做法被认为是近期美国贸易保护主义升温的体现。 

  该法案去年 5 月由美国民主党众议员蒂姆瑞安等议员提出，试图修改美国贸易法，以赋予美国商务部更大

权限，使之能够在特定条件下把所谓"货币低估"行为视为出口补贴，进而对相关国家输美商品征收反补贴税。

参与提出这项法案的议员称，中国人民币对美元严重低估，造成美国对华贸易逆差，影响了美国就业和经济复

苏。根据美国的立法程序，众议院通过的法案将提交参议院审议。法案如在参议院也获通过，将提交给总统签

署，尔后成为法律。分析人士认为，鉴于国会中期选举在即，参议院选情尚不明朗，该法案于 11 月份中期选举

前在参议院获得通过的可能性不大。 

4、国庆长假过后的第一个交易日 10 月 8 日，A 股市场将迎来泰胜风能、英唐智控、新国都三只新股，紧

接着浙江永强、通鼎光电、金固股份等 8 只新股又会在 11 日、12 日两个交易日进行网上发行，三个连续交易

日连发 11 只新股，相当于每天发 4 只。 

评论： 
A 股市场走势综述： 

周四两市整体呈现先抑后扬震荡盘升走势，成交小幅放大。受房地产调控升级影响，周四两市双双低开，

沪综指一度跌破 2600 点，后房地产、金融板块大涨带动股指震荡走高，沪综指相继收复 5 日、10 日、20 日、
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30 日均线，午后股指继续上涨，沪综指最高至 2656.00 点，截止收盘，沪综指报 2655.66 点，涨 44.98 点，涨幅

1.72%，成交 1082.4 亿元；深指报 11468.54 点，涨 244.68 点，涨幅 2.18%，成交 759.2 亿元，两市成交小幅放

大。 

从盘中热点来看，个股普涨，两市近九成个股上涨，大部分板块上涨，有色金属板块继续强势，涨幅列两

市第一，板块涨幅近 3%，房地产板块、金融板块也涨幅居前，飞机制造板块表现较好，酒店旅游、环保、农

林牧渔等板块走势也强于大盘。近期表现强势的酿酒、商业百货等大消费概念涨幅较小，农药化肥、家电、水

泥等板块走势也明显弱于大盘。 

后市研判： 

周四两市先抑后扬大幅上涨，沪综指收复各短期均线，逼近半年线，大大出乎市场预料，我们认为两市大

涨的原因有：一、市场对房地产调控的担忧消除。国家有关部委推出新一轮的房地产调控政策，早盘一度打击

大盘表现，但由于政策力度低于预期，加上市场预期国庆期间将不会有新的政策出台，房地产板块利空出尽是

利好，大幅上涨带动金融、煤炭等权重股整体走强。二、流动性充裕的支持。国内的货币环境较为宽松、人民

币升值将将吸引国际资本流入中国。三、新股的整体大幅走强有效激发了市场人气，新筑股份、广田股份等新

股纷纷涨停在中小市值股票退潮情况下有助于市场人气的恢复。整体看，经过今日大涨，沪综指收复各短期均

线，技术形态得到有效修复，唯一不足的是成交尚未有效放大，短线需关注半年线压力、成交能否有效放大及

节日期间政策的变化。                             

鉴于大盘收复各短期均线，权重股有望持续走强，大盘节后仍有向上盘升的动力，但从操作上来看，节后

仍需关注几点：首先，国庆期间是否有影响市场的重大信息；其次，还需关注节假日期间海外市场的基本面和

证券市场的走势情况。如国庆期间基本面较为平静，则可继续保持 60%左右的仓位，如果大盘向上突破 120 日

线、冲击前期高点，则可分批减仓。 

投资机会： 

从近期市场热点看，权重股已经连续两个交易日走势强于中小市值股票，市场风格转换值得期待，操作上

建议投资者把握市场节奏，重点关注房地产、金融、煤炭等权重股，逢高减持创业板等中小市值个股。 

(陈枫   0371-65585699 执业证书编号：S0730209060092) 

 

 

 行业分析  

 

 

“沪十二条”政策点评:政策超预期，房产税时间正式打开 
 

信息： 
    10 月 7 日，“沪十二条”出台，规定本市及外省市居民家庭只能在本市新购一套商品住房，按照国家加快

推进房产税改革试点的工作要求，本市将积极做好房产税改革试点的各项准备工作。 
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评论： 
市场等待已久的上海楼市调控细则终于揭开了其面纱。总体而言，“沪十二条”严厉程度超出市场预期。“沪

十二条”全面落实细化 4 月 27 日的“新国十条”和 9 月 29 日所谓的“新国五条”政策。 

除了一般性的购房贷款政策等内容的从严规定外，“沪十二条”两点尤其具有新意，其一是限购一套房的

规定，“沪十二条”规定，“暂定本市及外省市居民家庭（包括夫妻双方及未成年子女，下同）只能在本市新购

一套商品住房(含二手存量住房）。严格执行国家关于境外机构和个人购房管理的规定。对违反规定购房的，房

地产登记机构不予受理房地产登记。”这一规定短期内将对上海楼市需求产生严重的抑制作用。支撑上海楼市需

求的除了大规模的刚性需求外，由于城市的特殊性，上海也是投资和投机需求及其旺盛城市。而限购一套的政

策规定，将一刀切地将这些需求消除，可以预见，上海的楼市成交量将会有明显的萎缩过程。其二是对房产税

的表述。“沪十二条”规定，“按照国家加快推进房产税改革试点的工作要求，本市将积极做好房产税改革试点

的各项准备工作。”由此可见，此次政策并不意味着上海楼市调控政策的完结，相反，此次政策打开了市场最为

忌惮的房产税的时间窗口。此前市场一直传言房产税将在重庆和上海率先实行，而从这一表述来分析推断，房

产税距离实际出台时间已经不太远，房产税一直被认为是调控楼市终极的政策工具，上海楼市将随时可能遭到

这一终极政策工具的打击。 

    由于当前处于政策调控的风尖浪口，我们不能将 9 月 29 日所谓的“新国五条”视为靴子落地，尽管我们不

能肯定政策是否真的能起到调控房价的作用，也不能确定政策的持续性，但是在这种政策打击下，我们明确提

示投资者对房地产板块采取回避的策略。 

(吴剑雄   021-50588666-8033 执业证书编号:S0730209100118) 

 

 

 公司点评  

 

 

 紫金矿业(601899)：省环保厅行政处罚罚款约 1 千万 
 

紫金矿业（601899）发布“关于受到福建省环境保护厅行政处罚”公告，福建省环境保护厅对紫金山金铜

矿行政处罚包含两条：其一、责令采取治理措施，消除污染，直至治理完成；其二罚款 956.313 万元。此外，

福建省环境保护厅认定的污染直接经济损失为 3187.71 万元，行政处罚意见并未超出预期。行政处罚出来之后，

我们预计公司可能还需要配合当地政府做好养殖、饮水等善后工作。 

总得来说，紫金山铜金矿泄漏事件告一段落，此外，信宜紫金尾矿库溃坝事件对公司的影响有限，同时，

黄金价格迭创新高，有利于对冲泄漏和溃坝事件的负面影响，我们暂时维持公司 2010-2011 年每股收益 0.33 元

和 0.40 元，以 9 月 30 收盘价 7.27 元，对应 PE 为 22 倍和 18 倍，继续维持“增持”评级。 

(何卫江   021-50588666-8036 执业证书编号:S0730209060095) 
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 近期报告  

 

 

浙江永强（002489）新股定价报告：国内最大的户外休闲家具及用品 ODM 制造商 

 

    浙江永强（002489）拟在中小板发行上市。浙江永强（002489）拟在中小板发行 6000 万股 A 股，占发行

后股本总额的 25%，募集资金将投向“年产 345 万件新型户外休闲用品生产线项目”与“产品研发检测及展示

中心项目”的建设。 

公司专业从事户外休闲家具及用品的设计研发、生产和销售，是国内最大的户外休闲家具及用品 ODM 制造

商。公司产品涵盖户外休闲家具、遮阳伞、帐篷三大系列，主要用于家庭庭院和露台、户外休闲场所及酒店等

场所，并通过大型超市和品牌店销售。公司产品主要销售地区为欧美等发达国家，2010 年 1-6 月公司境外销

售形成的营业收入占全部营业收入的比重约为 99%。从行业地位来看，2009 年公司户外休闲家具出口排名位列

国内第二、遮阳伞出口排名位列国内第一，帐篷出口排名位列国内第四。2009 年度，公司主营业务收入约占

全球总需求的 1.07%。 

(南汉馨) 
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