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Na ni 
国庆长假之内，投资者关注的焦点主要围绕着地产政策的后续动作以及与美元指数挂钩的大宗商品价格，尤其大宗商品中的有色金属板块。相对而言，由于地产调控政策一轮比一轮严格，不少投资者提前已有所准备，所以也导致了在节前最后一天公布的调控政策，对市场的影响也仅限于集合竞价，先抑后扬的走势或许预示着整个地产板块目前的超卖状态可能会迎来一波估值修复。另一方面，国际现货金价在长假之间疯涨的态势并没有放缓，截止至七号之前，国际现货金价已经达到了创纪录的1355美元/盎司，可见在目前全球范围内的宽松货币政策给市场注入了大量的流动性，这也催生了当前有色金属等大宗商品的飞涨，而从日本十月五日再度降息来看，短期内全球仍将面临货币泛滥所带来的抗通胀压力。

 

从技术面分析，指数目前虽然仍在半年线压制下方，但是节前的50点长阳上涨惯性犹在，而且由于在港股市场在国内A股市场休市期间一度突破了23000点整数关口，从一个侧面也会对上证指数形成一股向上的推力。我们分析认为，股指短线仍有冲高的机会，上档阻力位仍是前期箱体的上端2700点，操作中，有色金属等抗通胀等板块存在一定的机会，但是鉴于十月份即将到来的解禁洪峰，投资者在操作中还是要多一份谨慎。

三、关注板块及个股：
酒类：水井坊（600779）期限：中线
水井街酒坊遗址被列为全国重点文物保护单位，遗址窖内始于元末明初延续使用至今的古窖窖泥和菌群是公司生产主要盈利产品“水井坊”酒的核心资源之一，被国家文物局认定为“中国白酒第一坊”。“水井坊”酒荣获国家质量监督检验检疫总局颂布的“国家原产地域保护产品”称号，成为我国首个受此保护从而获得“国际身份证”的浓香型白酒类产品，走势良好。
化工：金发科技  （600143）期限：中线

2010年公司将在积极拓展国内和国际市场的同时，择机通过并购等手段实施行业整合，2010年在国内的市场占有率达到10%左右，营业收入达到100亿元(含税)以上，增速将超过20%。公司是全球改性塑料行业产品覆盖种类最为齐全的企业之一，也是目前国内规模最大、产品最齐全的改性塑料生产企业，拥有阻燃树脂、增强增韧树脂、塑料合金、功能母粒和降解塑料5大系列60多个品种2000多种牌号的产品，主导产品市场占有率稳居国内市场前列，竞争优势明显。走势良好。
机械：郑煤机 （601717）期限：中线  

公司公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生 产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤液压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。底部区域。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600143
	金发科技
	10.09.20
	化工概念股
	持有

	600779
	水井坊
	10.09.20
	白酒第一窖
	持有

	002130
	沃尔核材
	10.09.20
	核材料概念
	持有

	600312
	平高电气
	10.09.20
	电气龙头之一
	持有

	601717
	郑煤机
	10.09.20
	煤炭机械龙头之一
	持有


五、行业与公司
新产能,新产品,双引擎增长的行业龙头——金发科技(600143)深度调研报告
事件: 
我们于近期前往广州金发科技公司总部进行了调研，与公司管理层进行了交流，对行业的现况及公司的前景进行了了解。主要观点如下：
我国改性塑料需求量未来几年将保持较快的增长速度。目前，我国的塑料消费还处在较不发达的阶段，从塑钢比较低就可以看出来。而且我国的改性塑料消费量仅约占塑料总消费量的10%，世界平均水平为20%左右，我国改性塑料行业仍有较大的发展空间。在消费升级和技术进步的推动下，“以塑代钢”、“以塑代木”必将成为我国新材料发展的趋势。 
金发科技是国内改性塑料行业无可争议的龙头。虽然国内改性塑料企业众多，但金发科技以产能60万吨，占据国内市场份额10%而成为其中的佼佼者。作为市场领导者，金发科技在规模、研发、品牌、品质和服务等方面的领先地位将保证公司业务的稳步发展。 

公司未来3年产能急速扩张。公司为了解决产能瓶颈，先后设立了天津金发、江苏金发，并投资了珠海万通。我们预计，2013年所有项目达产后公司将拥有近110万吨权益产能，较目前增长近一倍，年均复合增长率达到22.4%。 

新产品，未来增长的另一个引擎。经过技术改造，目前金发科技已有新产品改性聚苯醚和完全生物降解塑料投产，而且正在研发碳纤维材料等新产品。这些产品技术含量高，市场前景好，而且国内竞争还不激烈，有着不错的盈利能力。如果金发科技能够很好的利用自身的技术力量和先发优势将这些产品做大做强，这无疑将是公司未来增长的另一个引擎。 

给予推荐评级。我们计算出金发科技2010年至2012年的每股收益分别为0.48元、0.63元及0.74元，复合增长率达到24.2%。考虑到公司未来增长的确定性以及同业公司的市场定位，我们给予金发科技推荐评级，目标价15.8元，相对于2011年每股收益25倍PE。 

（爱建证券行业研究员 万炜 张欣）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300135
	宝利沥青
	300135
	2000
	1600
	
	
	10-10-12(周二)
	10-15
	

	300134
	大富科技
	300134
	4000
	3200
	
	
	10-10-12(周二)
	10-15
	

	300133
	华策影视
	300133
	1412
	1130
	
	
	10-10-12(周二)
	10-15
	

	300132
	青松股份
	300132
	1700
	1360
	
	
	10-10-12(周二)
	10-15
	

	002491
	通鼎光电
	002491
	6700
	5360
	
	
	10-10-11(周一)
	10-14
	

	002490
	山东墨龙
	002490
	7000
	5600
	
	
	10-10-11(周一)
	10-14
	

	002489
	浙江永强
	002489
	6000
	4800
	
	
	10-10-11(周一)
	10-14
	

	002488
	金固股份
	002488
	3000
	2400
	
	
	10-10-11(周一)
	10-14
	

	300131
	英唐智控
	300131
	1190
	952
	0.95
	36.00
	10-10-08(周五)
	10-13
	65.45

	300130
	新国都
	300130
	1600
	1280
	1.2
	43.33
	10-10-08(周五)
	10-13
	69.70

	300129
	泰胜风能
	300129
	3000
	2400
	2.4
	31.00
	10-10-08(周五)
	10-13
	47.99
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一、今日要闻


节日期间海外股市期市全线上扬


国庆长假期间，在日本央行意外降低利率、美联储量化宽松货币政策重启预期的影响下，海外股市、期市全线上扬。其中，道琼斯指数创五个月来收盘新高；� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/gjjjxg/" \t "_blank" �国际金价�则改写历史新高，COMEX黄金12月合约最高攀至每盎司1365美元。


上海：一户家庭限新购一套房


上海7日出台� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/lstkfb/" \t "_blank" �楼市调控�细则，暂定上海及外省市居民家庭只能在上海新购一套商品住房；按照国家加快推进房产税改革试点的工作要求，积极做好房产税改革试点的各项准备工作。


尚福林：依法行政 树立资本市场监管公信


中国证监会主席尚福林日前接受证券时报等权威媒体专访时表示，资本市场是规则导向的市场，法治则是市场成熟发展的必要条件。随着证券市场的发展，证监会将认真贯彻全国依法行政工作会议精神，落实《国务院关于加快推进法治政府建设的意见》的各项工作要求，努力把中国证监会的依法行政工作提高到新的水平。





二、大盘分析





黄金疯涨唱主角   市场仍有上涨惯性


      


国庆长假七天已经过去，今天是复牌后的第一个交易日，回顾长假之前，虽然政府延续了对房地产的高压调控措施，但是整个地产板块并未应声下跌，反而走出了一根光头光脚的大阳线，显然是市场前期对于管理层的后续调控政策已提前做出反应，而且纵观长假七天之内，市场并无重大的新闻出台，只是有相关房产税传闻在市场蔓延，相信不会对市场的走势构成太大的影响，我们预计短期内市场或将延续节前的上涨惯性。


 


 


消息面上：


1. 备受关注的房产税传来最新消息，记者从相关人士处获悉，上海近日将会出台房产税征收实施细则。


2. 国务院多个部委联合祭出重拳遏制房价过快上涨，措施包括要求地方政府立即制定细则，三套房停贷以及首套房首付上调，房价上涨过快地区限制购房套数等。新政还表示将加快推进房产税改革试点并逐步扩大到全国。


3. 布鲁塞尔出席第八届亚欧首脑会议的中国总理温家宝表示，各国应保持合理的宏观经济政策力度，审慎稳妥把握经济刺激政策的退出时机和节奏。


4. 十月五日，日本央行降息以刺激经济复苏的消息刺激全球股市走高。市场投资者预期世界主要经济体可能采取进一步措施刺激经济增长，因而对后市看法较为乐观。
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