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投资要点： 

 短期通胀形势仍不乐观，但是年内加息可能性不大。 

 本周市场表现仍将受制于长假前的交易清淡，预计将维持平稳震荡走势。 

报告摘要： 

 上周回顾：上两周 A 股市场出现普跌格局。这波下跌一方面是由于临近

双节长假，市场谨慎心态所致。更重要的原因是 A 股市场目前面临的估

值困局，一方面大盘股继续疲弱，另一方面是连创新高的中小板不同程

度的估值泡沫。当这一困局又再遭遇通货膨胀和房地调控双重压力不断

加大的时候，下跌就只是时间问题。 

 流动性：我们对目前货币政策的基本观点：货币政策将保持稳定的适度

宽松，仍将更多地依赖公开市场操作来调节流动性，暂时不会加息，提

高存款准备金率的概率也较小。从最近的公开市场操作上看，有两个特

点，一是保持公开市场操作保持平稳的态势，这与管理层稳定政策的基

调保持一致，不再出现过去一年中连续释放流动性或者连续收紧流动性

的情形。二是公开市场操作保持适度宽松，通过公开市场释放的流动性

总体保持高位。 

 宏观焦点：短期通胀形势仍不乐观，但是年内加息可能性不大，逻辑在

于：第一，美国经济复苏之路反复，美联储表示将继续保持低利率水平，

美国不加息将限制国内央行加息选择；第二，预计 4 季度 CPI 增速将回

落，全年 CPI 涨幅仍然可控，而 PPI 涨幅也已经回落到较低水平，因此

央行失去进一步加息的必要性；第三，金融危机期间，与 4 万亿投资配

套投放的天量信贷，尤其是地方融资平台未来面临的利息负担较重，因

此央行加息选择相对谨慎；第四，目前宏观经济总体仍然处于环比回落

状态，同时在基数因素影响下，4 季度各项经济指标可能达到年内的新低，

因此从保持经济平稳增长角度，央行加息缺乏充分条件。 

 资产配臵：周期类个股仍然处于整个宏观经济去产能的周期中，至少在

未来一两个月仍然不会有太好的表现。支撑目前中小企业的两个重要方

面：符合产业政策获得政策扶持、及适度宽松流动性决定市场仅有结构

性机会，将继续支撑中小板的高估值，因此若业绩能在三季度得到进一

步确认，中小企业板再创新高仍然值得期待，业绩确定性强的个股值得

提前布局。本周市场表现仍将受制于长假前的交易清淡，预计将维持平

稳走势。根据对业绩与估值的两个角度的分析判断，我们认为市场下跌

到 2500 点以下的概率很小，因此在目前的低位震荡过程中是布局节后行

情的良机，建议超配超配商业贸易、旅游酒店、资源类、航空、造纸。  
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一、市场回顾 

上两周 A 股市场出现普跌格局。其中上证指数前两周分别下跌 2.42%，0.27%，2.42

的单周跌幅也是进入 7 月份以来的最大单周跌幅。这波下跌一方面是由于临近双节长假，

市场谨慎心态所致。更重要的原因是 A 股市场目前面临的估值困局，一方面大盘股继续

疲弱，另一方面是连创新高的中小板不同程度的估值泡沫。当这一困局又再遭遇通货膨胀

和房地调控双重压力不断加大的时候，下跌就只是时间问题。 

从板块上看，跌幅居前的是承受估值与业绩双重压力，以及随之而来的大规模解禁的

创业板。从风格上看，周期性板块跌幅较大，逆周期类个股相对抗跌。连续上涨的中小板

主动回调，跌幅首次大于全部 A 股的平均水平。 

 

图 1：上两周分行业 A 股涨幅  图 2：今年以来分行业 A 股涨幅 
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资料来源：Wind，宏源证券  资料来源：Wind，宏源证券 

 

图 3：分行业估值（TTM，剔除负值） 
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资料来源：国土资源部，宏源证券 

二、宏观聚焦 

（一）资金面仍处于适度宽松 

根据 9 月份公布的 CPI 数据，通货压力加大，货币政策的调整是尘嚣甚上。我们对目前货币政

策的基本观点：货币政策将保持稳定，仍将更多地依赖公开市场操作来调节流动性，暂时不会

加息，提高存款准备金率的概率也较小。逻辑见第二部分。 

公开市场操作上，前一周公开市场操作净回笼 380 亿，但在上周再次释放流动性，净投放

900 亿元。从最近的公开市场操作上看，有两个特点，一是保持公开市场操作保持平稳的态势，

这与管理层稳定政策的基调保持一致，不再出现过去一年中连续释放流动性或者连续收紧流动

性的情形。二是公开市场操作保持适度宽松，通过公开市场释放的流动性总体保持高位。 

从资金价格上看，短期 Shibor 利率出现上升态势，3 月利率保持平稳。因此公开市场操作

上仍有继续释放流动性的动力。 

在需求端，大小非限售股解禁在节后将对市场形成较大压力，在十一长假后解禁压力尤其明显。 

图 4：央行公开市场操作净投放 
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资料来源：wind，宏源证券 



 A 股投资策略周报 
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 6 页  共 13 页 

图 5：shibor 利率 
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资料来源：wind，宏源证券 

 

图 6：每周限售股解禁金额 
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资料来源：wind，宏源证券 

（二）短期通胀形势仍不乐观，但是年内加息可能性不大 

受美联储将扩大量化宽松政策预期影响，美元走软，全球大宗商品价格暴涨。近期包

括原油、LME 以及 CBOT 农产品价格在内的全球大宗商品价格均出现不同程度上涨。截

止到 9 月 23 日，CRB 综合指数较 8 月末上涨了 5.6%，其中食品类价格上涨幅度最大，上

涨 8.5%。 

图 7：CRB 指数持续上涨   图 8：CRB 工业原料和金属价格指数上涨  
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资料来源：Wind，宏源证券  资料来源：Wind，宏源证券 

 

图 9：CBOT 农产品价格上涨  图 10：LME 期铜、期铝价格大幅上涨 
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资料来源：Wind，宏源证券  资料来源：Wind，宏源证券 

 

图 11：LME 期锌、期铅价格大幅上涨  图 12：LME 期锡、期镍价格大幅上涨 
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资料来源：Wind，宏源证券  资料来源：Wind，宏源证券 

国内价格方面，根据商务部的数据，9 月份以来，食用农产品价格继续保持上涨趋势，

截止 9 月 17 日，商务部食用农产品价格较 8 月底上涨 1.2%，其中，粮食、肉类和蛋类价

格周环比涨幅较大。我们认为，目前在通胀预期仍然较高，食品需求强劲的情况下，农产

品价格在 3 季度仍然面临较大的上涨压力，可能推动 CPI 在 9、10 月份继续创新高，4 季

度逐步回落。从商务部生产资料价格来看，截止 9 月 17 日，生产资料价格指数持续小幅

上涨，主要是能源、矿产品、化工等产品周环比上涨幅度较为明显。我们预计 9 月份 PPI

同比增速可能继续放缓，但是环比可能持平或者小幅上升。我们认为，工业生产同比增速

可能达到阶段性底部，而在政策节能减排以及地产调控预期下，难以大幅反弹，将保持目

前较低增速水平，因此，我们预计 4 季度 PPI 同比将在 3%-4%之间保持平稳。 

图 13：食用农产品价格周环比继续上涨  图 14：肉类价格周环比上涨，蔬菜和鸡蛋价格回落 
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资料来源：Wind，宏源证券  资料来源：Wind，宏源证券 

 

图 15：商务部生产资料及矿产、能源产品生产价格周

环比指数（%） 

 图 16：商务部化工产品、建材、有色金属生产价格

周环比指数（%） 
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资料来源：Wind，宏源证券  资料来源：Wind，宏源证券 

综合来看，受国际大宗商品价格上涨以及国内农产品价格上涨预期影响，国内的通胀

压力在 3 季度仍可能持续，根据我们的测算，9、10 月份 CPI 见顶回落。 

虽然短期通胀预期上升，但是央行年内加息可能性不大，原因主要是以下几点：第一，

美国经济复苏之路反复，美联储表示将继续保持低利率水平，美国不加息将限制国内央行

加息选择；第二，根据我们的测算，4 季度 CPI 增速回落，全年 CPI 涨幅仍然可控，而

PPI 涨幅也已经回落到较低水平，因此央行失去进一步加息的必要性；第三，金融危机期

间，与 4 万亿投资配套投放的天量信贷，尤其是地方融资平台未来面临的利息负担较重，

因此央行加息选择相对谨慎；第四，我们认为，目前宏观经济总体仍然处于环比回落状态，

同时在基数因素影响下，4 季度各项经济指标可能达到年内的新低，因此从保持经济平稳

增长角度，央行加息缺乏充分条件。 

（三）区域经济再起波澜，新兴产业亦有表现 

调控政策“冰火两重天”。一方面，节能减排目标压力下，国务院加强对重工业的进

一步限制，发改委 17 日发布了《关于进一步做好当前节能减排工作的紧急通知》，对当前

节能减排工作提出五项要求，包括加大结构调整力度，坚定不移地推进淘汰落后产能工作，

确保 9 月底前完成淘汰落后产能任务，严防落后产能死灰复燃；开展“两高”项目核查，

对违规在建的项目，要责令停止建设；对违规建成的项目，要责令停止生产；开展重点用

能单位高耗能、高排放设备(工艺)排查，对使用国家明令淘汰的用能设备或者生产工艺的，

有关部门要依法责令停止使用；以及坚决取缔对“两高”行业不符合政策要求的各种优惠

措施。部分地区出现拉闸限电方式，限制高耗能行业的生产。另一方面，区域结构调整和

新兴产业的支持力度不减。9 月 25 日，中部论坛南昌会议在这里隆重举行，中部省份政

府官员以及国家发改委等部委代表出席，共同讨论中部崛起对策与措施。9 月 26 日，第

五届中国中部投资贸易博览会在南昌开幕，国务院副总理王岐山出席开幕式及高峰论坛，

并发表演讲并指出，中部地区崛起对于促进中国全面、协调、可持续发展，至关重要。 

我们认为，区域经济结构的调整将成为“十二五”规划重点，整个“十二五 ”期间

将是区域经济实现全面调整和发展的时期，区域经济结构调整总体上分为两个大的主题，

东部地区的产业升级和产业转移、中西部地区的高速发展和崛起。中西部地区面临高速增
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长机遇，其中投资仍然将是中西部地区增长的核心推动力。中西部地区的核心优势在于要

素成本和政策扶持。 

根据公开媒体报道，上海市人大常委会 9 月 25 日听取上海市发改委关于编制本市战

略性新兴产业“十二五”规划的情况汇报。“十二五”期间，上海市战略性新兴产业产值

规模实现翻一番。我们认为，新兴产业未来将成为经济增长的新动力，“十二五”期间新

兴产业也将是政策规划和扶持的重点主题。 

三、投资策略与资产配臵 

上两周 A 股市场出现普跌格局。这波下跌一方面是由于临近双节长假，市场谨慎心

态所致。更重要的原因是 A 股市场目前面临的估值困局，一方面受有效流动性不足，及

本身基本面因素的影响，大盘股继续疲弱，无法为大盘上涨提高有效支撑，其中银行类个

股反而不断创新低，另一方面是连创新高的中小板不同程度的估值泡沫。当这一困局又再

遭遇通货膨胀和房地调控双重压力不断加大的时候，下跌就只是时间问题。 

周期性板块前两周跌幅较大，周期类个股仍然处于整个宏观经济去产能的周期中，至

少在未来一两个月仍然不会有太好的表现。最近两周中小板开始主动回调，中小企业板跌

幅首次大于全部 A 股的平均水平。中小企业板的估值压力释放有助于未来的进一步的上

涨，当然前提是其高成长性能在即将公布的三季报上得到进一步确认。支撑中小企业板未

来上涨的动力的两个重要方面：符合产业政策获得政策扶持、及适度流动性只能对股本较

小的板块形成结构性支撑，未来仍将助推中小板的上涨，这两方面将继续支撑中小板的高

估值，因此若业绩能在三季度得到进一步确认，中小企业板再创新高仍然值得期待，业绩

确定性强的个股值得提前布局。创业板方面，限售股解禁压力是压死其市场表现的大部分

稻草，因此在四季度仍将深受其困扰，与去年上市前夕靓丽的业绩相比，其三季度的同比

业绩预计仍难有超预期表现，因此尽管创业板具备中小板同样的优势，其投资机会只存在

于部分个股的超跌反弹，板块性的系统性机会仍有限，至少要在四季度下半段才会得到系

统性的上涨机会。 

因此，未来的总体投资机会仍然是结构性行情走势。本周市场表现仍将受制于长假前

的交易清淡，预计将维持平稳走势。根据对业绩与估值的两个角度的分析判断，我们认为

市场下跌到 2500 点以下的概率很小，因此在目前的低位震荡过程中是布局节后行情的良

机。行业配臵方面，超配超配商业贸易、旅游酒店、资源类、航空、造纸。 

 

[table_stkpool] 表 1.股票池（买入评级） 
股票 股票 投资 所属 研究 EPS 动态 PE 昨日 推荐日 

名称 代码 评级 行业 员 10 11 12 10 11 12 收盘价 收盘价 

沈阳化工 000698 买入 化工 柴沁虎 0.45 0.76 1.24 20.07 11.88 7.28 9.03 7.85 

兴发集团 600141 买入 化工 柴沁虎 0.82 1.27 1.55 23.04 14.87 12.19 18.89 19.92 

齐翔腾达 002408 买入  柴沁虎 1.12 1.41 1.51 30.62 24.32 22.71 34.29 28.58 

中国一重 601106 买入 机械设备 杜朴 0.23 0.34 0.44 22.48 15.21 11.75 5.17 5.4 

巨力索具 002342 买入 机械设备 杜朴 0.46 0.64 0.91 37.78 27.16 19.1 17.38 16.21 

广 联 达 002410 买入  胡颖 1.65 2.49 3.37 42.96 28.47 21.04 70.89 61.96 

亨通光电 600487 买入 信息设备 胡育杰 1.4 1.7 1.85 23.31 19.19 17.64 32.63 28.12 

北斗星通 002151 买入 交运设备 胡育杰 0.64 0.68 0.73 67.86 63.87 59.49 43.43 41.08 

诺普信 002215 买入 化工 康铁牛 0.68 0.85 0.93 43.16 34.53 31.56 29.35 25.36 

升华拜克 600226 买入 医药生物 康铁牛 0.26 0.35 0.42 37.69 28 23.33 9.8 8.1 

天原集团 002386 买入 化工 康铁牛 0.52 0.69 1.07 30.52 23 14.83 15.87 19.1 

柳化股份 600423 买入 化工 康铁牛 0.41 0.5 0.62 24.54 20.12 16.23 10.06 8.83 

*ST 新材 600299 买入 化工 康铁牛 0.19 0.49 0.53 61.47 23.84 22.04 11.68 8.02 

华鲁恒升 600426 买入 化工 康铁牛 0.51 0.88 1.64 27.45 15.91 8.54 14 13.73 

广汇股份 600256 买入 化工 康铁牛 0.58 0.64 0.82 53.5 48.48 37.84 31.03 28.67 

恒宝股份 002104 买入 信息设备 李坤阳 0.3 0.61 0.66 54.03 26.57 24.56 16.21 16.28 

国民技术 300077 买入 电子元器件 李坤阳 2.01 2.83 3.77 63.37 45.01 33.79 127.38 119.79 

东晶电子 002199 买入 电子元器件 李坤阳 0.36 0.5 0.6 48.61 35 29.17 17.5 17.25 

长电科技 600584 买入 电子元器件 李坤阳 0.3 0.45 0.58 40.9 27.27 21.16 12.27 11.78 

深天马Ａ 000050 买入 电子元器件 李坤阳 0.18 0.33 0.56 58 31.64 18.64 10.44 8.6 

彩虹股份 600707 买入 电子元器件 李坤阳 0.08 0.7 1.52 235.63 26.93 12.4 18.85 16.99 
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乾照光电 300102 买入  李坤阳 1.04 1.58 2.28 74.36 48.94 33.92 77.33 0 

兴森科技 002436 买入  李坤阳 1.01 1.4 1.65 36.55 26.37 22.38 36.92 35.36 

和 而 泰 002402 买入  李坤阳 0.8 1.1 1.43 45.86 33.35 25.66 36.69 38.93 

冀东水泥 000401 买入 建筑建材 刘书臻 1.01 1.25 1.86 20.32 16.42 11.03 20.52 16.1 

祁连山 600720 买入 建筑建材 刘书臻 1.27 1.97 2.61 14.32 9.23 6.97 18.19 13.23 

华孚色纺 002042 买入 纺织服装 刘志茹 1.12 1.39 1.76 20.33 16.38 12.94 22.77 20.96 

鲁泰Ａ 000726 买入 纺织服装 刘志茹 0.75 0.87 0.96 11.68 10.07 9.13 8.76 9.14 

福瑞股份 300049 买入 医药生物 孙伟娜 0.9 1.1 1.3 35.93 29.4 24.88 32.34 33.8 

亚宝药业 600351 买入 医药生物 孙伟娜 0.3 0.46 0.63 30.57 19.93 14.56 9.17 7.37 

天方药业 600253 买入 医药生物 孙伟娜 0.2 0.32 0.98 46.85 29.28 9.56 9.37 7.44 

中牧股份 600195 买入 医药生物 孙伟娜 0.82 1.06 1.19 31.94 24.71 22.01 26.19 23.2 

桂林旅游 000978 买入 餐饮旅游 孙妍 0.28 0.35 0.44 44.07 35.26 28.05 12.34 8.87 

锦江股份 600754 买入 餐饮旅游 孙妍 0.52 0.57 0.54 50.35 45.93 48.48 26.18 22.09 

首旅股份 600258 买入 餐饮旅游 孙妍 0.89 0.99 1.05 26.34 23.68 22.32 23.44 16.9 

东山精密 002384 买入 机械设备 王凤华 0.97 1.78 2.34 61.89 33.72 25.65 60.03 54.7 

北京银行 601169 买入 金融服务 张继袖 1.14 1.54 1.9 10.3 7.62 6.18 11.74 12.69 

宁波银行 002142 买入 金融服务 张继袖 0.69 0.9 1.2 17.29 13.26 9.94 11.93 11.55 

鄂尔多斯 600295 买入 黑色金属 赵丽明 0.78 1.1 1.23 21.4 15.17 13.57 16.69 11.83 

方大炭素 600516 买入 黑色金属 赵丽明 0.42 0.55 0.63 19.29 14.73 12.86 8.1 7.44 

首钢股份 000959 买入 黑色金属 赵丽明 0.11 0.39 0.5 36.55 10.31 8.04 4.02 3.54 

新兴铸管 000778 买入 黑色金属 赵丽明 0.7 0.78 0.85 10.84 9.73 8.93 7.59 7.31 

百利电气 600468 买入 机械设备 赵曦  0.15 0.26 0.35 183.73 106 78.74 27.56 19.67 

银星能源 000862 买入 机械设备 赵曦  0.33 0.48 0.77 53.03 36.46 22.73 17.5 11.9 

资料来源：宏源证券研究所 

 

 

[table_stkpool] 表 2.股票池（增持评级） 
股票 股票 投资 所属 研究 EPS 动态 PE 昨日 推荐日 

名称 代码 评级 行业 员 10 11 12 10 11 12 收盘价 收盘价 

远兴能源 000683 增持 化工 柴沁虎 0 0.16 0.99 0 61 9.86 9.76 8.3 

天利高新 600339 增持 化工 柴沁虎 0.5 0.62 0.7 19.44 15.68 13.89 9.72 9.24 

东风汽车 600006 增持 交运设备 陈盛军 0.3 0.33 0.39 17.87 16.24 13.74 5.36 5.17 

中国重汽 000951 增持 交运设备 陈盛军 2.3 2.35 2.5 9.57 9.37 8.81 22.02 22.76 

宗申动力 001696 增持 交运设备 陈盛军 0.38 0.45 0.59 29.42 24.84 18.95 11.18 10.92 

中鼎股份 000887 增持 交运设备 陈盛军 0.76 0.95 1.1 23.26 18.61 16.07 17.68 15.92 

威孚高科 000581 增持 机械设备 陈盛军 1.23 1.45 1.6 19.41 16.47 14.93 23.88 16.16 

福耀玻璃 600660 增持 交运设备 陈盛军 0.81 0.9 1.02 13.68 12.31 10.86 11.08 10.5 

福田汽车 600166 增持 交运设备 陈盛军 2.12 2.27 2.59 9.54 8.91 7.81 20.23 19.99 

万向钱潮 000559 增持 交运设备 陈盛军 0.41 0.53 0.63 35.15 27.19 22.87 14.41 10.8 

中大股份 600704 增持 商业贸易 陈盛军 1.06 1.2 1.5 19.14 16.91 13.53 20.29 16.28 

华东数控 002248 增持 机械设备 陈盛军 1.11 1.46 1.9 23.29 17.71 13.61 25.85 45.3 

三一重工 600031 增持 机械设备 杜朴 1.89 2.46 2.87 13.95 10.72 9.18 26.36 23.24 

达意隆 002209 增持 机械设备 杜朴 0.33 0.46 0.57 35.76 25.65 20.7 11.8 12.13 

柳工 000528 增持 机械设备 杜朴 2 2.4 2.8 11.44 9.53 8.17 22.87 23.06 

天地科技 600582 增持 机械设备 杜朴 0.85 1.03 1.21 20.51 16.92 14.4 17.43 17.9 

中国南车 601766 增持 交运设备 杜朴 0.22 0.33 0.44 24.73 16.48 12.36 5.44 5.42 

二重重装 601268 增持 机械设备 杜朴 0.33 0.45 0.65 30.85 22.62 15.66 10.18 10.27 

威创股份 002308 增持 电子元器件 胡颖 0.5 0.67 0.87 40.64 30.33 23.36 20.32 20.79 

天源迪科 300047 增持 信息服务 胡颖 0.74 0.96 1.18 35.95 27.71 22.54 26.6 27.18 

天音控股 000829 增持 商业贸易 胡育杰 0.66 0.69 0.83 24.12 23.07 19.18 15.92 15.87 

中兴通讯 000063 增持 信息设备 胡育杰 1.17 1.24 1.35 23.37 22.05 20.25 27.34 23.74 

武汉凡谷 002194 增持 信息设备 胡育杰 0.7 0.72 0.83 21.66 21.06 18.27 15.16 14.16 

亿阳信通 600289 增持 信息设备 胡育杰 0.23 0.28 0.34 44.91 36.89 30.38 10.33 10.38 

中天科技 600522 增持 信息设备 胡育杰 1.24 1.34 1.36 19.52 18.07 17.8 24.21 19.87 

烽火通信 600498 增持 信息设备 胡育杰 0.82 0.94 0.98 42.06 36.69 35.19 34.49 26.62 

中国联通 600050 增持 信息服务 胡育杰 0.12 0.17 0.24 41.08 29 20.54 4.93 5.24 

冠农股份 600251 增持 化工 康铁牛 0.36 0.68 0.71 63.94 33.85 32.42 23.02 18.19 

利尔化学 002258 增持 化工 康铁牛 0.46 0.69 0.75 41.5 27.67 25.45 19.09 17.82 

士兰微 600460 增持 电子元器件 李坤阳 0.58 0.75 0.86 39 30.16 26.3 22.62 21.22 

海螺水泥 600585 增持 建筑建材 刘书臻 1.24 1.53 1.86 17.73 14.37 11.82 21.99 20 

濮耐股份 002225 增持 建筑建材 刘书臻 0.34 0.46 0.61 32.76 24.22 18.26 11.14 11.36 

天山股份 000877 增持 建筑建材 刘书臻 1.2 1.66 2.14 22.3 16.12 12.5 26.76 19.93 

青松建化 600425 增持 建筑建材 刘书臻 0.62 0.79 1.23 29.97 23.52 15.11 18.58 20.02 

华新水泥 600801 增持 建筑建材 刘书臻 0.44 0.82 1.26 40.36 21.66 14.1 17.76 18.56 

海螺型材 000619 增持 建筑建材 刘书臻 0.55 0.71 0.85 19.8 15.34 12.81 10.89 10.59 

大杨创世 600233 增持 纺织服装 刘志茹 0.74 0.82 0.94 24.03 21.68 18.91 17.78 16.58 

瑞贝卡 600439 增持 轻工制造 刘志茹 0.41 0.53 0.66 25.51 19.74 15.85 10.46 10.04 

爱尔眼科 300015 增持 医药生物 孙伟娜 1.04 1.37 1.76 33.21 25.21 19.63 34.54 43.72 

康恩贝 600572 增持 医药生物 孙伟娜 0.55 0.61 0.8 29.45 26.56 20.25 16.2 15.24 

千金药业 600479 增持 医药生物 孙伟娜 0.78 1.08 1.1 22.31 16.11 15.82 17.4 16.36 

天药股份 600488 增持 医药生物 孙伟娜 0.17 0.24 0.3 47.53 33.67 26.93 8.08 8.1 

同仁堂 600085 增持 医药生物 孙伟娜 0.7 0.85 0.99 43.63 35.93 30.85 30.54 25.24 

天士力 600535 增持 医药生物 孙伟娜 0.85 1 1.18 39.36 33.46 28.36 33.46 35.14 

湘 鄂 情 002306 增持 餐饮旅游 孙妍 0.48 0.7 0.82 52.85 36.24 30.94 25.37 25.05 

中青旅 600138 增持 餐饮旅游 孙妍 0.5 0.7 0.85 33.66 24.04 19.8 16.83 16.57 

黄山旅游 600054 增持 餐饮旅游 孙妍 0.6 0.65 0.7 34.32 31.68 29.41 20.59 19.55 

华天酒店 000428 增持 餐饮旅游 孙妍 0.28 0.32 0.36 36.54 31.97 28.42 10.23 10.45 

金陵饭店 601007 增持 餐饮旅游 孙妍 0.28 0.32 0.37 30 26.25 22.7 8.4 8.34 

中国国旅 601888 增持 餐饮旅游 孙妍 0.5 0.64 0.79 48.46 37.86 30.67 24.23 24.35 

华谊兄弟 300027 增持 信息服务 王铮 0.5 0.64 0.7 57.82 45.17 41.3 28.91 34.45 

出版传媒 601999 增持 信息服务 王铮 0.26 0.3 0.35 47.04 40.77 34.94 12.23 11.62 

博瑞传播 600880 增持 信息服务 王铮 0.6 0.7 0.8 33.73 28.91 25.3 20.24 17.89 

新华传媒 600825 增持 信息服务 王铮 0.25 0.3 0.38 42.44 35.37 27.92 10.61 9.04 

奥飞动漫 002292 增持 轻工制造 王铮 0.5 0.6 0.7 60.4 50.33 43.14 30.2 27.4 

华泰证券 601688 增持 金融服务 邢波 0.7 1 1.2 18.53 12.97 10.81 12.97 14.74 

光大证券 601788 增持 金融服务 邢波 0.63 0.88 1.04 22.97 16.44 13.91 14.47 16.81 

中国太保 601601 增持 金融服务 邢波 0.92 1.2 1.4 23.6 18.09 15.51 21.71 23.51 

中国人寿 601628 增持 金融服务 邢波 1.08 1.39 1.82 19.53 15.17 11.59 21.09 23.95 

海通证券 600837 增持 金融服务 邢波 0.45 0.64 0.74 19.93 14.02 12.12 8.97 10 

中国平安 601318 增持 金融服务 邢波 1.88 2.6 3.7 26.59 19.22 13.51 49.98 46.51 

广发证券 000776 增持 金融服务 邢波 1.19 1.55 1.8 26.35 20.23 17.42 31.36 32.98 

中信证券 600030 增持 金融服务 邢波 1.2 1.6 1.86 9.11 6.83 5.88 10.93 12.77 
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潍柴动力 000338 增持 交运设备 于军华 6.48 6.67 7.15 11.59 11.26 10.5 75.08 70.11 

宇通客车 600066 增持 交运设备 于军华 1.32 1.46 1.68 15.39 13.92 12.1 20.32 17.25 

江铃汽车 000550 增持 交运设备 于军华 2.01 2.19 2.48 14.88 13.66 12.06 29.91 24.01 

长安汽车 000625 增持 交运设备 于军华 0.85 0.95 1.05 12.68 11.35 10.27 10.78 10.15 

海马股份 000572 增持 交运设备 于军华 0.24 0.28 0.36 27.46 23.54 18.31 6.59 5.69 

宁波华翔 002048 增持 交运设备 于军华 0.52 0.68 0.78 26.6 20.34 17.73 13.83 11.49 

江淮汽车 600418 增持 交运设备 于军华 0.68 0.88 1.06 14.69 11.35 9.42 9.99 8.57 

华域汽车 600741 增持 交运设备 于军华 0.82 0.88 0.96 14.65 13.65 12.51 12.01 9.38 

中通客车 000957 增持 交运设备 于军华 0.12 0.18 0.23 75.17 50.11 39.22 9.02 8.33 

上海汽车 600104 增持 交运设备 于军华 1.3 1.45 1.6 13.03 11.68 10.59 16.94 15.33 

南京银行 601009 增持 金融服务 张继袖 0.72 0.87 1.13 14.69 12.16 9.36 10.58 10.37 

华夏银行 600015 增持 金融服务 张继袖 0.73 0.87 1.2 14.86 12.47 9.04 10.85 11.08 

烟台氨纶 002254 增持 化工 张延明 0.98 1.16 1.59 26.96 22.78 16.62 26.42 23.75 

龙星化工 002442 增持  张延明 0.59 0.72 0.85 26.02 21.32 18.06 15.35 15.56 

尤夫股份 002427 增持  张延明 0.45 0.73 0.89 40.27 24.82 20.36 18.12 18.57 

金发科技 600143 增持 化工 张延明 0.38 0.5 0.65 33.47 25.44 19.57 12.72 10.43 

沧州明珠 002108 增持 化工 张延明 0.66 0.76 0.89 26.36 22.89 19.55 17.4 17.1 

双象股份 002395 增持 化工 张延明 0.6 0.98 1.2 42.4 25.96 21.2 25.44 27.47 

普 利 特 002324 增持 化工 张延明 0.88 1.3 1.65 40.4 27.35 21.55 35.55 32.28 

蓝帆股份 002382 增持 化工 张延明 0.64 1.36 1.64 54.22 25.51 21.16 34.7 38.6 

西宁特钢 600117 增持 黑色金属 赵丽明 0.26 0.39 0.51 28.77 19.18 14.67 7.48 7.2 

智光电气 002169 增持 机械设备 赵曦  0.38 0.49 0.58 48.34 37.49 31.67 18.37 15.95 

特变电工 600089 增持 机械设备 赵曦  0.95 1.24 1.62 18.23 13.97 10.69 17.32 16.24 

中国西电 601179 增持 机械设备 赵曦  0.3 0.38 0.43 23.43 18.5 16.35 7.03 7.03 

风帆股份 600482 增持 交运设备 赵曦  0.15 0.17 0.26 93.80 82.76    

资料来源：宏源证券研究所 
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