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监管部门将强化重组信息分阶段披露 

2010-09-20 
策略研究/并购重组动态周报

本期并购重组动态概要 

本期统计区间为 2010.9.13～2010.9.19，分析了沪深两市 34 支股票的并购重组

动态信息。其中处于停牌状态的有 23 支，正常交易的有 11 支。 

 

本期并购重组重点案例 

 S*ST 鑫安（000719）：公司将向中原传媒非开发行股份 2.85 亿股购买中

原传媒旗下价值 13.69 亿元的资产。 

 石油济柴（000617）：公司拟将持有的宝鸡石油钢管有限责任公司 21%的

股权和咸阳宝石钢管钢绳有限公司 28.67%的股权，分别转让给宝鸡石油钢

管厂和宝鸡石油机械有限责任公司。 

股票名称 收盘价（元） EPS10E EPS11E 重组后 10P/E 重组后 11P/E

S*ST 鑫安 9.27 0.29 0.30 31.97 30.90 

石油济柴 13.50 0.32 0.32 42.19 42.19 

 

并购重组重要资讯 

监管部门将强化重组信息分阶段披露 

证券时报消息：为进一步化解投资者信息不对称问题，监管部门今后将强化上市公

司并购重组的信息分阶段披露。其中，市场对重组方案披露前及披露后的关注内容

均有可能纳入信披监管范围。 

天山纺织重组涉内幕交易 

中国证监会网站 9月 18 日发布新闻稿，通报与天山毛纺织股份有限公司（天山纺

织，000813)有关的内幕交易情况。据介绍，天山纺织其重组方高管新疆凯迪投资

有限责任公司总经理姚荣江和该公司副总经理兼资产管理部经理曹戈涉嫌内幕交

易、泄露内幕信息犯罪，目前公安机关已向检察院提请对涉案人员予以批准逮捕。
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一、本期重点并购重组案例分析 

本期统计区间为 2010.9.13～2010.9.19，涉及沪深两市大概 34 支股票，对于其中重

要案例，我们简要分析如下： 

本期重点并购重组案例 

本文以下所列股价均为 2010 年 9 月 17 日收盘价。 单位：元、亿元、亿股 

中原传媒借壳上市 

股 价 
重组后总

股本 
Profiit2009 Profiit10E Profiit12E

重组后

EPS10E 

重组后

EPS11E 

重组后

P/E 10

重组后

P/E 11

9.27 4.40 1.37 1.26 1.30 0.29 0.30 31.97 30.90 

基准日 发行股份 发行价格 
置入资产账

面值 

置入资产交

易价格 

置出资产

账面值 

置出资产

交易价格 
重组进程 

S*ST 鑫安 

000719 

2009.12.31 2.85 4.80 11.53 13.69 — — 董事会草案 

注：净利润预测数据来源于草案中的盈利预测。 

 主营业务及股权变化：本次交易后，公司的主营业务将从化工原材料的生产

与销售变为出版印刷及物资贸易，中原出版传媒集团成为公司的实际控制人。 

 重组方案：公司将向中原传媒非开发行股份 2.85 亿股购买中原传媒旗下价值

13.69 亿元的资产。 

 重组背景及前景展望：上市公司 1989 年成立以后，一直从事化工原材料产

品的生产与销售，公司股票于 1997 年 3 月 31 日在深交所挂牌上市。由于公

司经营环境发生不利变化，资金匮乏，环保等问题，公司所有生产活动停滞

至今，再也没有恢复过正常的生产和经营。公司股票自 2008 年 1 月 31 日

起暂停上市。被暂停上市时公司股票的收盘价格为 9.27 元。 

公司现任第一大股东中原出版传媒集团是在 2009 年 3 月 18 日通过司法拍卖

途径取得了公司原任第一大股东河南花园集团有限所持的全部股份，并且按

照公司《重整计划》的 要求代原第一大股东履行了让渡所持股份的 70% 给

公司债权人清偿务的责任和义务，经焦作中院裁定后成为公司的第一大股东。 

2008 年 11 月 6 日，焦作中院批准公司的重整申请，裁定公司进入破产重整；

2008 年 12 月 22 日，公司《重整计划》被焦作中院裁定批准，公司进入《重

整计划》的执行器，公司实施《重整计划》后实现了债务重组，扭亏为盈，

规避了退市风险，公司 2009 年度因为司法处置公司资产，实现了资产处置收

益，再次盈利，为公司恢复上市创造了有利条件。 

公司在重整的基础上，决定与第一大股东中原出版传媒集团进行资产重组，

通过发行股份购买资产，中原出版传媒集团拟通过本次交易将所拥有的出版、

印刷、物资贸易类业务及中小学教材代理出版业务置入公司，恢复公司的持

续经营能力，满足公司股票恢复上市的条件，从而保护公司及公司股东的利

益，特别是公司中小股东的利益。 

 重组审批情况：本次交易尚需呈报批准的程序：公司股东大会批准本次交易；

中国证监会核准本次交易。 
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投资变现，集中资金发展主业 

股 价 
重组后总

股本 
Profiit09 Profiit10E Profiit11E

重组后

EPS10E 

重组后

EPS11E 

重组后

P/E 10

重组后

P/E 11

13.50 2.88 0.52 0.92 0.92 0.32 0.32 42.19 42.19

基准日 发行股份 发行价格
置入资产账

面值 

置入资产交

易价格 

置出资产

账面值 

置出资产

交易价格 
重组进程 

石油济柴 

000617 

2010.6.30 — — — — 4.90 3.21 董事会草案 

注：净利润预测数据来源于分析师一致预期。 

 主营业务及股权变化：本次交易完成后公司主营业务仍然为柴油发动机及其

配件的生产销售，同时本次交易也不会对公司股权结构产生影响。 

 重组方案：公司拟将持有的宝鸡石油钢管有限责任公司 21%的股权和咸阳宝

石钢管钢绳有限公司 28.67%的股权，分别转让给宝鸡石油钢管厂和宝鸡石油

机械有限责任公司。 

 重组背景及前景展望：中国石油天然气集团公司《关于推进共同持股公司股

权整合减少法人层级有关工作的通知》（中油资[2008]172 号）规定：“推

进共同持股公司股权的集中与整合，简化法人治理结构，加强对间接控参股

公司和非主业股权投资项目的管理，减少法人层级，是集团公司专业化重组

的重要部分。” 

根据以上文件规定，为保障中国石油工业发展对动力装备的需求，更好地实

现济南柴油机股份有限公司产业功能定位，集中精力做好动力装备制造业务，

做强做大公司柴油机制造主业，公司拟将持有的宝鸡石油钢管有限责任公司

21%的股权和咸阳宝石钢管钢绳有限公司 28.67%的股权，分别转让给宝鸡石

油钢管厂和宝鸡石油机械有限责任公司。 

本次股权转让的目的之一是通过股权处置实现投资变现，使公司能够集中资

金投向核心业务和主营业务，实现产业功能定位。。按照集团公司装备制造

业发展部署，济柴厂、宝管厂、宝石机械分别划为不同的业务板块，而石油

济柴参股的两公司的控股股东分别为宝管厂、宝石机械，交互持股既不利于

企业管理又不利于企业专业化发展。通过股权处置能够较好解决上述问题，

使各个成员企业能够集中精力做好各自核心业务，较好实现企业产业定位和

集团公司装备制造业务的发展部署。同时，本次股权处置可以解决石油济柴

自身在发展过程中的资金压力。自 1996 年公司在深圳证券交易所上市以来，

石油济柴未曾在资本市场进行过融资，短期内发展资金压力较大，获取股权

转让资金可以很大程度上缓解自身发展的资金压力。 

 重组审批情况：本次交易尚需满足多项条件方可完成，包括但不限于：公司

股东大会对本次重大资产重组的批准；上市公司实际控制人中国石油天然气

集团公司对本次重大资产重组的批准；中国证监会对本次重大资产重组行为

的核准。 
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二、并购重组重要资讯  

监管部门将强化重组信息分阶段披露 

证券时报消息：为进一步化解投资者信息不对称问题，监管部门今后将强化

上市公司并购重组的信息分阶段披露。其中，市场对重组方案披露前及披露后的

关注内容均有可能纳入信披监管范围。 

  据了解，监管部门近日在一份报告中指出，目前上市公司在并购重组的信息

披露上主要存在两大问题：信息披露前后反复，不利于树立和维护上市公司的诚

信形象；停牌不及时，亟待强化管理重大内幕信息，提升作为控股股东或实际控

制人的政府部门对信息披露义务和责任的重视度。 

  基于上述问题，该报告指出，在上市公司并购重组的监管思路上，监管部门

今后将分重组方案披露前和重组方案披露后两阶段加大监管力度。披露前，将进

一步明确分阶段披露的要求，提高市场效率和保障投资者的交易权，并关注媒体

报道和传闻，加强股价异动监管；披露后，要继续关注媒体质疑，建立快速反应

机制，实地调查，及时澄清。 

 

天山纺织重组涉内幕交易 

中国证监会网站昨日发布新闻稿，通报与天山毛纺织股份有限公司（天山纺

织，000813)有关的内幕交易情况。据介绍，天山纺织其重组方高管新疆凯迪投资

有限责任公司（下称凯迪投资）总经理姚荣江和该公司副总经理兼资产管理部经

理曹戈涉嫌内幕交易、泄露内幕信息犯罪，目前公安机关已向检察院提请对涉案

人员予以批准逮捕。 

天山纺织因重大资产重组从 2009 年 7 月 23 日开始停牌，并于 2010 年 6 月

18 日披露了重组方案并复牌。重组方案将使得天山纺织从一家毛纺厂变身为拥有

高溢价的资源矿产类公司。 

天山纺织停牌前最后一个交易日 7月 22 日收盘价为 6.57 元，当日涨幅为

10.05%。复牌后，天山纺织更是在 14 个交易日内连放了 5个“一”字涨停，累计

涨幅高达 84.63%；并于今年 9月 1日冲至近期最高点 17.68 元，从停牌前算起，

涨幅已有 153.27%。 

证监会昨日公布的信息称，根据深交所监控发现的线索，证监会行政调查发

现，在 2009 年 7 月，天山纺织筹划资产重组，凯迪投资总经理姚荣江和公司副总

经理兼资产管理部经理曹戈均为内幕信息知情人。7月 23 日天山纺织停牌前，姚

荣江将重组信息泄露给王某，王某遂通过其控制的多个证券账户集中买入天山纺

织股票 100 余万股。同时，曹戈也将重组信息泄露给陈某，陈某也利用其本人及

亲属账户大量买入天山纺织股票。 

证监会初步认定，姚荣江、曹戈等人的行为涉嫌构成《中华人民共和国刑法》

第 180 条规定的内幕交易罪及泄露内幕信息罪，已达到立案追诉标准。目前，公

安机关经立案侦查已向人民检察院依法提请对涉嫌内幕交易、泄露内幕信息犯罪

的姚荣江、曹戈、王某等犯罪嫌疑人批准逮捕。天山纺织 9月 17 收盘价为 14.58

元，下跌 4.33%。 
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三、本期其他并购重组最新动态信息汇总 

表 1、并购重组信息（2010.9.13～2010.9.19） 

序号 代 码 股票名称 证监会行业 相关事项 事项概要 

股票停牌 

1 000922 *ST 阿继 电气设备 

公司控股股东哈尔滨电气集团公司正在筹划本

公司与有关方面进行重大资产重组事项，公司股

票自2010 年4 月19 日停牌至今。公司从控股股

东哈尔滨电气集团公司获悉，截至目前，鉴于本

次重大资产重组相关事项重大且无先例，相关事

项仍在补充与完善之中，仍存在重大不确定性。

公司董事会申请公司股票继续停牌。 

重组停牌 

2 000895 双汇发展 食品 

在停牌期间，公司积极推进有关重大资产重组的

各项工作。由于重组方案涉及的程序复杂且重组

涉及资产范围较大，重组方案涉及的相关问题仍

需要向有关主管部门进行持续沟通，预计无法于

2010年9月6日复牌。由此，公司已申请延长股票

停牌时间，预计于2010年10月11日复牌。 

重组停牌 

3 600606 金丰投资 综合 

由于控股股东上海地产（集团）有限公司于停牌

后才开始咨询、论证涉及本公司的重大事项，目

前上述事项尚在筹划中。公司股票自2010 年9月

16日起继续停牌5个交易日，并将于5个交易日后

公告相关进展情况。 

重组停牌 

4 600675 中华企业 房地产 

由于控股股东上海地产（集团）有限公司于停牌

后才开始咨询、论证涉及本公司的重大事项，目

前上述事项尚在筹划中。公司股票自2010 年9 

月16日起继续停牌5个交易日，并将于5个交易日

后公告相关进展情况。 

重组停牌 

5 600827 友谊股份 商贸 

百联集团目前正在筹划公司与上海百联集团股

份有限公司涉及吸收合并的重组事宜，截至本公

告发布之日，重组的相关方案尚在论证中。由于

该事项尚存在不确定性，为维护投资者利益，避

免对公司股价造成重大影响，公司股票将继续停

牌。停牌期间，公司将每周一次发布有关事项进

展情况的公告。待有关事项确定后，公司将及时

公告并复牌。  

重组停牌 

6 600631 百联股份 商贸 

百联集团目前正在筹划公司与上海友谊集团股

份有限公司涉及吸收合并的重组事宜，截至本公

告发布之日，重组的相关方案尚在论证中。由于

该事项尚存在不确定性，为维护投资者利益，避

免对公司股价造成重大影响，公司股票将继续停

牌。停牌期间，公司将每周一次发布有关事项进

展情况的公告。待有关事项确定后，公司将及时

重组停牌 
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公告并复牌。 

7 600449 赛马实业 水泥 

公司正在筹划重大资产重组事项，公司股票已按

有关规定自2010年7月22日起停牌。本次资产重

组方案涉及吸收合并重大无先例事项，具体重组

方案正在向有关部门咨询论证，尚无法最终确

定，为防止公司股票价格异常波动，切实维护广

大投资者的利益，公司股票将继续停牌，待本次

资产重组相关方案确定后，公司将及时公告并复

牌。 

重组停牌 

8 600155 *ST 宝硕 化工 

公司因筹划本次重大资产重组已于2010 年7 月

26 日开始停牌。目前公司正与相关债权人就破

产重整债务的清偿问题进行协商，由于在原定的

9月8日复牌时间之前相关工作无法完成，因此特

申请延期14 天召开审议本次重组相关事宜的董

事会，并相应顺延至2010 年9月15日股票复牌并

公告相关决议。 

重组停牌 

9 600292 九龙电力 电力 

公司拟进行重大资产重组，目前公司正在就该事

项与相关各方协商，但该事项有待进一步论证，

存在重大不确定性。公司股票延期至2010年9月

20日复牌。 

重组停牌 

10 000628 高新发展 房地产 

自公司股票停牌之日起，公司及有关各方积极推

进重大资产重组的各项工作。截至本公告发布

日，公司仍需就重大资产重组的某些事项与有关

方面进行协调和沟通，公司股票不能在原预计复

牌时间恢复交易。经公司申请，公司股票将于

2010年9月16日起继续停牌，预计复牌时间为

2010年10月18日。 

重组停牌 

11 600179 *ST 黑化 化工 

公司股票于2010 年7 月28 日起开始停牌，并计

划于2010年9 月3 日恢复交易并公告重组相关

事项。鉴于本次重大资产重组事项涉及重大无先

例事项，相关准备工作尚未全部完成，重组方案

涉及的相关问题仍需要向有关方面进行持续沟

通和论证，公司申请延长股票停牌时间，预计公

司股票最迟于2010 年9 月24 日复牌并公告重

组相关内容。 

重组停牌 

12 600497 驰宏锌锗 有色 

公司正在筹划重大资产重组事项，公司股票已 

按有关规定自2010 年8 月11 日起停牌。鉴于本

次重大资产重组涉及多个交易标的和多个交易

对方，公司仍需要时间与部分交易对方就方案进

行进一步谈判，公司也正在就方案设计上的难点

及不确定事项向相关部门进行咨询论证，尚无法

最终确定。公司股票将于2010 年9 月10 日起继

续停牌，预计最迟复牌时间为2010 年9 月29 

重组停牌 
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日。 

13 002033 丽江旅游 旅游 

目前公司仍需就重大资产重组的具体事项与有

关方面进行协调和沟通，预计公司股票将不能按

照原定复牌时间恢复交易。经公司申请，公司股

票将于2010年9 月10 日起继续停牌，预计复牌

时间为2010 年9 月30 日。 

重组停牌 

14 600263 路桥建设 建筑施工 

公司股票自2010 年8 月16 日起停牌。中国交通

建设股份有限公司目前已初步拟定与公司相关

的重大事项的框架性方案。该重大事项尚须取得

相关部门的批准，相关程序比较复杂，且属于“重

大资产重组涉及无先例事项”的情形，需要继续

向相关部门进行政策咨询。公司股票自9 月15 

日起继续停牌。 

重组停牌 

15 600433 冠豪高新 造纸 

根据控股股东承诺，公司即将启动将冠龙公司注

入上市公司的各项工作，现阶段该重大资产重组

仍具有重大不确定性，为维护投资者利益，保证

公平信息披露，经公司申请，公司股票自2010 年

9 月1 日起停牌。 

重组停牌 

16 600165 宁夏恒力 金属制品 

公司拟进行重大重组，目前公司正在就该事项与

相关各方协商，但该事项有待进一步论证，存在

重大不确定性。根据中国证监会和上海证券交易

所有关规定，经公司申请，公司股票自 2010 年

9 月2 日起停牌，预计公司股票将于2010 年9 

月30 日恢复交易。 

重组停牌 

17 000967 上风高科 机械设备 

公司正在筹划重大资产重组事项，因有关事项尚

存不确定性。为了维护投资者利益，避免对公司

股价造成重大影响，公司证券自2010 年9 月1 

日13：00 起开始停牌，自停牌之日起30 天内，

公司将按照26 号格式准则的要求披露重大资产

重组信息，预计公司股票将于2010 年9 月30 日

恢复交易。 

重组停牌 

18 600022 济南钢铁 钢铁 

公司接山东钢铁集团有限公司通知，山钢集团正

在筹划与公司有关的重大资产重组事宜,由于该

事项可能涉及重大无先例，需要在公告刊登后向

相关部门进行政策咨询及方案论证，因此有关事

项尚存在不确定性。公司股票自2010 年9 月9 

日起停牌。 

重组停牌 

19 600102 莱钢股份 钢铁 

公司接山东钢铁集团有限公司通知，山钢集团正

在筹划与公司有关的重大资产重组事宜,由于该

事项可能涉及重大无先例，需要在公告刊登后向

相关部门进行政策咨询及方案论证，因此有关事

项尚存在不确定性。公司股票自2010 年9 月9 

日起停牌。 

重组停牌 
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20 600634 海鸟发展 房地产 

公司接到控股股东上海东宏实业投资有限公司

通知，正在就我司的重大资产重组事宜进行论

证，但该事项方案有待进一步论证，因此有关事

项尚存在不确定性。公司股票自2010年9月9日起

停牌，公司股票最晚将于2010年10月11日恢复交

易。 

重组停牌 

21 002013 中航精机 汽车零部件

公司正在筹划重大资产重组事项，公司股票自 

2010 年9 月6 日起停牌。公司承诺于2010 年10 

月6 日前披露符合要求的重大资产重组预案或

报告书，逾期未能披露重大资产重组预案或报告

书的，公司股票将于2010 年10 月8 日恢复交

易，并自公司股票复牌之日起三个月内不再筹划

重大资产重组事项。 

重组停牌 

22 600765 中航重机 航空设备 

公司正在筹划重大资产重组事项，因有关事宜尚

存在不确定性，为了维护广大投资者利益，避免

对公司股价造成重大影响，根据中国证监会和上

海证券交易所的有关规定，经公司研究并向上海

证券交易所申请，公司股票自2010 年9月13 日

起开始停牌，预计复牌时间为10月13日。 

重组停牌 

23 002058 威尔泰 仪器仪表 

因公司筹划对公司具有重大影响的事项，根据有

关规定，公司股票已于2010 年9 月14 日9 时30 

分起停牌。经公司董事会接洽，现正在筹划重大

资产重组事项，公司承诺不晚于2010 年9 月30

日披露符合要求的重大资产重组预案或报告书，

逾期未能披露重大资产重组预案或报告书的，公

司股票将于2010 年9 月30 日恢复交易，并自公

司股票复牌之日起三个月内不再筹划重大资产

重组事项。 

重组停牌 

正常交易 

24 000719 S*ST 鑫安 化工 
公司将向中原传媒非开发行股份2.85亿股购买中

原传媒旗下价值13.69亿元的资产。 
重组草案 

25 600200 江苏吴中 金属加工 

公司拟收购江苏兴业实业有限公司所持有的苏州

隆兴置业有限公司95%的股权，收购价格为

22261.50万元人民币。本次股权收购完成后，公

司将持有隆兴公司95%的股权，成为其控股股东。 

资产收购 

26 000573 粤宏远 A  房地产 

公司与张金火、柳国明签署《威宁县煤炭沟煤矿

财产份额转让合同书》。本次收购威宁县煤炭沟煤

矿70%股权，交易价格为4795 万元人民币。 

资产收购 

27 601318 中国平安 保险 

本次交易由中国平安以认购对价资产（即中国平

安持有的平安银行7,825,181,106股股份，约占平

安银行总股本的90.75%）以及认购对价现金

（269,005.23万元），全额认购深发展非公开发行

的新发行股份。本次交易完成后，中国平安将直

重组草案 
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接及间接持有深发展约52.38%的股份，成为深发

展的控股股东。 

28 000001 深发展 A 银行 

本次交易由中国平安以认购对价资产（即中国平

安持有的平安银行7,825,181,106股股份，约占平

安银行总股本的90.75%）以及认购对价现金

（269,005.23万元），全额认购深发展非公开发行

的新发行股份。本次交易完成后，中国平安将直

接及间接持有深发展约52.38%的股份，成为深发

展的控股股东。 

重组草案 

29 600503 华丽家族 房地产 

2010 年9 月13 日，公司全资子公司上海华丽家

族商业投资有限公司与上海新谊房地产开发有限

公司签署了《股权转让意向书》，华丽商投拟购买

上海新谊房地产开发有限公司持有的广东华孚投

资控股有限公司100%股权。 

资产收购 

30 000153 丰原药业 医药 

2010 年9 月14 日，公司与蚌埠市城市投资控股

有限公司签订了公开挂牌转让资产之《资产转让

合同》，合同约定：公司以蚌埠华宇资产评估事务

所华宇评报字（2010）第024 号《蚌埠市城市投

资控股有限公司拟转让资产项目资产评估报告

书》所确定的挂牌底价5811 万元人民币收购位于

蚌埠市东海大道6288 号的土地、厂房建筑物、机

器设备等资产。 

资产收购 

31 002328 新朋股份 工业 

公司拟使用超募资金6,100 万元，向上海誉皓电

子科技有限公司收购其位于上海市青浦区青浦镇

新科路588 号，建筑面积共计21,838.61 平方米

的厂房资产及该厂房占用范围内的土地使用权。 

资产收购 

32 000918 嘉凯城 房地产 

公司全资子公司上海中凯企业集团有限公司通过

参与上海联合产权交易所挂牌转让，以人民币

24,180 万元取得上海交大联合科技有限公司持

有上海源丰投资发展有限公司32.11%的股权，上

述股份转让完成后，中凯集团将持有源丰投资

100%的股权。 

资产收购 

33 000617 石油济柴 发动机 

公司拟将持有的宝鸡石油钢管有限责任公司21%

的股权和咸阳宝石钢管钢绳有限公司28.67%的股

权，分别转让给宝鸡石油钢管厂和宝鸡石油机械

有限责任公司。 

重组草案 

34 002189 利达光电 光电行业 

2010 年9 月16 日，利达光电股份有限公司与日

本SUWA オプトロニクス株式会社（以下简称

“SUWA”）在南阳市签署了《股权转让暨设立中外

合资东莞旭进光电有限公司合同》，利达光电将以

1,692 万元收购SUWA 持有东莞旭进光电有限公

司48%的股权。 

资产收购 

资料来源：上市公司公告，华泰联合证券研究所整理 
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四、并购重组指数以及本周相关个股二级市场表现 

图 1：并购重组指数走势图 
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资料来源：华泰联合证券研究所编制计算 

 

图 2：标的股票近一月涨跌幅情况 
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资料来源：WIND 资讯，华泰联合证券研究所整理 

注：虚线为沪深 300 指数涨跌幅 

 

图 3：标的股票区间涨跌幅情况（2010.9.13～2010.9.17） 
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资料来源：WIND 资讯，华泰联合证券研究所整理 

注：虚线为沪深 300 指数涨跌幅 



 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 
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