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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2010年9月17日
	2010年9月10日 
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	10608
	10463
	1.39%

	英国富时100
	FTSE
	5508
	5501
	0.13%

	法国CAC40
	FCHI
	3722
	3726
	-0.11%

	德国Dax
	GDAXI
	6210
	6214
	-0.06%

	日经225
	N225
	9626
	9239
	4.19%

	香港恒生
	HSI
	21971
	21257
	3.36%

	上证综指
	SSEC
	2599
	2663
	-2.40%


  展望后市： 上周市场格局已悄然改变。政策面上，周三有媒体报道称银监会拟将大型银行资本充足率要求最高设为15%，市场预计四大行缺口达万亿元，周四银监会表示，目前银监会对大型银行的资本充足率未有新监管要求。本周不对称加息的传言不胫而走，传言有两种:一是动用保值储蓄对存款给予补贴,可能相当于让存款利率上浮10%，而名义利率不变；二是将直接推进存款利率市场化进程，允许银行按自身情况上调存款利率最多10%。对于本次加息传闻央行不予置评的反应值得市场推测。
    
    资金面上，9月下旬至11月市场资金面面临较大压力。全球主要国家和经济体央行代表9月12日就《巴塞尔协议III》达成一致。该协议旨在加强银行业监管，核心内容是提高商业银行核心一级资本充足率至7%，增强其抵御金融风险的能力。按新规，部分银行需要通过市场进行融资，以提高资本充足率。据测算，目前两市有工行、中行、建行、中信、浦发、华夏、南京7家银行股权融资方案待批，规模达2618亿元，未来银行还有融资压力。而新股发行速度有加快迹象，9月27日共有5家新股发行，包括兴业证券一家大盘新股，单日发行家数创近几年之最。发行密度加大或许也暗含了管理层对于炒作降温的用意。此外10月底起创业板解禁开始，大小非解禁面临年内高峰。在未来一段时间内，市场将面临着不小的融资压力，市场资金面可能趋紧。
   
    从市场热点看，前期炒作最为疯狂的锂电池、稀土永磁与新兴产业本周开始退潮，而权重股如银行、地产持续走弱，煤炭、有色金属也开始回落。同时中秋和国庆长假在即，本次假期的隔断使交易日不连贯，由于担心长假期间政策的不确定性和海外市场动荡，部分投资者选择获利了结持币过节也很正常，特别是许多中小盘题材股长期活跃后累积了丰厚的获利盘，本身面临回吐压力。
 
    从投资策略看，目前股指下行空间不大，短期市场重回2600点处弱势整理。建议投资者控制仓位，重点关注：一是人民币升值板块，如航空、造纸和林业等受益板块的阶段性机会；二是节能减排受益板块。
    本周多空转向点为2673

本周趋势：震荡

中线趋势：震荡

本周区间：2580-2620

关注行业及个股： 

医药（科伦药业、康美药业）、电子（深天马）、电子（彩虹股份）、机械（郑煤机）、

软件控制（川大智胜）、化工（金发科技）、饮料（水井坊）

重点关注公司：

酒类：水井坊（600779）期限：中线
水井街酒坊遗址被列为全国重点文物保护单位，遗址窖内始于元末明初延续使用至今的古窖窖泥和菌群是公司生产主要盈利产品“水井坊”酒的核心资源之一，被国家文物局认定为“中国白酒第一坊”。“水井坊”酒荣获国家质量监督检验检疫总局颂布的“国家原产地域保护产品”称号，成为我国首个受此保护从而获得“国际身份证”的浓香型白酒类产品，走势良好。
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化工：金发科技  （600143）期限：中线
2010年公司将在积极拓展国内和国际市场的同时，择机通过并购等手段实施行业整合，2010年在国内的市场占有率达到10%左右，营业收入达到100亿元(含税)以上，增速将超过20%。公司是全球改性塑料行业产品覆盖种类最为齐全的企业之一，也是目前国内规模最大、产品最齐全的改性塑料生产企业，拥有阻燃树脂、增强增韧树脂、塑料合金、功能母粒和降解塑料5大系列60多个品种2000多种牌号的产品，主导产品市场占有率稳居国内市场前列，竞争优势明显。走势良好。
机械：郑煤机 （601717）期限：中线  

公司公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生 产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤液压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。底部区域。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

焦点：国会听证施压人民币升值 贸易摩擦急剧升级

随着美国国会11月中期选举临近，加之美国经济复苏乏力、失业率居高不下，人民币汇率问题再度成为热点。美国国会众议院筹款委员会１５日开始举行为期两天的听证会，讨论人民币汇率问题，企图对人民币升值施压。周四美国财长盖特纳在参议院银行委员会召开的听证会上作证，其采取了中间立场。一方面敦促中国大幅提高人民币汇率，另一方面又驳回了一些国会议员要他对中国实施惩罚措施的要求，他觉得这样做可能会起反作用。目前情况来看，会议的核心甚至是已集中在如何操作的层面。

与此同时中国外交部回击了美国政府的批评，并重申中国政府的立场，强调人民币升值不会解决美国对中国的贸易逆差，也不会解决美国的高失业率问题。外交部发言人姜瑜在定期的记者会上说，施加更大压力不会减缓中美贸易问题，反而可能产生相反效果。截至周五，人民币收报1美元兑6.7172元。

而同期中国与欧美贸易摩擦急剧升级。欧盟委员会16日再次对中国数据卡发起反补贴调查，涉及金额约41亿美元。也是迄今中国遭遇涉案金额最大的贸易救济调查。同日欧盟委员会宣布，对从中国进口的玻璃纤维征收最高达43.6%的临时反倾销税。本周美国商务部作出终裁，决定对进口自中国的无缝钢管征收13.66%-53.65%的反补贴关税，及48.99%-98.74%的反倾销关税，远高于初裁时的税率。另外美国已向世界贸易组织提出两项针对中国贸易纠纷案的磋商请求，一项有关中国对从美国进口取向电工钢实施反倾销和反补贴关税案，另一项关于美国电子支付服务供应商在中国受限案。 
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连续三月流出后外资呈现流入

8月占款和FDI数据公布，由于该月进口反弹，出口走低，贸易顺差额下滑。同时外商实际投资锐减，8月FDI 76.02亿美元，同比增长仅1.38%；7 月的同比增长 29.2%。以残差法估算当月外资流入553亿元左右。
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（二）国际宏观经济
日本政府6年来首次干预汇市 抛售日元买美元

日本政府15日宣布，日本银行即中央银行当天抛售日元、买入美元，以遏制日元升值势头。这是日本政府6年多来第一次直接干预汇市。日元对美元汇率当天上午攀上15年来最高点，干预措施公布后迅速回落。财务大臣野田佳彦明确表示可能还会干预。

日本干预汇市的行为短时间起到一定效果，但是得不到其他国家的配合和支持，尤其是美国便难有真正效果。据相关媒体估计干预额度在2,000亿到3,000亿日圆之间，即24亿美元到35亿美元。而美元兑日圆日成交量尽6000亿美元的。只要市场看好日元资产保值、增值的预期不变，便难以扭转升值趋势。

印度央行第五次上调基准利率 望升息抑制通胀

印度中央银行16日在发布例行货币政策回顾报告时宣布，把回购和反向回购利率分别提高25个基点和50个基点。这一升息幅度超过市场预期。至此，今年以来印度央行已经5次升息。印度的回购利率从目前的5.75%升至6%，反向回购利率从4.5%升至5%。印度央行报告说，随着连续加息，该国批发价格指数在8月份已经降至8.5%，并有望持续一段时期。
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沪指重回2600点弱势整理





大势研判及投资策略


      沪指屡次冲2700点未果后，上周四股指选择向下调整，目前沪指60日均线所在的2580-2600点区域或有一定支撑。农行周四破位引发大盘恐慌，而农行的2.68元防线目前也下移至2.60元一带。总体上沪指仍未摆脱大区间2550-2700点震荡局面，短期沪指向下移至2600点附近震荡。具体涨幅榜见附表。
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