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【市场回顾】  

30 日线没有显示支撑，周四市场继续大幅调整。早盘

股指在加息传闻落空后小幅低开，并略有冲高后便一路震荡

滑落，指数最大跌幅超过 60 点，尾盘略有回升使沪指勉强

守住 2600 点大关。截至收盘，沪综指下跌 50.03 点，报收

于 2602.47 点，跌幅为 1.89%，60 日均线再成短线市场焦点。

深成指下跌 248.08 点，报收于 11164.0 点，跌幅为 2.17%。

两市合计成交量约为 2438 亿元，较此前略有萎缩。 

盘中个股大面积下挫，上涨个股不到 300 家，有 6家个

股涨停，但无跌停个股。收政策预期压制的权重股板块维持

疲弱走势，有色金属、钢铁、煤炭板块跌幅均超过 2%，而

工商银行、中国银行、浦发银行等均再创调整新低，苦撑 2

月的农业银行终于跌破发行价。同时，新能源、物联网、核

电、农业等前期强势股也都出现了大幅下跌。佣金价格低限

调整对券商股形成刺激，受益于人民币升值的造纸、航空成

为为数不多的亮点。 

 

【后市研判】 

市场焦点问题集中在政策调控的不确定性预期上。针对

近期部分媒体报道称“银监会对系统重要性银行资本充足率

设定为多至 15%”，银监会昨日表示，目前银监会对大型银

行的资本充足率未有新的监管要求。银监会的辟谣略显含

糊，并没有直接明确未来商业银行的监管取向。同时，银监

会纪委书记王华庆在《金融时报》高端论坛上表示，随着信

贷增长及严格的监管，不排除今后一段时期商业银行资本约

束和资本补充的压力会比较大。且随着银行利率市场化,银 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2602.47  -1.89  1285.03  

深证成份指数 11164.02  -2.17  140.00  

沪深 300 2857.79  -1.90  841.98  

中证 100 2614.29  -1.91  381.90  

上证 50 指数 1858.45  -1.83  235.74  

上证 180 指数 5995.04  -1.82  532.32  

深证 100R 4081.87  -2.06  306.36  

深证综合指数 1156.51  -2.18  1117.85  

中小板指 6616.62  -2.55  446.40  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

交通运输(申万) -1.23 

轻工制造(申万) -1.51 

商业贸易(申万) -1.65 

金融服务(申万) -1.73 

公用事业(申万) -1.79 

建筑建材(申万) -2.61 

黑色金属(申万) -2.70 

医药生物(申万) -2.71 

纺织服装(申万) -2.92 

餐饮旅游(申万) -3.43 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

低市净率指数(申万) -1.34 

低市盈率指数(申万) -1.71 

高价股指数(申万) -1.80 

绩优股指数(申万) -1.81 

新股指数(申万) -1.93 

中价股指数(申万) -2.30 

大盘指数(申万) -2.33 

活跃指数(申万) -2.57 

小盘指数(申万) -2.82 

中市盈率指数(申万) -3.15 
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行的存贷款利差将收窄，银行依靠传统“吃利差”的方式盈利将行不通。 

虽然银行股低估值或能对其股价形成支撑，但经济回落导致贷款需求下降、拨备新政可能会抑制部

分银行盈利能力，未来政策监管对银行表外资产扩张、降低银行杠杆化率的措施，都将在很大程度上影

响银行股的盈利能力，作为市场基础的权重股还没有出现股价大幅反弹向上的契机。此外媒体报道，住

建部、银监会已受命就房地产市场回暖情况情况向国务院做出汇报。8月份全国 30 个城市中有 26 个成

交面积环比上涨，其中 11 个城市上涨幅度超过 50%，是为 4 月中央政府密集调控楼市以来首次出现的

情况。虽然决策层对于房地产市场二次调控十分谨慎，但在成交量大幅放大并在局部形成对价格的促动

作用后，监管政策很难走向松动。 

外围市场方面，尽管美国当天公布的就业数据好于预期，但纽约股市上涨动力明显减弱，主要股指

全天多数时间处于跌势，道琼斯指数最终凭借尾盘前的一轮攻势小幅收高，而标准普尔和纳斯达克指数

与前一交易日相比变化不大。截至收盘，道琼斯指数上涨２２．１０点，收于１０５９４．８３点，涨

幅为０．２１％。标普５００指数跌０．４１点，收于１１２４．６６点，跌幅为０．０４％。纳斯达

克指数上涨１．９３点，收于２３０３．２５点，涨幅为０．０８％。欧洲股市小幅下跌，原油期货连

续三个交易日调整，并跌至 75 美元以下。纽约黄金期货价格再创历史新高，收于 1273.8 美元每盎司。 

在政策预期无法明朗之前，长假因素可能使阶段市场维持弱势震荡格局。短期市场焦点在于 60 日

均线约 2580 点处的支撑力度，跌破此线则会使指数呈现明显头部形态，市场信心将再受打击。短期宜

维持谨慎状态，关注政策动向，回避强势股调整风险。但仓位较轻者仍可逢急跌适当介入前景预期良

好的新经济、消费类个股。 

 

 

【异动股点评】 

 

无 

 

【每日荐股】 

 

西藏矿业（000792）今日公告，扎布耶锂矿 22%的股权，其中 18%被比亚迪获得，传说变成了现实。短期股价 

仍有上冲潜力，建议短线投资者可参与。 
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【重要新闻】 

综述：道指收高 0.2% 纳指微涨 0.1% 

  美东时间 9 月 16 日 16:00(北京时间 9 月 17 日 04:00)，道琼斯工业平均指数上涨 22.10 点，收于

10,594.83 点，涨幅 0.21%；纳斯达克综合指数上涨 1.93 点，收于 2,303.25 点，涨幅 0.08%；标准普尔 500

指数下跌 0.41 点，收于 1,124.66 点，跌幅 0.04%。 

 

  山西欲借力清洁能源 十央企投资 7600 亿助催转型 

  9 月 15 日，山西政府与华润集团、中海油、中电投集团以及大唐集团等四央企签订了合作协议，清洁

能源、医药、微电子等低碳项目成为合作重点，据预计，一旦这些项目都顺利推进，未来五年，上述四家

央企在山西的投资金额将高达 4500 亿元。16 日，证券日报记者采访得知，有数家央企将投资山西助推转型，

投资金额已超 7600 亿元。 

 

  银监会：目前对大银行资本充足率未定新要求 

  近日，有消息称，在《巴塞尔协议 III》达成一致后，监管部门召集商业银行讨论在巴塞尔协议Ⅲ框架

之下将国内商业银行资本充足率上限提至 15%。昨日，记者就此消息向银监会求证。银监会相关负责人士表

示，目前银监会对大型银行的资本充足率未有新的监管要求。 

 

  巴塞尔新规吹跌国内银行股 吴晓求称反应过度 

  中国人民大学金融与证券研究所所长吴晓求表示，银行股领跌主要是由于两条传闻，一条是非对称加

息；另一条就是，近期巴塞尔协议Ⅲ引发的对监管新规的猜测，即银监会拟将提高银行资本充足率至 15%。

不过反应有些过度。 

 

  内幕交易列入并购重组审核十大关注要点 

  证监会网站日前公布《并购重组共性问题审核意见关注要点》，涉及监管层在审核重组项目时重点关

注的十大方面，体系之完整、内容之庞大，为重组市场监管框架搭建以来所罕见。 

 

  敏感期集中大量买入将受到重点监控 

  内幕交易再次成并购重组严防对象之一。昨日，证监会在公布的《并购重组共性问题审核意见关注要

点》中，再次将是否出具上市公司二级市场股票交易自查报告、是否出具登记结算公司查询记录，作为重

要关注点之一。而敏感信息披露前集中或大量买入等高度疑似内幕交易将成为监控的重中之重。 

 

  本周新股冻结资金破万亿 创业板中签率意外回升 

  昨天晚间公告显示，15 日网上发行的三只新股共冻结资金 3844 亿元，至此，本周包括宁波港在内的 7

只新股合计冻结了资金 11298 亿元，为 7月份以来首次突破万亿。数据显示，7月份农行发行当周 8只新股

仅冻结 8247 亿元，8月份光大银行(3.36,-0.08,-2.33%)发行当周 7只新股共冻结 8844 亿元。 

 

  短融券本周发行规模或创历史次高 

  短期融资券市场扩容趋势愈发显著，本周发行规模或创历史次高。数据显示，上周(9 月 6 日～9 月 12

日)一级市场共发行短期融资券 19 只，发行只数远高于历史平均水平，且占一级市场发行总只数的 55.88%。 

 

  新股再敲破发警钟 3 新股今上市受考 
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  继前日高新兴(34.450,-0.88,-2.49%)(300098，收盘价 34.45 元)破发后，昨日大盘股农行也破发，而

且新股首日表现在周三也罕见收窄。今日(9 月 17 日)，瑞普生物(300119)、经纬电材(300120)、阳谷华泰 

(300121)3 只创业板新股上市，而作为衡量市场风向的新股，它们能否表演好，对市场的意义颇为重大，值

得关注。 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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