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【市场回顾】  

半年线压制和政策调控的不确定性，使得周三市场大幅

下跌，尾盘指数有跳水迹象，30 日线和 60 日线获得一定支

撑。截至收盘，上证综指大跌 36.02 点，报收于 2652 点，

跌幅为 1.34%；深成指下跌 253.31 点，收于 11412.1 点，

跌幅为 2.17%。短期上证综指连续跌破 5 日、10 日及 20 日

均线支撑，破位下跌迹象 

创业板领跌大市，117 只创业板个股仅乐普医疗等 4只

收涨，逾 4成个股跌幅在 5%以上。 

从盘面看，不对称加息传闻对权重股板块继续构成压

力，银行、地产板块对指数形成拖累，中国银行再创调整新

低。前期表现出色的稀土、锂电、新材料、新能源等热点板

块纷纷出现在跌幅榜前列。盘中仅黄金、公用事业等维持红

盘。 

 

【后市研判】 

国内外经济大幅下滑风险减小，货币信贷环境优于上半

年，这构成了市场运行的基础环境，未来市场应有继续维持

震荡向上的能力。继先行指标 PMI 触底反弹之后，8月数据

显示我国经济增速下滑局面得到遏制。投资、工业生产、发

电量触底回升，消费稳健增长，对外贸易维持高位，进口数

值超预期增长。货币信贷方面，M2 触底回升，信贷增长略

超预期，表明国内需求有所回升，经济面企稳反弹的迹象比

较明显。美国企业增加库存，消费数据恢复正增长，也表明

美国经济仍有一定复苏动力。 

 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2652.50  -1.34  1384.75  

深证成份指数 11412.10  -2.17  141.26  

沪深 300 2913.19  -1.75  864.46  

中证 100 2665.14  -1.77  376.42  

上证 50 指数 1893.03  -1.66  224.01  

上证 180 指数 6106.07  -1.58  549.65  

深证 100R 4167.83  -1.97  298.62  

深证综合指数 1182.23  -2.10  1214.94  

中小板指 6789.69  -2.01  502.72  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

轻工制造(申万) 0.22 

信息服务(申万) -0.40 

房地产(申万) -0.92 

医药生物(申万) -1.10 

农林牧渔(申万) -1.11 

信息设备(申万) -2.22 

采掘(申万) -2.26 

机械设备(申万) -2.38 

餐饮旅游(申万) -2.56 

交运设备(申万) -2.70 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

高市净率指数(申万) -0.71 

中市净率指数(申万) -1.16 

配股指数(申万) -1.19 

小盘指数(申万) -1.32 

低市盈率指数(申万) -1.33 

亏损股指数(申万) -1.96 

低市净率指数(申万) -2.03 

低价股指数(申万) -2.44 

新股指数(申万) -2.67 

中市盈率指数(申万) -3.60 
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不过短期来看，宏观调控目标还没有完全达成，政策调控任务依然艰巨，投资者预期不稳，市场阶段

性回调难以避免。目前宏观领域仍需紧抓不懈的调控方向主要集中在物价、房价、节能减排以及银行信贷

控制等几个方面。8月 CPI 创出年内新高后，9月第一周国内使用农产品价格继续环比上涨，该数据已连续

11 周上涨。而国家统计局分析指出，目前调控政策执行到位情况仍不理想，大多数二三线城市二套房贷政

策执行不到位。虽然农产品价格推动 CPI 上行并不构成加息的充分条件，但当负利率遭遇高房价难题时，

结构化加息的预期难以消除，而这构成了银行股的不利预期。 

此外，近日银监会继续强调关注银行的系统性风险，并讨论实现拨备和资产规模的硬约束，实施 2.5%

的总贷款拨备率。如果此举成行，不仅会对银行板块的盈利能力增长产生直接负面影响，也会削弱整个市

场的资金供应预期。支撑目前市场的蓝筹基础和宽裕流动性都受到一定挑战。从市场内部来看，大小盘股

股指分化累积起的炒作风险已经引起监管层注意。以成飞集成为代表的个股大幅下挫，市场人气受到一定

打击。 

不过在目前阶段我们也不完全看坏后市行情，宏观面的经济企稳和相对宽裕的流动性是行情发展最重

要的支撑，处于低位的蓝筹品种应该能对指数形成一定支撑。另一方面，政策调控的方向也并非全面收紧，

加快保障性住房建设，为“十二五”规划经济转型营造稳定的经济环境，都需要相对宽松的财政货币政策

支持。 

短期政策预期不稳，银行监管措施可能影响资金宽松预期，但政策有保有压特征决定市场下调回落空

间有限，市场大幅调整中仍是介入优质股的良好时机。建议继续逢低关注转型线索下涨幅不高的消费、新

经济类品种。 

 

【异动股点评】 

相关个股 异动点评及投资建议 

川投能源 

 

多晶硅板块的炒作短期已经进入尾声了，前日推荐的川投能源成

为该板块中表现最强的一只，建议逢高减持或者回避其他多晶硅股票。 

成飞集成 

天齐锂业 

当升科技 

中信国安 

中国宝安 

 

昨日有媒体报道认为我国锂电池产能过剩，各种电池厂家产能很

大，但都处于低端水平，大量民间资本涌入锂电池行业，然而有市场，

没产品、没技术，低水平重复建设严重。从电动车的要求来说，车用

锂电池的准入门槛很高，锂电池核心材料依赖进口的现象十分突出。

产业层面的深度报道给涨幅颇高的锂电池板块泼了冷水，短线建议回

避相关锂电池和稀土板块。 
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【每日荐股】 

今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

综述：道指收高 0.4% 纳指上涨 0.5% 

  美东时间 9 月 15 日 16:00(北京时间 9 月 16 日 04:00)，道琼斯工业平均指数上涨 46.24 点，收于

10,572.73 点，涨幅 0.44%；纳斯达克综合指数上涨 11.55 点，收于 2,301.32 点，涨幅 0.50%；标准普尔

500 指数上涨 3.97 点，收于 1,125.07 点，涨幅 0.35%。 

 

  三季度业绩预告：社保重仓股小胜险资 

  半年报的余尘还未散去，三季度业绩预告即粉墨登场，个股间业绩比拼仿佛一刻也没有停止过。其中，

受宠于机构的个股总是更加备受关注，尤其是重仓资金来自当被市场称为“投资风向标”的社保和险资。 

 

  半年线压力大 加息传闻只是大盘跳水借口 

  大盘又一次倒在半年线门口，又一次倒在 2700 点关口，这一次，A 股市场面临巨大的压力。而加息传

闻成为昨日大盘跳水的借口。上证指数收盘下跌 36.02 点，收于 2652.50 点，跌幅 1.34%。俗话说，久盘必

跌。当大盘屡屡在关键点位冲关失利后，市场是否将迎来一轮较大级别的调整？ 

 

  三季度业绩渐明晰 60 亿资金热追三行业预喜股 

  近 10 日个交易日以来上证指数累计涨幅为 1.13%，沪深两市成交额为 28510 亿元，资金呈现净流出的

状态，而化工、有色金属、电子元器件等三大行业的资金净流入均超过 15 亿元，这些资金主要流入三季度

业绩预喜股，这些业绩预喜股吸金约 61.63 亿元。 

 

  武钢首钢紧随宝钢提价 钢价上涨仍未获强力支撑 

  节能减排风暴的威力在钢材价格的走势上得到了显著的体现。继行业风向标宝钢股份

(6.70,-0.10,-1.47%)于 9 月 14 日出台 10 月份板材价格政策之后，昨日，包括武钢、首钢在内的其他大型

钢企亦陆续出台 10 月份的价格政策。而从最新的价格政策看，这些主流钢企此次提价幅度基本相近，在 100

元-400 元/吨之间。 

 

  深交所点名核查 佛山照明称不确定内幕交易 

  佛山照明(18.26,0.00,0.00%)今日披露了深交所关注函核查结果，虽然交易对手方的人员方清、霍广

存在买卖公司股票行为，但公司无法确定其是否获知内幕消息，也不能确定其是否存在内幕交易。公司股

票将于 9月 16 日复牌交易。 

 

  证监会查处首例法人内幕交易案 

  近期，中国证监会有关部门通报了上海祖龙内幕交易案。作为上市公司创兴科技(15.03,-0.14,-0.92%)

的直接控制人，上海祖龙景观开发有限公司董事长陈榕生利用公司及个人账户，通过导演资产注入“故事”，

买卖“创兴科技”股票，累计账面盈利 2000 多万元。 

 

  首批创业板公司离职高管持股市值仅 2.6 亿 

  金 亚 科 技 (17.110,-1.35,-7.31%) 、 网 宿 科 技 (17.320,-1.50,-7.97%) 、 华 测 检 测



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

(27.050,-1.50,-5.25%)、立思辰(18.510,0.00,0.00%)、探路者(28.100,-1.13,-3.87%)、南风股份

(45.040,-1.62,-3.47%)6 家公司存在持股高管离职情况，涉及市值约 2.6 亿元，这和首批创业板 333 亿元

的解禁市值相比要小得多。 

【今日重点关注研究报告】 

 《青岛海尔（002242）动态报告-二次股权激励范围超预期》 

 投资要点 

 期权授予对象为公司高层与中层业务骨干，体现公司分享财富又团结一心汇聚财富的用心。本期股票

期权授予对象是柴总、喻总和 81 名公司与子公司核心技术骨干，通过股权激励，公司一方面对员工为

公司未来创富提供奖赏和激励，另一方面避免高层人才流动带来的损失，培养高度的凝聚力，打造稳

定可靠的管理层。 

 三期业绩考核指标 ROE 不低于 10%，净利润年复合增长幅度超过 18%。考核指标与 09 年第一批股权激

励考核指标类似，体现出公司高层对未来公司发展的信心。同时股权激励占公司股本仅 0.807%，2010

年费用 611.30 万元，占净利润比重低于 0.5%，几乎可以忽略不计。 

 我们维持之前的预期，2010 年-2012 年公司 EPS 为 1.30 元，1.68 元和 2.11 元，对应市盈率为 16.36

倍，12.66 倍和 10.08 倍。我们会持续跟踪公司并对销量与关联交易解决进行及时反馈，暂时给予“增

持”评级。 

 (日信证券零售业小组 010-88086830-723) 
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日信证券有限责任公司研究部对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


