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Na ni 
从近几个月的房地产价格分析，连续两月出现价格同比9.3％以上的回升，应该说这是管理层所不愿意看见的局面，此次中国统计局局长马建堂的言论，谈及中国的房地产市场主要是为消费品投入，以消费者为主导，不学英国、学美国，应该学德国，买房就是为了住。就目前中国经济增长的情况和调整的艰难性，房地产市场的调整要花两三年的时间慢慢做，从中或许体现出了管理层针对房地产的一席态度，也加大了投资者对未来房产政策的担忧。而随着中秋和国庆长假的临近，今天三只中小板新股发行后，下周起本月最后两周新股均集中在周一发行，其中9月20日发行4只创业板新股，9月27日将同时发行5只新股，尤其是9月27日，沪市将罕见地迎来兴业证券和杭齿前进两只大盘股的同日发行，好比最后的盛宴人人都想挤上去，此等状况连世界上都绝无先例。因此我们坚持认为，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素没有改变，未来市场的资金面依然较为严峻，而从市场的中长线趋势分析，市场大的的调整格局依然没有改变，目前依然还是处于一个反弹的过程中，只是始于7月初的反弹行情出现了延伸和诸多反复，因此我们认为短期股指仍会在2600-2700的箱体区间内反复震荡，而创业板面临的首发限售股压力一提前展开，因此作为投资者还是要保持一定的谨慎。

从技术面分析，近期市场股指基本围绕短期均线上下波动，由此也说明短期市场的反复多变，特别在仅有的存量资金的作用下，新股发行的速度依然不减，因此市场做多的力量实在较为有限。因此我们认为沪市仍将在2600-2700的箱体区间震荡，而市场仍会以结构性的分化为主。所以作为投资者可依照市场的风格特征，在控制仓位的前提下，适度关注一些有潜力的中小市值成长股。而大部分投资者则可依据箱体进行高抛低吸。

三、关注板块及个股：
玻璃：金晶科技（600586）期限：中线
公司拥有优质浮法玻璃生产线4条，具有2000万重量箱/年的浮法玻璃年产能，公司同国内浮法玻璃生产企业相比，具有投资少、成本低(部分生产线燃料由重油改为天然气)、科研投入大的优势，同国外浮法玻璃生产企业相比，具有成熟的销售网络、精干的营销队伍和合理的产品定价策略；08年公司首创世界22MM/25MM超厚超白浮法玻璃并自行开发颜色系列玻璃、太阳能专用超白玻璃等新产品。走势良好。
化工：金发科技  （600143）期限：中线

2010年公司将在积极拓展国内和国际市场的同时，择机通过并购等手段实施行业整合，2010年在国内的市场占有率达到10%左右，营业收入达到100亿元(含税)以上，增速将超过20%。公司是全球改性塑料行业产品覆盖种类最为齐全的企业之一，也是目前国内规模最大、产品最齐全的改性塑料生产企业，拥有阻燃树脂、增强增韧树脂、塑料合金、功能母粒和降解塑料5大系列60多个品种2000多种牌号的产品，主导产品市场占有率稳居国内市场前列，竞争优势明显。走势良好。
机电：利欧股份 （002131）期限：中线  

公司是中国最大微型小型水泵制造商和出口商，同时也是中国最大碎枝机出口商，微型小型水泵出口量约占全国同类产品出口总量24%，位列同类产品出口量第一名；园林机械产品碎枝机出口量约占全国同类产品出口总量50%，位列同类产品出口量第一名。微型小型水泵有7大产品系列，产品型号约420款，园林机械有5大产品系列，产品型号约45款，形成相对完整 产品体系。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600143
	金发科技
	10.09.13
	化工概念股
	持有

	000419
	通程控股
	10.09.13
	区域商业龙头
	持有

	002131
	利欧股份
	10.09.13
	小水泵龙头
	持有

	600586
	金晶科技
	10.09.13
	玻璃龙头之一
	持有

	601717
	郑煤机
	10.09.13
	煤炭机械龙头之一
	持有


五、行业与公司
新希望（000876）注入畜牧和饲料业资产、剥离房地产和乳业资产重大重组事件点评
事件：
2010年9月13日，新希望（000876）发布《四川新希望农业股份有限公司资产出售、资产置换及发行股份购买资产暨关联交易预案》，实行重大资产重组。
点评：
通过本次重大资产重组，注入新希望的资产是数额巨大的畜牧和饲料业资产，剥离出新希望的资产是房地产和乳业资产。本次重大资产重组完成后，新希望的主营业务将集中到饲料生产、畜禽养殖、屠宰及肉制品加工业上，同时继续保留对民生银行的股权投资，经营规模和盈利水平均大幅度上升，跃升为国内规模最大的农牧上市公司。
一、本次重大资产重组之前，公司主营业务经营状况不佳，利润主要来源于对民生银行投资收益
本次重大资产重组之前，公司的主营业务是饲料、屠宰及肉制品、乳品、房地产开发等，其中饲料营业收入规模最大。但是，公司的主营业务经营状况不佳，利润主要来源于对民生银行投资（占民生银行总股本的4.99%）收益。
二、本次重大资产重组拟注入资产和拟剥离资产的股权变动内容
本次重大资产重组包括资产置换、发行股份购买资产和资产出售三项股权变动内容。
资产置换包括：新希望拟以新希望乳业100%股权与南方希望持有的新希望农牧92.75%股权进行资产置换，资产置换差额由新希望向南方希望发行股份支付。新希望农牧预估值为15.3 亿元，南方希望所持92.75%的股权价值约为14.2 亿元；新希望乳业100%股权预估值5.5 亿元。上述资产置换差额部分约8.7 亿元，由新希望股份以向南方希望发行股份的方式支付。
发行股份购买资产包括：新希望拟通过向南方希望、青岛善诚、青岛思壮、和之望实业、潍坊众慧发行股份购买这些公司合计拥有的六和集团100%的股权；拟向惠德农牧、青岛高智发行股份购买其合计拥有的六和股份24%的股份（六和股份剩余76%股份由六和集团持有）；拟向南方希望发行股份支付资产置换差额，同时向成都新望发行股份购买其拥有的新希望农牧7.25%的股权；拟向自然人李巍和刘畅发行股份的方式购买其合计拥有的枫澜科技75%的股权。标的资产的预估值分别为六和集团100%股权预估值52.7 亿元、六和股份24%股份预估值9.6 亿元、新希望农牧100%股权预估值15.3 亿元和枫澜科技75%股权预估值0.5 亿元。据此测算，扣除资产置换置出资产的新希望乳业的净资产值，新希望本次向交易对方发行股票的总数不超过9.1 亿股，发行价格不低于8.00 元/股。
资产出售包括：新希望拟将拥有的成都新希望实业51%股权、四川新希望实业51%股权出售给新希望房地产，新希望房地产以现金受让，资产出售价格合计约为1.9 亿元。
本次交易拟注入资产预估值为78.1 亿元，占新希望2009 年12 月31 日净资产比例为169%，构成重大资产重组。本次重大资产重组没有导致公司控制权发生变化，新希望集团仍为公司控股股东，持股比例从45.70%略微降低到45.17%。
三、本次重大资产重组对公司经营规模和盈利水平的影响
根据初步的盈利预测，拟注入资产2010 年、2011 年盈利分别为6.5 亿元和7.6 亿元。假设按照本次发行股份数量的上限9.1 亿股进行测算，本次重组完成后，2010 年上市公司备考净利润约10.65亿元，每股收益约0.61 元；2011 年上市公司备考净利润约12.50 亿元，每股收益约0.71 元。
四、投资建议
通过本次重大资产重组，注入新希望的资产是数额巨大的畜牧和饲料业资产，剥离出新希望的资产是房地产和乳业资产。本次重大资产重组完成后，新希望的主营业务将集中到饲料生产、畜禽养殖、屠宰及肉制品加工业上，同时继续保留对民生银行的股权投资，经营规模和盈利水平均大幅度上升。本次重组完成后，2010 年上市公司备考净利润约10.65亿元，每股收益约0.61 元；2011 年上市公司备考净利润约12.50 亿元，每股收益约0.71 元。但是，拟注入公司毛利率低，在5%左右，而且评估增值率较高。拟剥离公司毛利率低，在25%-60%左右，而且评估增值率较高。给予该公司“推荐”评级。
（爱建证券行业研究员 吴正武 许春华）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	601177
	杭齿前进
	
	10100
	8080
	
	
	10-09-27(周一)
	09-30
	

	300128
	锦富新材
	300128
	2500
	2000
	
	
	10-09-20(周一)
	09-28
	

	300127
	银河磁体
	300127
	4100
	3280
	
	
	10-09-20(周一)
	09-28
	

	300126
	锐奇股份
	300126
	2105
	1684
	
	
	10-09-20(周一)
	09-28
	

	300125
	易世达
	300125
	1500
	1200
	
	
	10-09-20(周一)
	09-28
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一、今日要闻


券商佣金不得低于经纪业务全成本


今年大幅跳水的券商佣金费率有望迎来底线。消息人士透露，监管层近期已向业内广泛征求意见，拟明确规定券商向客户收取的佣金不得低于经纪业务全成本。





发改委称四因素决定物价不会持续大涨


发改委在15日发布的8月份价格形势分析中指出，8月份居民消费价格总水平(CPI)涨幅达到3.5%的今年最高位，主要受节日消费增多等短期因素影响，后期价格总水平不具备持续大幅上涨基础，CPI实现全年3%左右的预期调控目标是完全可能的。





我国吸收外资连续13个月正增长


在昨日举行的月度例行新闻发布会上，商务部新闻发言人姚坚表示，中美双方经济利益是互补的，美方不应仅仅因中国贸易顺差为由判断� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/RMB/" \t "_blank" �人民币汇率�问题。商务部同日公布的数据显示，8月份全国实际使用外资金额76.02亿美元，同比增长1.38%，较7月大幅回落27.8个百分点，这是FDI连续第13个月实现正增长。





二、大盘分析





长期均线久攻不下  无奈选择向下调整


      


周三沪深两市股指在2700点久攻不下的背景下，无奈地走出一波震荡逐级走低的调整走势，盘中除了供水供气、造纸印刷、黄金、教育传媒板块略有上涨以外，大部分都出现了不同程度的下调，其中尤以前期活跃的稀土永磁、锂电池内蒙古等题材股跌幅居前。特别是创业板指数的大幅下挫，无疑对市场产生了极大的负面影响。最终沪深两市均以一根中阴线报收，成交量略有缩小，显示空方大有卷土重来之势。


       


消息面上：


1. 中国统计局局长马建堂表示，中国的房地产市场主要是为消费品投入，以消费者为主导，不学英国、学美国，应该学德国，买房就是为了住。就目前中国经济增长的情况和调整的艰难性，房地产市场的调整要花两三年的时间慢慢做。


2. 发改委日前公布了今年前7个月各地区节能目标完成情况，并对全国30个地区的节能目标完成情况进行预警，其中，辽宁、江苏等9个地区预警等级为一级，须及时有力启动预警调控方案。


3. 为满足公众的环境知情权，敦促上市公司积极履行保护环境的社会责任，环境保护部近日将出台《上市公司环境信息披露指南》。根据有关法律法规，现在向社会公开征求意见。
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