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Na ni 
受到多晶硅价格近期不停涨升的影响，当日相关的个股以及太阳能板块成为了替代稀土永磁的领涨板块。我们预计2010年全球多晶硅产量约为10.2万吨，需求为11.7万吨，供需总体平衡，稍有缺口；预计2011年全球对多晶硅的需求量达14.4万吨，2011年多晶硅的产量为15.2万吨，供需基本平衡，供略大于求，因此多晶硅的价格涨升势必将不可持续，因此目前更多地还是市场短期价格的影响。而按照新的《巴塞尔协议III》，虽然目前全球主要银行资本充足率基本符合巴塞尔协议III的要求，但由于巴塞尔协议III对于资本金的计算有新的规定，因此包括中国在内的全球银行资本充足率将会有所下降，部分欧美银行或面临资本短缺的现象。考虑到本周既有7家新股的发行，同时随着时间的推移，投资者的假日情结将会逐步蔓延，因此我们坚持认为，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素没有改变，未来市场的资金面依然较为严峻，而从市场的中长线趋势分析，市场大的的调整格局依然没有改变，目前依然还是处于一个反弹的过程中，只是始于7月初的反弹行情出现了延伸和诸多反复，因此我们认为短期股指仍会呈现出一定的震荡反复，而目前大盘蓝筹股要整体启动还缺乏相当的底气，至于创业板则将面临首发限售股的上市压力，因此作为投资者还是要保持一定的谨慎。

从技术面分析，近期市场股指基本围绕短期均线上下波动，由此也说明短期市场的扑哧迷离和反复多变，尤其是在仅有的存量资金的作用下，板块之间更多地仍会体现为此消彼长的特征，由于目前“二八切换”依然难以形成气候。因此我们认为沪市仍将在2600-2700的箱体区间震荡，而市场结构性分化的特征依然不变，所以作为投资者在继续关注成交量的同时，可依照市场的风格特征，在控制仓位的前提下，继续关注一些有潜力的中小市值成长股。

三、关注板块及个股：
玻璃：金晶科技（600586）期限：中线
公司拥有优质浮法玻璃生产线4条，具有2000万重量箱/年的浮法玻璃年产能，公司同国内浮法玻璃生产企业相比，具有投资少、成本低(部分生产线燃料由重油改为天然气)、科研投入大的优势，同国外浮法玻璃生产企业相比，具有成熟的销售网络、精干的营销队伍和合理的产品定价策略；08年公司首创世界22MM/25MM超厚超白浮法玻璃并自行开发颜色系列玻璃、太阳能专用超白玻璃等新产品。走势良好。
化工：金发科技  （600143）期限：中线

2010年公司将在积极拓展国内和国际市场的同时，择机通过并购等手段实施行业整合，2010年在国内的市场占有率达到10%左右，营业收入达到100亿元(含税)以上，增速将超过20%。公司是全球改性塑料行业产品覆盖种类最为齐全的企业之一，也是目前国内规模最大、产品最齐全的改性塑料生产企业，拥有阻燃树脂、增强增韧树脂、塑料合金、功能母粒和降解塑料5大系列60多个品种2000多种牌号的产品，主导产品市场占有率稳居国内市场前列，竞争优势明显。走势良好。
机电：利欧股份 （002131）期限：中线  

公司是中国最大微型小型水泵制造商和出口商，同时也是中国最大碎枝机出口商，微型小型水泵出口量约占全国同类产品出口总量24%，位列同类产品出口量第一名；园林机械产品碎枝机出口量约占全国同类产品出口总量50%，位列同类产品出口量第一名。微型小型水泵有7大产品系列，产品型号约420款，园林机械有5大产品系列，产品型号约45款，形成相对完整 产品体系。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600143
	金发科技
	10.09.13
	化工概念股
	持有

	000419
	通程控股
	10.09.13
	区域商业龙头
	持有

	002131
	利欧股份
	10.09.13
	小水泵龙头
	持有

	600586
	金晶科技
	10.09.13
	玻璃龙头之一
	持有

	601717
	郑煤机
	10.09.13
	煤炭机械龙头之一
	持有


五、行业与公司
粮食涨价和减产背景下种子行业投资机会研究
投资要点：
· 2010年7月份以来，国内和国际主要粮食品种价格上涨较快，根本原因是宽松货币政策，直接原因是主要粮食产区遭受干旱、水灾、高温等自然灾害导致粮食预期减产，俄罗斯等主要粮食出口国禁止粮食出口。
· 粮食价格上涨和减产将导致政府和农户采取措施扩大粮食种植面积和提高单位面积产量，因此增加对粮食种子、尤其是优质粮食种子的需求，有利于种子上市公司扩大经营规模和提高经营业绩。

· 我国七家种子上市公司经营规模和盈利能力总体呈现震荡上升趋势，登海种业研究开发和技术引进对提高公司经营业绩作用明显，公司种子毛利率高于其他上市种子公司毛利率，也是公司未来扩大经营规模和提高盈利水平的根本保证。

· 2010年上半年，七家种子上市公司实现营业收入、营业利润和净利润合计分别是29.9亿元、5.1亿元和4.7亿元，同比分别增长了25.2%、97%和87.7%，经营业绩增长幅度远大于经营规模增长幅度，说明七家种子上市公司盈利能力显著增强。

· 2010年上半年，登海种业营业收入、营业利润和净利润分别是4.87亿元、2.28亿元和2.31亿元，同比分别增长了48%、90.8%和92.4%，主要原因是公司推广新品种及部分常规品种实行精品按粒销售，种子毛利率提高，提升了公司主营业务的盈力能力。

· 给予种子行业“强于大市”评级，给予登海种业、万向德农、敦煌种业和丰乐种业“推荐”评级。

（爱建行业研究员 吴正武 许春华）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	601177
	杭齿前进
	
	10100
	8080
	
	
	10-09-27(周一)
	09-30
	

	300128
	锦富新材
	300128
	2500
	2000
	
	
	10-09-20(周一)
	09-28
	

	300127
	银河磁体
	300127
	4100
	3280
	
	
	10-09-20(周一)
	09-28
	

	300126
	锐奇股份
	300126
	2105
	1684
	
	
	10-09-20(周一)
	09-28
	

	300125
	易世达
	300125
	1500
	1200
	
	
	10-09-20(周一)
	09-28
	

	002484
	江海股份
	002484
	4000
	3200
	
	
	10-09-15(周三)
	09-20
	52.03

	002483
	润邦股份
	002483
	5000
	4000
	
	
	10-09-15(周三)
	09-20
	41.67

	002482
	广田股份
	002482
	4000
	3200
	
	
	10-09-15(周三)
	09-20
	85.21
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一、今日要闻


人民币对美元汇率连续三日创新高


14日，中国外汇交易中心公布的人民币对美元汇率中间价上升131基点，达6.7378，银行间即期市场收盘报6.7463，双双创出2005年汇改以来新高。





AH股价差高达3.59% A股扳回寄望金融股


由27个国家的银行业监管部门和中央银行高级代表组成的巴塞尔银行监管委员会12日宣布，世界主要经济体银行监管部门代表当日就《巴塞尔协议III》达成一致。





戴相龙：社保基金年内将投资境外FOF


全国社保基金理事会理事长戴相龙14日出席“第四届夏季达沃斯论坛”时表示，今年年底前社保基金将在投资境外“基金中的基金(FOF)上迈出第一步”，之后社保基金将逐步开展境外直接股权投资。





二、大盘分析





大盘窄幅震荡整理   板块热点有所分化


      


周二沪深两市股指全天基本围绕前一天收盘指数，呈现出窄幅震荡整理的格局，盘中热点开始有所分化，其中太阳能接替稀土成为领涨板块，同时电力设备、计算机和仪电议表等板块也继续活跃，同时中小板指数也继续保持活跃并创出年内新高，但地产、资源以及稀土板块的回落，对市场还是形成了一定的制约。最终沪深两市均以一根十字小阴线报收，成交量基本持平，显示出目前市场的热点依然还是围绕在中小市值个股上。


       


消息面上：


1. 国务院总理温家宝强调，将把短期调控政策和长期发展政策有机结合起来，把深化改革开放和推动科学发展有机结合起来，切实解决深层次、结构性问题，促进中国经济更大更持久地发展。


2. 9月12号，巴塞尔银行监管委员会管理层会议在瑞士举行，27个成员国的中央银行代表就加强银行业监管的《巴塞尔协议III》达成一致。


3. 多晶硅市场持续火热，目前在市场上的多晶硅进货变得很难，同时多晶硅价格近期来不停上蹿。为此业内人士预期，未来超过100美元/公斤已经指日可待。
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