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冲关未果 大盘震荡 

上周回顾： 

上周是九月份的第一周，沪深 300 指数全周上涨 0.42%，两市成交量与

前周基本持平，大盘总体呈现冲高回落走势。板块方面，申万 23 个板呈普涨

格局，受超级细菌和蜱虫致病的影响医药生物板块全周上涨 5.82%成为板块冠

军，涨幅居前的板块还有有色金属、食品饮料、黑色金属以及化工板块，四

板块分别录得 2.97%、2.85%、2.45%和 1.59%的涨幅。全周仅 5 个板块出现下

跌，受政策调控继续影响，地产板块再度领跌两市，全周下跌达到 2.96%，下

跌的板块还有家用电器、金融服务、电子元器件以及信息服务板块。区域板

块中，内蒙古板块继续大幅上涨，涨幅达到 6.84%，青海板块、云南、贵州板

块上周表现十分活跃。从上述数据看，上周银行地产等权重股继续调整，而

个股活跃。 

 

一周数据统计 

     大盘表现       时间:2010-09-06,一 -- 2010-09-10,五 

名称 涨跌幅度(%) 前收盘 最高 最低 收盘 

沪深 300 0.42 2920.21  2991.44  2890.04  2932.55  

上证综合指数 0.29 2655.39  2704.93  2628.83  2663.21  

深证综合指数 0.78 1178.26  1199.88  1162.69  1187.44  

深证成份指数 0.56 11467.09  11750.89  11302.73  11530.99  

中小板综指 0.61 6732.86  6823.29  6621.26  6773.86  

申万创业板 -0.49 1049.36  1055.45  1019.46  1044.27  
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数据来源：WIND 资讯 方正证券研究所 

 

 
数据来源：WIND 资讯 方正证券研究所 

                             

                          泉友精股上周表现   时间:2010-09-06,一 2010-09-10,五 

代码 名称 
本周涨 

跌幅% 

本周最大 

涨幅% 
前收盘 收盘 最高 最低 

002407 多氟多 6.15 15.21 56.42 59.89 65．00 56.42 

000997 新大陆 -1.63 3.10 13.53 13.31 13.95 13.53 

002161 远望谷 -1.03 1.93 24.38 24.13 24.85 24.38 

002385 大北农 5.49 10.32 43.32 45.7 47.79 43.32 

平均涨幅 2.25%      

 

上周我们推荐了多氟多、新大陆、远望谷以及大北农，受益氟化工“十

9/06-9/10 行业表现（涨跌幅） 
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二五”酝酿强制资源整合，以及玉米价格大涨多氟多、大北农走势强劲，全

周最大涨幅均超过 10%。而我们之前预期的热点转化没能转移到物联网板

块，上周推荐的新大陆和远望谷整体走势较弱。 

 

市场分析及操作策略  

上周五个交易日，重要的市场指数均是四阳一阴。大盘小幅上涨，但周

一的大幅跳空高开使得周 K 线以十字阴线报收。上周我们在万泉之策中指出

“我们预计本周大盘继续上涨的概率较大，机会仍在中小盘的新兴产业个股

上，如银行地产能够企稳大盘将形成突破之势”基本兑现。 

从盘面来看，上周大盘成败皆系银行地产。周一两市在银行地产的带领

下一度大幅上扬，周二延续周一升势大盘惯性摸高至 2704 点创出本轮反弹新

高，随后在提高银行拨备率以及地产规范调控等后续政策的影响下，大盘出现冲高回

落，周四大盘大幅跳水并回补周一跳空缺口。上周前期热门的稀土永磁概念一度

回落，成飞集成、壹桥苗业等爆炒个股更是出现大幅杀跌，这均显示题材股

局部风险开始释放，但围绕新兴产业细分子行业的炒作过程尚没有结束，周五

市场在医药、化工等板块轮动的带领下，大盘止跌企稳，人气也是有所恢复。 

消息面上，银行和地产两大板块的调控压力呈现出升级趋势。近期关于

“银监会正在考虑针对商业银行推出新的拨备率监管指标”的消息称银监会

欲推拨备监管新规，即大型商业银行按贷款总额 2.5%、股份制银行按 2.4%的

比例计提拨备。市场人士分析如果大型商业银行的拨备率在今年底达到 2.5%，

整体上银行今年拨备将比目前增加 600 多亿，今年的净利润将下降 7%。而如

果按执行 2.4%的拨备标准计算，一些股份制银行利润将下降高达 50%。我们

认为推出新的拨备指标并不是没有可能，但是并不会对所有银行一刀切，且

也不会马上要求银行达到此标准。而在国际经验来看银行板块的估值比较适

用的是市净率，因此新的指标的引入会对部分银行的盈利状况造成影响，但

是在市净率上不会有较大体现，这条消息对银行业整体偏空，但上周银行业

的下跌对此消息已做出反映。而有消息称房产税将采取适当的时机征收，统

计局数据表示 8 月份全国 70 个大中城市房价同比上涨 9.3%，利空消息加重了

市场对楼市“二次调控”的担忧。我们认为银行、地产政策是决定大盘走向

的关键，从近期调控不断来看，银行地产短期仍难有起色，不过银行地产处

在历史估值底部，继续下跌的空间也不大。 

周末 8 月宏观数据出炉， 8 月居民消费价格(CPI)同比上涨 3.5%，工业品

出厂价格(PPI)同比上涨 4.3%，固定投资同比增长 20.12%，规模以上工业增加

值同比增长 13.9%，社会消费品零售总额同比增长 18.4%，人民币贷款同比增

多 1348 亿元。经济数据涨跌互现，其中 PMI、M2、工业增加值、消费均企

稳回升，尽管通胀数据显示宏观调控仍有压力，但与 7 月的数据相比总体来

看偏正面，对本周市场有利。 



 

 4 

万泉之策 

上周受金融地产拖累，大盘冲关失败，然宏观数据开始企稳，多方也不

至于溃败，故短期趋势性走势难现，预计市场将保持震荡格局，暂时不会做

方向性选择，因为新热点产生将维系人气，故个股仍然将精彩。 

预计本周由于金融地产板块仍难有起色，大盘将呈现震荡格局，而医药、

化工股仍然值得关注，热点将以新兴产业轮动的方式不断呈现。操作上，本

周建议重点关注新兴产业细分领域龙头个股，对前期爆炒涨幅过大的相关个

股则建议兑现浮盈，落袋为安。仓位可以保持在 60%这样一个适中的水平。 

 

个股推荐： 

复星医药（600196）：充分受益于医药行业长期增长和流通产业整合 

航空动力（600893）：航空发动机产业将迎来高速发展期同时公司具有进

一步重组并购预期 

烽火通信（600498）：光通信领域领先企业，受益基础网络建设  
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