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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2010年9月10日
	2010年9月3日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	10463
	10447
	0.15%

	英国富时100
	FTSE
	5501
	5428
	1.34%

	法国CAC40
	FCHI
	3726
	3672
	1.47%

	德国Dax
	GDAXI
	6214
	6135
	1.29%

	日经225
	N225
	9239
	9114
	1.37%

	香港恒生
	HSI
	21257
	20971
	1.36%

	上证综指
	SSEC
	2663
	2655
	0.30%


   展望后市：总体而言，沪指仍处于区间震荡，轻指数重个股是近阶段的投资策略。
    
    上周引起股指回落主要原因有五点，一是市场传言证监局调查浙江系资金。二是中国央行货币政策委员会委员夏斌表示，近期中国房地产交易出现的反弹只是短期波动；他还指出，中国政府对地方政府融资平台、房地产市场及产能过剩的调控政策不会改变。三是中国银监会主席刘明康近日表示，银行系统性风险暴露隐患不容忽视。四是近日多家媒体报道称，目前银监会正与商业银行商讨按照贷款总额计提减值准备的可行性方案，初步商议大型银行的拨备/总贷款的比率要达到2.5%，股份制银行要求达到2.4%。五是深交所开始监控基金恶炒小盘股。
   
    当然房地产因素是引领股市涨跌的最主要因素。周五国家统计局公布8月份全国70个大中城市房价同比上涨9.3%，环比与上月持平。8月全国商品房销售面积同比降10.1%，前八月全国房地产开发投资同比增36.7%。从万科、保利地产等房地产上市公司以及一线城市8月销售情况看，出现量价齐升现象。因而市场担心楼市成交量的放大,或使得房价重回上涨趋势，可能导致调控政策的再次加码，而即使调控不会出现新的政策，执行力度料将更加严格。我们认为，虽然大中城市交易量近期逐步回暖,但同比仍处于低位,买卖双方依然呈现焦灼的博弈状态，未来一线城市价格仍将呈现振荡下探的趋势，而二三线城市房价有望稳步上涨，短期可能出现窄幅波动。高房价目前已经成为中国经济政策、资本市场发展的掣肘,而经济增速放缓是预期内的调控政策效果，政府一段时间内不会改变房地产市场调控政策。
    
    据消息透露，8月四大行新增人民币贷款2188亿元，较上月略有回落。从贷款规模来推测，在剩余的四个月内，整个贷款的规模在总量上不会有太大的变化，因而引发了市场对于金融市场流动性以及对房地产投资规模的担忧，而从板块跌幅来看，这两个板块的跌幅最大，跌速最快，我们认为，短期内市场主要受制于经济数据预期不佳影响以及后续会否出台更严厉的地产政策，所以大盘仍维持震荡反复的走势。
    从周六统计局公布数据看，市场预测越来越精准，反应市场机构对于政策的把握性越来越强。所以我们认为周末的震荡是对整个经济数据的提前反应，后文会对统计局数据详细分析。总体看这次公布的数据对于市场影响不大。
    从投资策略看，沪指仍处于区间震荡，轻指数重个股是近阶段的投资策略，9月份投资者可以把握二条投资主线：一是消费投资主线，目前即将进入传统消费旺季，尽管有些行业如商业、食品、汽车等前期已经有所体现，但仍可关注消费板块，建议重点关注航空、黄金、商业零售、旅游酒店、家电行业。二是新兴产业核心品种的战略买入投资主线。新兴产业是我国产业结构升级的必然方向，具有很大空间，短期震荡将给长线价值投资者提供买入良机，对于其中具有核心竞争力的公司可重点关注。 
本周多空转向点为2636

本周趋势：上涨

中线趋势：震荡

本周区间：2600-2700
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关注行业及个股： 

医药（金陵药业）、电子（欧比特）、电子（彩虹股份）、商业（通程控股）、机械（利欧股份、郑煤机）、软件控制（川大智胜）、玻璃（金晶科技）
重点关注公司：

玻璃：金晶科技（600586）期限：中线
公司拥有优质浮法玻璃生产线4条，具有2000万重量箱/年的浮法玻璃年产能，公司同国内浮法玻璃生产企业相比，具有投资少、成本低(部分生产线燃料由重油改为天然气)、科研投入大的优势，同国外浮法玻璃生产企业相比，具有成熟的销售网络、精干的营销队伍和合理的产品定价策略；08年公司首创世界22MM/25MM超厚超白浮法玻璃并自行开发颜色系列玻璃、太阳能专用超白玻璃等新产品。走势良好。
化工：金发科技  （600143）期限：中线
2010年公司将在积极拓展国内和国际市场的同时，择机通过并购等手段实施行业整合，2010年在国内的市场占有率达到10%左右，营业收入达到100亿元(含税)以上，增速将超过20%。公司是全球改性塑料行业产品覆盖种类最为齐全的企业之一，也是目前国内规模最大、产品最齐全的改性塑料生产企业，拥有阻燃树脂、增强增韧树脂、塑料合金、功能母粒和降解塑料5大系列60多个品种2000多种牌号的产品，主导产品市场占有率稳居国内市场前列，竞争优势明显。走势良好。
机电：利欧股份 （002131）期限：中线  

公司是中国最大微型小型水泵制造商和出口商，同时也是中国最大碎枝机出口商，微型小型水泵出口量约占全国同类产品出口总量24%，位列同类产品出口量第一名；园林机械产品碎枝机出口量约占全国同类产品出口总量50%，位列同类产品出口量第一名。微型小型水泵有7大产品系列，产品型号约420款，园林机械有5大产品系列，产品型号约45款，形成相对完整 产品体系。走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

	项目
	1-8月
	8月
	8月同比
	7月同比
	本月环比

	CPI
	2.8%
	―
	3.5%
	3.3%
	0.6%

	PPI
	5.6%
	―
	4.3%
	4.8%
	-0.5%

	进出口：亿美元
	18755.8
	2585.7
	34.7%
	30.8%
	3%

	出口：亿美元
	9897.4
	1393
	34.4%
	38.1%
	-3.7%

	进口:亿美元
	8858.4
	1192.7
	35.2%
	22.7%
	12.5%

	固定资产投资：亿元
	140998
	-
	24.8%
	24.9%
	-0.1%

	社会消费品零售总额：亿元
	97492
	12570
	18.4%
	17.9%
	0.5%

	工业增加值
	16.6%
	-
	13.9%
	13.4%
	0.5%

	M2：万亿
	-
	68.75
	19.2%
	17.6%
	1.6%

	M1：万亿
	-
	24.43
	21.9%
	22.9%
	-1.0%

	M0：万亿
	-
	3.99
	16%
	15.5%
	

	新增人民币贷款：亿
	5.7万亿
	
	5452
	5328
	2%
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上月的宏观经济数据提前至11日公布,又加之市场普遍对8月CPI的预期较高，曾引发对于央行加息的猜测。当然，之后统计局对此予以了澄清。在目前经济回落和物价攀高的阶段，相信管理层将经济增速和物价增速同时作为加息条件的倾向更为合理。当然，目前来讲央行对物价的容忍边际已经比较狭窄了。管理层对食品价格的上涨也采取了较为强势的干预，本月的CPI同比增长3.5%，与预期一致。因此，未来两个月内物价是否回落就比较关键。如果继续反周期创出新高的话，恐怕会触及政策红线。不过，我们判断物价失控的概率较小。

本月数据在不少方面，我们看到了两个字，缓解。固定资产投资增速下滑态势缓解，来自中央的投资小幅反弹。工业冷却速度缓解，电子、交运等装备制造以及钢铁的生产出现半年来首次反弹，带领工业增加值小幅走高。房地产市场回暖，销售面积环比释放。汽车销售好于预期，带动整体消费增速走高。而货币方面M2增速更是出现09年11月以来首次反弹，显示出货币面内紧的状态也将有所缓解。另外，原先普遍预期8月的信贷水平将低于7月，也受到消费信贷和地方投资的拉动而超预期，环比增加超过100多亿，同比多增1,348亿元。

不过这样的缓解能延续多久，或者程度有多大，我们并不乐观。尤其是工业生产方面，钢铁短期价格上涨带动的复产难以持续。另外，地方为了完成年度节能减排的目标，而对部分产业进行强制断电限产的现象比较普遍，同时有些地区甚至非常严厉。这必将对生产产生明显的制动作用。另外，在物价攀顶的过程中，流动性反弹，对于货币当局也将是非常大的压力。至少在CPI明显缓解前，不会有主动地宽松操作。而对房地产的调控目前看来也是相当紧张，丝毫没有放松的迹象。地产价格若再度走强很可能会招致进一步的打压政策。

尽管伴随着担忧，但是我们认为最悲观的预期正在慢慢的过去。整体经济下滑的斜率变缓，幅度减弱。未来（尤其是四季度）出口和物价也将与整体经济表现恢复一致，从而为财政和货币的释放提供现实条件。而且消费的旺季即将到来。消费始终表现出比其他项目相对稳健较高的增长，也使得内需在拉动经济中的作用和贡献更为显著。

（二）国际宏观经济
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轻指数重个股





大势研判及投资策略





     本周沪指上冲2700点上方后遇阻回落，周四股指大盘跳水，周五有所企稳。从市场表现来看，新兴产业板块受政策利好影响表现强劲，医药板块则受相关疾病传播影响而表现，比如鲁抗医药、联环药业等，整体上看关涉到七大新兴产业板块个股依然有较好表现。而对市场影响较大的金融、房地产出现整体下挫从而拖累股指回调。 上具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅
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