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机械连续六季第一 大幅增持食品、医药 

——第二季度机构持股分析之社保基金持仓情况分析—— 
 

6 月 17 日，全国社会保障基金理事会理事长戴相龙在台北举行的

“2010 经济金融论坛”上表示，受股市调整影响，全国社保基金 2010 年

投资回报率估计为 6%，低于 2009 年。他同时表示，全国社保基金将提

高入市比例，到 2010 年底将提高国内股票投资占总资产的比例至 30%。 

社保基金在继 2010 年第一季度停止增仓、开始减持之后，于 2010
年二季度转为小幅增持。 

2010 第一季度被列入前十大流通股股东的持股市值合计为 238.39 亿

元，比2010年第一季度的296.85亿元减少58.46亿元，减少幅度为19.69%。

若考虑上证综合指数第二季度 22.86%的累计跌幅，出现小幅增仓迹象。

社保基金 2010 年第二季度共计持股 180778.28 万股，比 2010 年第一季度

的 172488.60 万股，增加 8289.68 万股，增加幅度为 4.81%。 

表 1 显示，社保基金 2010 年第二季度所持股票只数为 267 只，而 2010
年第一季度为 263 只，微增了 4 只。社保基金减持的股票数量为 67 只，

为历史次高水平。被新进的股票数量则高达 102 只，处于历史偏高水平，

但比 2010 年第一季度减少 23.31%，占所持股票数量的 38.20%。二季度

被增持的股票数量达到 68 只，比第一季度增加 23 只，为 2006 年三季度

以来的最高水平。被持平的股票数量上升至 30 只，为 2006 年四季度以来

的最高水平。可见，第二季度社保基金进行了大面积调仓。 

表 1：社保基金股票持仓状况和行业情况汇总 

机构种类 
所持股票 

数量 

增 

持 

减 

持 

新 

进 

持 

平 
持仓市值最高的前三个行业 

2004 年四季度 131 44 39 39 9 机械设备 交通运输 金属非金属 

2005 年一季度 137 49 36 38 14 机械设备 交通运输 金属非金属 

2005 年二季度 143 35 49 48 11 机械设备 电力、供水供气 交通运输 

2005 年三季度 166 43 24 88 11 机械设备 电力、供水供气 交通运输 

2005 年四季度 210 86 20 89 15 机械设备 电力、供水供气 交通运输 

2006 年一季度 236 85 30 106 15 机械设备 交通运输 金属非金属 

2006 年二季度 262 101 26 113 22 机械设备 金属非金属 交通运输 

2006 年三季度 253 59 79 78 37 机械设备 交通运输 金属非金属 

2006 年四季度 201 54 53 67 27 机械设备 交通运输 金属非金属 

2007 年一季度 204 42 61 75 26 机械设备 金属非金属 交通运输 

2007 年二季度 172 27 58 63 24 机械设备 交通运输 金属非金属 

2007 年三季度 137 8 60 52 17 机械设备 电力、供水供气 金属非金属 

2007 年四季度 100 18 36 33 13 机械设备 交通运输 电力、供水供气 
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机构种类 
所持股票 

数量 
增持 减持 新进 持平 持仓市值最高的前三个行业 

2008 年一季度 95 10 39 36 10 机械设备 房地产 电力、供水供气 

2008 年二季度 108 25 19 43 21 机械设备 金属非金属 房地产 

2008 年三季度 145 36 24 61 24 交通运输 机械设备 社会服务业 

2008 年四季度 156 54 22 55 25 交通运输 电力、供水供气 医药生物 

2009 年一季度 181 29 51 85 16 机械设备 批发零售 交通运输 

2009 年二季度 176 38 45 67 26 机械设备 金属非金属 采掘业 

2009 年三季度 175 36 41 76 22 机械设备 交通运输 金属非金属 

2009 年四季度 197 35 51 83 28 机械设备 金融保险 批发零售 

2010 年一季度 263 45 61 133 24 机械设备 医药 食品饮料 

2010 年二季度 267 68 67 102 30 机械设备 医药 食品饮料 

 

从表 1 行业偏好上看，机械设备已经连续六个季度维持第一名的位置。社保基金持股 48
家上市公司，比 2010 年第一季度的 42 家，多 6 家；持仓市值为 59.61 亿元，比 2010 年第一

季度的 73.31 亿元减少 13.70 亿元，减少幅度为 18.69%，对比大盘跌幅有小幅增持迹象。这些

公司中，电器机械有 10 家（中国西电、美的电器被增持，风帆股份、东源电器被减持，格力

电器、特变电工持平，理工监测、小天鹅 A、中能电气、正泰电器被新进），交通运输设备类

的有 17 家（一汽富维、金龙汽车、上海汽车、亚星客车被增持，隆基机械、宗申动力、江铃

汽车、南方汇通、洪都航空被新进，安源股份、东风汽车、一汽轿车、华域汽车持平，潍柴重

机、宁波华翔、万丰奥威、贵航股份被减持），普通机械类的有 9 家（天润曲轴、中核科技、

汉钟精机被减持，陕鼓动力、盾安环境、大冷股份被新进，沈阳机床、东力传动、中航重机被

增持），专用设备有 12 家（天龙光电、天地科技被增持，广东明珠、航天电子被减持，新华医

疗、阳普医疗、三维丝、万东医疗、广电运通、科达机电、太原重工、常林股份被新进）。社

保基金对机械类多个子行业均较为看好。 

医药在 2010 年第一季度和第二季度连续保持第二名的位置。2010 年第二季度社保基金持

股 26 家上市公司，比第一季度的 21 家多 5 家；持仓市值为 31.68 亿元，比第一季度 29.64

亿元增加 6.88%，对比大盘跌幅有大举增仓的迹象。这些公司中，康芝药业、太极集团、上海

莱士、天坛生物、诚志股份、华北制药、达安基因、白云山 A被新进，福瑞股份、片仔癀、丽

珠集团、九芝堂、哈药股份、华邦制药、同仁堂、三精制药、金宇集团、上海医药被增持，华

东医药、长春高新持平。马应龙、江中药业、广济药业、昆明制药、双鹭药业、南京医药被减

持。 

食品饮料在 2010 年第一季度和第二季度连续保持第三名的位置。2010 年第二季度社保基

金持股 17 家上市公司，比第一季度的 19 家少 2家；持仓市值为 26.85 亿元，比第一季度 23.52

亿元增加 3.33 亿元，增幅为 14.16%，表现为大举增仓。这些公司中，海大集团、天康生物、

黑牛食品、五粮液、三元股份被新进，老白干酒、保龄宝、山西汾酒、恒顺醋业、南宁糖业、

皇氏乳业被增持，三全食品、双汇发展、得利斯持平，青岛啤酒、海南椰岛、伊力特被减持。 

第二季度社保基金持股市值较大的前十家上市公司，见表 2。美的电器、上海汽车、东软

集团、国投电力、大秦铁路、福耀玻璃被增持，重庆百货持股未变，五粮液被新进建仓，青岛
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啤酒、双鹭药业被减持。持股比例最高的是东软集团，比例为 8.87%。持股比例增加最多的也

是东软集团，第二季度增加了 5.70%。和 2010 年第一季度相比，美的电器、上海汽车、青岛

啤酒、国投电力、大秦铁路、双鹭药业共 6只股票维持“前十”的位置。 

表 2：社保基金第二季度持有市值前十名的股票 

代码 名称 
持有市值 

（万元） 

持股比例 

(%) 

变动比例 

(%) 

2010 年第一季度 

“前十” 

000527.SZ 美的电器 114236.15 3.21 0.02 美的电器 

600104.SH 上海汽车 102724.36 0.98 0.02 上海汽车 

600600.SH 青岛啤酒 66918.00 7.28 -0.14 青岛啤酒 

000858.SZ 五 粮 液 59272.02 0.64 新进 双鹭药业 

600729.SH 重庆百货 41531.84 7.45 0.00 电广传媒 

600718.SH 东软集团 40351.44 8.87 5.70 格力电器 

600886.SH 国投电力 39297.75 5.28 0.09 一汽轿车 

601006.SH 大秦铁路 38264.01 0.37 0.01 国投电力 

002038.SZ 双鹭药业 37846.96 4.90 -1.69 大秦铁路 

600660.SH 福耀玻璃 37015.08 2.36 0.68 小商品城 

 

表 3：社保基金第二季度持股占 A 股比例最高的前十只股票 

代码 名称 持股比例(%) 变动比例(%) 2010 年第一季度“前十” 

002326.SZ 永太科技 13.59 4.70 新宙邦 

300049.SZ 福瑞股份 11.33 9.50 贵航股份 

600559.SH 老白干酒 11.29 2.76 电广传媒 

300056.SZ 三 维 丝 9.67 新进 永太科技 

600436.SH 片 仔 癀 9.03 5.15 老白干酒 

600718.SH 东软集团 8.87 5.70 万丰奥威 

300037.SZ 新 宙 邦 8.78 -3.81 天威视讯 

600213.SH 亚星客车 8.38 3.83 重庆百货 

002032.SZ 苏 泊 尔 8.36 2.63 青岛啤酒 

600523.SH 贵航股份 8.23 -1.74 三全食品 

 

表 3 显示，第二季度社保基金持股占流通 A 股比例最高的前十只股票控盘比例都在 8%以

上。新宙邦、贵航股份被减持，三维丝被新进建仓，永太科技、福瑞股份、老白干酒、片仔癀、

东软集团、亚星客车、苏泊尔被增持。和 2010 年第一季度相比，永太科技、老白干酒、新宙

邦、贵航股份共 4只股票维持“前十”的位置。 

社保基金在 2010 年第二季度整体进行了小幅增持，但显著增持了医药、食品饮料。这两

个板块恰恰是第二季度的领涨品种。社保基金在第二季度获得了较好的收益。 
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