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国内市场指数            （9 月 8 日） 

 

 收盘 涨跌 PE 

上证指数 2695.29  -3.07   

深证综合指数 1195.48  8.95   

沪深 300 指数 2980.97  -2.14   

上证 50 1956.33  -16.81   

深证成份指数 11722.78  40.08   

国债指数 126.75  0.01   

 
参考数据                （9 月 8 日） 

 最新 涨跌 PE 

香港恒生指数 21088.86  -312.93   

香港国企指数 11776.72  -179.51   

道琼斯 10387.01  46.32   

纳斯达克 2228.87  19.98   

人民币/美元 6.7907 -0.0108  

NYMEX 原油 74.46 -0.13  

 
行业指数涨幅榜          （9 月 8 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

材料Ⅱ 3174.03  1.56  

汽车与汽车零部件 4725.36  1.13  

零售业 4231.37  1.10  

资料来源：wind 资讯 

 
行业指数跌幅榜          （9 月 8 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

保险Ⅱ 760.35  -1.39  

银行 2102.44  -1.36  

房地产 2117.88  -1.24  

资料来源：wind 资讯 
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 限产限电蔓延 节能环保再受追捧 

 美联储称从7月中到8月底出现范围较大的减速 
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【公司点评】  

 

 长安汽车（000625）控股股东为避免同业竞争承诺注入竞争性

资产 
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 市场研究  

 

 

限产限电蔓延 节能环保再受追捧 
 

信息： 
    影响市场的重大信息 

    1、银监会 7 日发布《信托公司净资本管理办法》，《办法》将信托公司的信托资产规模与净资本挂钩，并对

信托公司实施以净资本为核心的风险控制指标体系。 

    2、中国证监会主席尚福林 8 日表示，中国需要探索建立宏观审慎的监管体系，加强对金融资本跨境流动的

监管，强化对公众发行的金融理财产品的监管，减少监管套利和监管真空。 

    3、记者日前从一股份制银行获悉，目前银监会正与商业银行商讨按照贷款总额计提减值准备的可行性方案，

初步商议大型银行的拨备/总贷款的比率要达到 2.5%，股份制银行要求达到 2.4%。分析人士指出，如果这一方

案确能出台，无疑会进一步加大对贷款的风险控制力度，尤其是加强对中长期可能出现的不良贷款的防范。但

是也有声音认为，这一方案可能会严重影响银行的放贷意愿，而多提拨备也会影响银行的盈利能力 

    4、继深交所连续发函要求券商严控过度炒作之后，7 日业内有传闻称，基金接到深交所通知，不得参与中

小板及创业板炒作，10000 股以上的交易均受监控。并口头通知，稍后会出台中小板、创业板的监管文件。 

    5、为节能减排采取的强制限电举措，在打破水泥产业产能过剩魔咒的同时，也带来新一轮的价格暴涨冲动。

7 日，记者从多位业内分析人士处获悉，据初步估算，随着浙江、江苏、海南、安徽、广西等地相继对水泥企

业进行限电，相应区域的水泥产能下降幅度将达到 30%左右。 

    6、各地民用天然气调价已经提上日程。最近，多个城市先后召开或打算召开民用天然气价格调整听证会，

为民用气价上涨做最后的准备，其中一些省市更建立了上下游价格联动机制。天然气问题专家表示，由于冬季

用气高峰即将来到，目前可以说是天然气调价的最佳时机。 

    7、8 日 13 家上市券商 8 月份主要经营财务数据全部亮相，上市券商盈利全面大幅回升。数据显示，13 家

券商 8 月全部实现盈利，净利润合计 34.54 亿元，环比增幅高达 77.2%。 

评论： 
A 股市场走势综述： 

周三 A 股市场小幅回落，有关银监会可能会提高商业银行拨备标准的利空传闻打击了银行、地产等权重股

持续走低，外围股市及大宗商品价格的走弱也冲击了投资者的信心。上证指数收市报 2695.29 点，跌 0.11%；

深证成指收市报 11722.78 点，涨 0.34%。两市全日共成交 2535 亿元，较前日放大近一成。中小板综指涨逾 1%，

并再创本轮反弹新高。 

从盘中热点来看，A 股市场超过六成个股上涨，有色金属行业飙升逾 4%，电力设备与新能源行业涨近 3%，

批发和零售贸易、汽车及零部件、非金属建材、医药生物等行业也涨逾 1%；不过，银行、非银行金融、房地

产、钢铁、石油化工等主要大市值行业均明显走低。受到利空传闻的打击，中小型银行股回落明显，兴业银行
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跌 3.58%，南京银行、深发展 A、北京银行、宁波银行、招商银行均跌逾 2%，工商银行、中国银行跌幅也接近

1%。地产股普遍收低，招商地产、滨江集团等跌逾 3%，保利地产、万科 A 等跌逾 2%，金地集团跌 1.95%。

有色金属股升势凌厉，中色股份、广晟有色、包钢稀土、云南锗业、贵研铂业、东山精密均封住涨停，中国铝

业、山东黄金等涨逾 2%。 

后市研判： 

周三 A 股市场蓝筹股继续受到多重利空传闻的影响表现低迷，银行股、地产股首当其冲。失去了蓝筹股的

有力支持，上证综指冲击反弹新高就显得异常困难。将于下周一公布的 8 月份宏观经济数据可能会好于预期，

令市场面临更大的调控压力，因此近期市场表现很难有明显改善。我们认为，蓝筹股要有充分的表现机会，最

快也要等到 8 月份宏观数据发布之后。当前 A 股市场可能继续窄幅震荡，后市依然面临突破方向的选择。从技

术面来看，经过周一的放量大涨之后，周二、周三连续两日强势整理，短线股指破位下行的可能性也不大。由

于当前市场热点依然精彩纷呈，预计后市上证综指仍有挑战半年线的可能。建议投资者中短线操作思路为主，

轻仓操作，快进快出。 

投资机会： 

随着大盘蓝筹股的冲高回落，周三市场再度围绕中小盘个股展开炒作。本周有关部门出台的限产限电措施

刺激了钢铁、水泥、煤炭以及有色金属等行业产品价格上涨的预期，建议投资者后市继续关注上述行业短线存

在的炒作机会。券商行业 8 月份业绩大幅增长，考虑到该行业前提调整较为充分，预计后市依然存在一定的超

跌反弹机会，建议投资者继续关注。小盘股的炒作后市可能仍有反复，但考虑到前期累计涨幅过大，建议投资

者继续选择逢高减磅的策略。 

(张刚   021-50588666-8100 执业证书编号:S0730207120057) 

 

 

美联储称从 7 月中到 8 月底出现范围较大的减速 
 

美联储发表了对美国经济的官方看法，称美国经济仍然在保持扩张，但从 7 月中到 8 月底出现了范围比较

大的减速。之前市场有对于美国经济减速的种种担忧和分析，但是美国金融当局发表这类看法还是第一次。对

于经济的减速的性质虽然应该不是二次探底，但是也复苏无力的一种表现。 

从已经公布的数据看，影响比较大的板块主要是房地产的复苏无力。再一个失业率高企业是严重的问题，

在美国一个人如果半年到 1 年找不到工作，就有可能变成永久性的失业，这些永久性失业的人群，他的挫折感

以及对消费的永久性的损伤都是比较大的。目前美国失业率已经在 9.5%以上，横盘了 1 年多。 

美国政府也在想一些办法，比如奥巴马最近提出了对企业研发的减税，对基础设施增加投入。尽管有这么

多问题，对于这次美国经济减速的本质不用过分担忧，整体经济还在运转，和危机最严重时发生的整个经济投

资和消费的停顿还不一样。不过要警惕的是市场对于美国经济减速的反应，有可能出现过激的负面情绪的反应，

如果出现这种情况，不应该过分的恐惧。  

 (刘锋   021-50588666-8012 执业证书编号:S0730209090111) 
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创业板投资策略 
 

创业板中报显示其业绩增长并不理想，整体呈现“高估值、低增长”并存的局面。在板块整体高估，具备

大幅调整动能的前提下，我们倾向于通过供给与需求的变化来跟踪创业板的价值回归契机。供给因素包括扩容

与解禁，需求因素包括流动性和监管态度。 

在各类影响因素中，扩容、解禁、流动性、监管态度都有可能成为创业板整体估值重心下移的契机，但由

于 9 月份新兴产业政策可能赋予相关公司继续炒作的热点。 

因此，我们判断，相关概念炒作可能不会马上偃旗息鼓，但整体性机会已不大，可能呈现震荡走低的态势。

鉴于此类炒作行情难于把握，不建议投资者追高、追热点，观望等待将是比较明智的选择。 

(刘锋   021-50588666-8012 执业证书编号:S0730209090111) 

 

 

 公司点评  

 

 

长安汽车（000625）控股股东为避免同业竞争承诺注入竞争性资产 
 

信息： 
长安汽车（000625）发布关于控股股东避免同业竞争的公告，控股股东承诺注入竞争性资产，包括哈汽集

团、昌河汽车以及立长安标致雪铁龙。 

评论： 
公司由于中国南方工业集团公司与中国航空工业集团公司进行汽车产业重组，使得哈汽集团、昌河汽车进

入控股股东中国长安，与上市公司业务存在同业竞争。7 月中国长安与标致雪铁龙签订《合资经营合同》，决定

成立长安标致雪铁龙汽车有限公司，也将导致同业竞争情况。 

为解决现存的和潜在的同业竞争，控股股东承诺将承诺在昌河汽车和哈汽集团均连续两年盈利、具备持续

发展能力且管理水平明显提升的情况下，提议将两家企业注入上市公司；承诺在合资项目建成并投产时，提议

将长安标致雪铁龙股权转让给上市公司。另外还将商标权转让给上市公司。 

从目前情况看，哈飞汽车和昌河汽车资产质量并不算好，上半年销量分别为 9.01 万辆和 7.92 万辆，同比下

降 7.88%和增长 19.78%。但上述资产注入上市公司后，可以充分利用现有产能，优化生产基地布局，在微车和

自主品牌轿车领域集中资源进行发展。 

值得注意的是承诺书中提到了哈汽集团，其网站上的公司介绍说，哈汽集团包含东安动力，但东安动力的

股权由长安汽车控股股东中国长安直接持有，而且前期公告中哈飞汽车和东安动力是分开表述的。因此东安动

力部分是否在承诺注入范围内尚不能确定，但哈汽集团的表述会给以想象空间。 



 

 

 

                                                        
中原证券股份有限公司 http://zyyj.ccnew.com 第 4 页 共 5 页

我们继续看好集团公司整合对上市公司发展带来的良好前景，预计 2010-2011 年 EPS 分别为 0.97 元和 1.02

元，维持“增持”评级。 

风险提示：汽车销量增速放缓；自主品牌业务发展达不到预期。 

(徐敏锋   021-50588666-8029 执业证书编号: S0730210030005) 

 

 

 近期报告  

 

 

凤凰股份(600716)调研报告：文化地产能使“乌鸡”变“凤凰”吗 

 

 公司依托大股东的独特资源将发展战略定位于文化地产。公司控股股东江苏凤凰出版传媒集团有限公司是

国有独资企业，隶属于江苏省人民政府，是国内出版业乃至文化产业唯一销售收入和总资产超百亿元的文化企

业，也是国内规模最大、实力最强的出版产业集团。股东的独特资源和大力支持是公司定位于文化地产的最大

资本。 

 公司具有成功开创一种新的商业地产模式的潜能。公司成功的资源条件主要包括：大股东的积极支持给公

司战略突围提供了必要的资源；江苏文化市场容量巨大，发展前景看好；文化地产的战略将给公司在土地储备

和土地价值增值方面带来实实在在的好处。 

 公司现有土地储备资源可以保障未来 3 年公司业绩快速增长。公司目前土地储备占地 26.78万平方米，总

建筑面积 120 万平方米，可售资源总计 88 万平方米。公司已有的土地储备多处于城市商业中心或者 CBD 中心，

交通发达，价值量高，而相应土地成本较低。以公司已有的储备计算，未来三年的业绩增长有保障。 

 首次给予“增持”评级。我们预计公司 2010－2012 年 EPS 分别为 0.24 元、0.54 元和 0.75 元，对应 PE

分别为 28.58 倍、12.70倍和 9.15 倍。考虑公司的战略潜质和业绩高增长，首次给予增持评级。 

 风险提示。房地产行业因为政策调控发生重大逆转的政策风险；公司文化地产仅限于宣传而不得落实的战

略风险；未来 2 年销售严重达不到预期的销售风险。 

(吴剑雄) 
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