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限售股减持点评 

8 月：上证综指微涨 0.05%，大宗交易平台成交高位徘徊 

要点 

 8 月，上证综指微涨 0.05%，大宗交易平台交易量为 4.48 亿股，环

比下跌 8%，但仍旧在高位徘徊；交通运输、金融服务和信息服务

行业的成交量位居大宗交易平台的前三位，分别为10550万股、7772

万股和 5006 万股。通过大宗交易平台减持的个股总共 64 家，其中

属于沪深 300成份股的仅有 27家，沪深 300成份股之外的有 37家；

就个股而言，友阿股份、海螺水泥和海南航空的成交金额居前三位，

分别为 8.2 亿元、5.6 亿元和 4.9 亿元。 

 根据上市公司的减持公告和均匀减持模型，测算表明，7 月发布了

减持公告的上市公司股东共减持 1.5 亿股，仍然保持低位。从被减

持上市公司的股东性质来看，非国有股东减持占比约为 39%；国有

股东减持占比仅为 61%。 

 8 月，重要股东二级市场交易的净减持量为 2.6 亿股，较上月环比

上升 44%。 

 风险提示：1. 均匀减持模型中，将上市公司公布的某段时间内的减

持量平均至每日，再与公布的时间段内该月所占天数相乘即为该公

司的月减持量，将全部上市公司的月减持量加总即为市场的减持

量，由于计算的误差，与实际数会有一定差异。 

发布减持公告上市公司的限售股的减持情况(均匀减持模型，亿股) 
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数据来源：天相等，中投证券研究所整理  
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大宗交易平台的交易情况 

图 1  大宗交易平台的成交情况(亿股) 
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图 2  各行业大宗交易平台成交量(按申万标准，万股) 
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8 月，上证综指微涨

0.05%，大宗交易平

台交易量为 4.48 亿

股，环比下跌 8%，但

仍旧在高位徘徊。 

交通运输、金融服务

和信息服务行业的

成交量位居大宗交

易平台的前三位。 
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图 3  各行业大宗交易平台成交金额(按申万标准，万元) 
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数据来源：wind 等，中投证券研究所整理 

 

均匀减持模型的测算情况 

图 4 发布减持公告上市公司的限售股的减持情况(均匀减持模型，亿股) 
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数据来源：天相等，中投证券研究所整理 

 

交运运输、金融

服务和建筑建材

的成交金额位于

大宗交易平台的

前三位。 

根据均匀减持模

型，我们测得 8 月

份发布减持公告的

上市公司共减持限

售股约 1.5 亿股，

仍然保持低位。 
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图 5  发布减持公告上市公司的限售股的国有与非国有股东减持情况 
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重要股东二级市场的交易情况 

图 6  重要股东二级市场行为分析（亿股） 

重要股东二级市场行为分析

-0.6
-1.9

2.01.8
0.2

-2.0
-3.0

-4.5

-6.7

-0.6

-7.6

-11.9

-9.5

-5.0

-1.1

-5.7

-11.2

-7.9

-3.9-3.6-3.7-4.1

1.2

-1.1-1.8
-2.6

-9.9

1500

2000

2500

3000

3500

4000

0
8
-
0
6

0
8
-
0
8

0
8
-
1
0

0
8
-
1
2

0
9
-
0
2

0
9
-
0
4

0
9
-
0
6

0
9
-
0
8

0
9
-
1
0

0
9
-
1
2

1
0
-
0
2

1
0
-
0
4

1
0
-
0
6

1
0
-
0
8

净
流

入
(
亿

股
)

-16

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

净流入(亿股,右轴) 上证综指(左轴)

数据来源：wind 等，中投证券研究所整理 

 

8 月发布减持公告

的上市公司中，限

售股的非国有股东

减持占比约为 39%，

国有股东减持占比

约为 61%。 

8 月，重要股东二级

市场交易量净减持

量为 2.6 亿股，较上

月环比上升 44%。 
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图 7  重要股东二级市场行为分析（亿元） 
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表 1 8 月大宗交易平台个股交易情况统计 (按成交金额排序) 

证券代码 证券简称 所属行业 
在沪深 300 中

最新权重(%) 
成交量(万股) 成交金额(万元)

002277.SZ 友阿股份 商业贸易 #N/A 3752 82405.35 

600585.SH 海螺水泥 建筑建材 0.51 2851.31 50554.46 

600221.SH 海南航空 交通运输 0.14 9000 49050 

600804.SH 鹏博士 信息服务 0.09 4900 43606 

600329.SH 中新药业 医药生物 #N/A 3000 43300 

000596.SZ 古井贡酒 食品饮料 #N/A 800 41229 

600369.SH 西南证券 金融服务 0.13 3045 39126.9 

002122.SZ 天马股份 机械设备 0.11 2210.4 22848.31 

002183.SZ 怡亚通 交通运输 #N/A 1500 21393 

002130.SZ 沃尔核材 化工 #N/A 1200 17520 

002080.SZ 中材科技 化工 #N/A 300 12600 

601939.SH 建设银行 金融服务 0.87 2572.06 12268.72 

002081.SZ 金螳螂 建筑建材 #N/A 353.28 12003.77 

002167.SZ 东方锆业 化工 #N/A 473.1 10196.96 

002176.SZ 江特电机 机械设备 #N/A 370 9420.2 

600559.SH 老白干酒 食品饮料 #N/A 300 8870 

002099.SZ 海翔药业 医药生物 #N/A 307.9 7506.6 

002094.SZ 青岛金王 轻工制造 #N/A 320 5280 

000999.SZ 华润三九 医药生物 0.20 200 4600 

002286.SZ 保龄宝 食品饮料 #N/A 160 4384 

600753.SH 东方银星 房地产 #N/A 568 4282.72 

600693.SH 东百集团 商业贸易 #N/A 320 4000 
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002169.SZ 智光电气 机械设备 #N/A 226 3729 

002214.SZ 大立科技 电子元器件 #N/A 100 3391 

601988.SH 中国银行 金融服务 0.45 950 3230 

600731.SH 湖南海利 化工 #N/A 400 2852 

000430.SZ *ST 张股 餐饮旅游 #N/A 426 2641.2 

600239.SH 云南城投 房地产 0.09 155 2622.4 

002063.SZ 远光软件 信息服务 #N/A 100 2295 

600222.SH 太龙药业 医药生物 #N/A 380 2242 

002020.SZ 京新药业 医药生物 #N/A 146.52 2180.15 

600520.SH 三佳科技 机械设备 #N/A 145 2157.6 

002037.SZ 久联发展 化工 #N/A 120 2071.2 

600036.SH 招商银行 金融服务 3.50 143.86 1980.05 

002283.SZ 天润曲轴 交运设备 #N/A 108 1944.68 

600016.SH 民生银行 金融服务 2.51 367.62 1926.87 

600892.SH ST 宝诚 综合 #N/A 100 1823 

600846.SH 同济科技 综合 #N/A 196.32 1707.96 

600525.SH 长园集团 机械设备 #N/A 100.6 1654.15 

600837.SH 海通证券 金融服务 0.83 150.14 1511.88 

600059.SH 古越龙山 食品饮料 #N/A 124 1464.4 

600048.SH 保利地产 房地产 0.56 120 1311.6 

000002.SZ 万科 A 房地产 1.72 154.13 1226.87 

000858.SZ 五粮液 食品饮料 1.26 42.44 1226.87 

002024.SZ 苏宁电器 商业贸易 1.30 97.14 1226.87 

600000.SH 浦发银行 金融服务 2.00 87.2 1226.87 

601398.SH 工商银行 金融服务 1.25 294.21 1226.87 

601600.SH 中国铝业 有色金属 0.40 117.97 1226.87 

601601.SH 中国太保 金融服务 1.54 53 1226.87 

601899.SH 紫金矿业 有色金属 0.70 198.84 1226.87 

002123.SZ 荣信股份 机械设备 #N/A 35 1190 

601268.SH 二重重装 机械设备 #N/A 100 1002 

600111.SH 包钢稀土 有色金属 0.58 18.5 827.88 

601169.SH 北京银行 金融服务 1.16 57.95 748.13 

600348.SH 国阳新能 采掘 0.41 38.67 628.39 

601111.SH 中国国航 交通运输 0.37 50 550 

002133.SZ 广宇集团 房地产 #N/A 80 500 

002304.SZ 洋河股份 食品饮料 0.17 3 495 

600200.SH 江苏吴中 医药生物 #N/A 82 469.04 

000050.SZ 深天马 A 电子元器件 #N/A 55.9 445.52 

600615.SH 丰华股份 房地产 #N/A 50 437 

600979.SH 广安爱众 公用事业 #N/A 54.97 346.85 

300002.SZ 神州泰岳 信息服务 #N/A 6 345.12 

601288.SH 农业银行 金融服务 0.57 51.35 138.13 

数据来源：wind 等，中投证券研究所整理  (注：“#N/A”表示不在沪深 300 指数成份股之列) 
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投资评级定义 
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行业评级 
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中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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