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Na ni 
我们可以发现，一方面奥巴马承诺本周将推出一揽子经济刺激方案，由此激发了外围市场的上涨。同时中国保监会日前公布的《保险资金投资股权暂行办法》和《保险资金投资不动产暂行办法》，未来允许保险资金投资未上市企业的股权和不动产，进而也推动了当天保险股的活跃，但实际上在此文件出台之前，目前已有多家保险公司曲线进入了房地产领域，因此可以说政策的明朗也为保险资金可以名正言顺的多元化发展，进而提升其赢利的能力。从当日盘中分析，市场资金开始又一次的向蓝筹股转移，但我们可以发现，后市的成交量相比较前市有明显的萎缩，说明市场依然缺乏持续的做多信心。尤其是对于“二八切换”是否成功仍有待于未来几天的观察。因此我们坚持认为，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素没有改变，下半年市场的资金面依然较为严峻。而从市场的中长线趋势分析，市场大的的调整格局依然没有改变，只不过始于7月初的反弹行情出现了延伸和诸多反复，目前来看股指能否有效突破2700点仍是关键所在，因此我们认为短期股指仍将以震荡反复为主基调。

从技术面分析，周一市场继上周围绕短期均线波动以后出现了向上的突破，说明市场的短期走势有所走强，但近期股指欲涨即跌、欲跌则涨的震荡市特征仍很明显，未来多方是不是能再接再厉还有待观察。因此作为投资者还是应关注大盘蓝筹股的表现，毕竟二八的切换是需要量能配合的，考虑到短期题材股的获利回吐压力较大，因此我们建议投资者必须严格控制仓位，根据市场蓝筹股的动向来决定自身的操作策略。

三、关注板块及个股：
科技：川大智胜（002253）期限：中线
公司是我国空管自动化系统领域第一套国产民航主用系统供应商，为行业龙头企业，在高端技术密集空中交通管理领域，以自主研制大型实时软件为核心，通过系统集成，形成空管自动化系统和空管仿真模拟训练系统两大系列重大技术装备，并逐步取代同类进口设备，最近五年，空管重大软件和装备市场占有率位居国内企业第一。走势良好。
化工：金发科技  （600143）期限：中线
2010年公司将在积极拓展国内和国际市场的同时，择机通过并购等手段实施行业整合，2010年在国内的市场占有率达到10%左右，营业收入达到100亿元(含税)以上，增速将超过20%。公司是全球改性塑料行业产品覆盖种类最为齐全的企业之一，也是目前国内规模最大、产品最齐全的改性塑料生产企业，拥有阻燃树脂、增强增韧树脂、塑料合金、功能母粒和降解塑料5大系列60多个品种2000多种牌号的产品，主导产品市场占有率稳居国内市场前列，竞争优势明显。走势良好。
商业：苏宁电器 （002024）期限：中线  

公司作为我国最大的家用电器专营连锁经营企业之一，在行业内的地位突出，具备一定的竞争优势，其销售终端网络强大，并与国内外数百家名优产品生产厂家建立了稳定的业务关系。2010年1-3月公司在大陆地区新进入地级以上城市2个，新开连锁店28家，置换/关闭连锁店7家，新增连锁店21家。截至2010年6月末，公司已在全国大陆地区214个地级以上城市拥有连锁店1075家（其中精品店5家、县镇店47家）；同时香港地区拥有连锁店20家。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600143
	金发科技
	10.09.06
	化工概念股
	持有

	000419
	通程控股
	10.09.06
	区域商业龙头
	持有

	600880
	博瑞传播
	10.09.06
	媒体传播
	持有

	002024
	苏宁电器
	10.09.06
	商业流通龙头
	持有

	002253
	川大智胜
	10.09.06
	民航控管技术领先
	持有


五、行业与公司

在轻型商用车领域布局全面——东风汽车（600006）调研报告
事件：
近日，我们调研了东风汽车（600006）。
投资要点：
1、东风康明斯贡献主要利润来源

上半年，东风康明斯销量同比大幅增长138%至11.8万台，完成年初规划的78%，实现净利润7.85亿元，为公司贡献投资收益3.87亿元。东风康明斯发动机首先满足集团内部配套，预计这一比重在7成左右，较前期提高了10-15个百分点。东风康明斯上半年已经处于产能利用的极限状态，未来产能扩张需要由东风汽车和康明斯公司共同决定，短期看，业绩增长依赖于产品结构调整，长期看，规模扩张必不可少。

东风康明斯ISZ13L重型发动机项目是基于康明斯平台开发的最新一代产品，功率覆盖400-545马力，具备两大优势：一是满足国三、国四排放标准，并具备升级到国五的潜力，二是广泛的适用性。
2、郑州日产未来3年复合增长率有望超过50%

郑州日产制定了“10 20”计划：2010年销量目标是10万辆，2012年是20万辆。随着NV200的上市，我们预计今年销量在9万辆左右，同比增长60%左右。若完成2012年的销量目标，则意味着3年的复合增长率为52.8%，较目前具有较大的提升空间。
3、轻卡市场占有率稳居第二，双品牌战略加速推进

公司在轻卡市场的占有率一直比较稳定，约为11%，位居轻卡行业第二；1-7月销量同比增长47%，高于行业增幅。预计2010年公司的轻卡销量在19-19.5万辆，同比增长30%-33%，高于年初规划；市场的占有率将比2009年提高0.5-0.6个百分点。
4、高端轻客将在明年下半年投向市场

公司早在2007年就启动了高端轻客A08项目，预计投产后形成3万辆产能，2011年下半年推向市场，公司同时对现有ZD30发动机线进行改造，为A08提供发动机。A08项目将改变合资品牌在高端轻卡市场的主导地位，2011年以后有望成为公司一个新的利润增长点。
5、新能源汽车发展走在前列

8月18日，公司新能源客车项目在襄樊奠基，标志着公司发展新能源客车开始进入产业化和市场化重要阶段。作为东风公司十六个新能源战略项目之一的新能源客车项目，规划投资6.5亿元，到明年上半年，先期形成2000辆整车、5000辆底盘的产能。
6、投资建议

我们预计公司10年、11年EPS为0.38元、0.49元，对应目前股价下的动态PE为15.7倍、12.1倍，首次给予“推荐”的投资评级。

（爱建证券行业研究员褚艳辉）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	601018
	宁波港
	
	250000
	125000
	10-09-14(周二)
	09-17
	
	

	300124
	汇川技术
	300124
	2700
	2160
	10-09-13(周一)
	09-16
	
	

	300123
	太阳鸟
	300123
	2200
	1760
	10-09-13(周一)
	09-16
	
	

	300122
	智飞生物
	300122
	4000
	3200
	10-09-13(周一)
	09-16
	
	

	002481
	双塔食品
	002481
	1500
	1200
	10-09-08(周三)
	09-13
	
	

	002480
	新筑股份
	002480
	3500
	2800
	10-09-08(周三)
	09-13
	
	

	002479
	富春环保
	002479
	5400
	4320
	10-09-08(周三)
	09-13
	
	

	002478
	常宝股份
	002478
	6950
	5560
	10-09-08(周三)
	09-13
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,2010090794510276.html" �推进资本市场企业并购重组市场化改革�


中国政府网9月6日公布的《国务院关于促进企业� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/gtjbczdx/" \t "_blank" �兼并重组�的意见》指出，充分发挥资本市场推动企业重组的作用。进一步推进资本市场企业并购重组的市场化改革，健全市场化定价机制，完善相关规章及配套政策，支持企业利用资本市场开展兼并重组，促进行业整合和产业升级。





� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,2010090794532779.html" �胡锦涛：中央一如既往支持经济特区大胆探索先行先试�


胡锦涛强调，在全面建设小康社会、加快推进社会主义现代化的进程中，经济特区不仅应该继续办下去，而且应该办得更好。中央将一如既往支持经济特区大胆探索、先行先试、发挥作用。





� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,2010090794533185.html" �商务部：中国将积极采取措施扩大进口�


商务部新任国际贸易谈判副代表崇泉表示，中国将鼓励从当前存在对华贸易逆差的国家进口，并采取措施逐步扩大进口，改善进出口平衡。





二、大盘分析





股指跳空震荡上行   二八切换有待观察


      


受外围市场大涨以及利好消息的刺激影响，周一沪深两市股指跳空走出了高开高走的走势，盘中热点开始向大盘蓝筹权重股倾斜，相比较前期较为活跃的小市值题材股则纷纷出现了一定的回落，呈现出此消彼长的特征。最终沪深两市均以一根中阳线报收，成交量也同步有所放大，显示出市场仍在试图进行二八风格的转换。








消息面上：


1. 保监会昨晚发布险资投资不动产和股权的暂行办法，规定险资可以投资商业不动产，但是不得变相炒地卖地，不得以商业房地产的方式开发和销售住宅。


2. 为了应对居高不下的失业率，美国总统奥巴马在北京时间4日承诺，本周将推出一揽子经济刺激方案。


3. 2010中国汽车产业发展国际论坛"上，各主管部门纷纷传出正在制订或加快实施扶持 新能源汽车政策的消息，其中支持电动汽车产业发展成为重中之重。
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