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【市场回顾】  

昨日市场 “冰火两重天，前期受热捧的题材股大面积

回落，被爆炒过的个股纷纷以跌停报收，而权重周期股和滞

涨股纷纷走强，带领沪指强势上扬逼近 2700 点关口。沪指

上涨 1.54%，深指上涨 1.65%，中小板指跌 0.32%，创业板

指跌 2.50%。两市成交 3024 亿，较上个交易日略有放大。 

行业方面，钢铁和券商板块表现抢眼。这两个行业是本

轮行情中表现最为平庸的板块，很多沉寂已久的个股昨日突

然放量上攻。消息面上，河北省掀起节能减排风暴，对中小

钢厂实施拉闸限电措施，导致螺纹钢、线材等建筑用钢价格

快速上涨。国有大型钢企受限电措施影响有限，涨价预期刺

激了钢铁板块集体上扬。券商板块是本轮行情中一直无人问

津的板块，昨日的上涨属于补涨性质，可持续性还有待观察。 

题材股方面，锂电池、稀土永磁、西藏区域、园林股、

海水养殖股、“超级细菌”概念股纷纷大幅回落，这意味着

题材演绎行情可能暂时告一段落。 

 

【后市研判】 

节能减排风暴会继续蔓延，地方执行层面不可避免地会

采用拉闸限电等行政手段限制“两高一资”行业的生产活动，

这将会对一系列行业产生较大影响。消息面上，河北省邯郸

市已经对中小钢企采取了拉闸限电措施，导致螺纹钢、线材

等建筑用钢价格暴涨。河北省的另一钢铁大市唐山市也已经

对 30 家钢企实施限产措施，唐山市钢铁产量占全国的 1/7，

对钢材市场供求关系影响巨大。钢材价格后续的走势将决定

钢铁板块补涨行情的可持续性。 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2696.25  1.54  1602.44  

深证成份指数 11656.08  1.65  220.13  

沪深 300 2975.09  1.88  1104.66  

中证 100 2765.63  2.27  569.93  

上证 50 指数 1975.68  2.41  333.86  

上证 180 指数 6281.11  2.08  676.07  

深证 100R 4190.77  1.33  374.69  

深证综合指数 1178.35  0.01  1385.47  

中小板指 6678.84  -0.80  529.55  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

黑色金属(申万) 5.04 

采掘(申万) 2.87 

金融服务(申万) 2.11 

化工(申万) 1.70 

房地产(申万) 1.64 

商业贸易(申万) -0.37 

交运设备(申万) -0.42 

医药生物(申万) -0.45 

农林牧渔(申万) -0.74 

电子元器件(申万) -1.51 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

中市净率指数(申万) 2.18 

高市盈率指数(申万) 1.93 

高价股指数(申万) 1.91 

低价股指数(申万) 1.88 

大盘指数(申万) 1.69 

小盘指数(申万) -0.19 

活跃指数(申万) -0.23 

绩优股指数(申万) -0.28 

新股指数(申万) -0.74 

中市盈率指数(申万) -3.73 
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国务院公布《促进企业兼并重组的意见》，表示要支持符合条件的企业通过发行股票、债券、可转换

债等为兼并重组融资，吸引社会资金参与企业兼并重组。汽车、钢铁、水泥、机械制造、电解铝、稀土

等行业被点名为兼并重组的重点行业，这将为相关行业中的上市公司带来外延式增长机会。 

美元大跌以及美国高官访华激发了人们对人民币汇率升值的遐想，人民币今日大幅跳升至 1：6.7838，

升值 0.2%，创近三周以来最大单日涨幅。央行研究局近日发布报告指出，因美元在人民币汇率篮子的权

重占绝对优势，人民币对主要货币的升值节奏和幅度仍将主要取决于美元走势。受美元走弱的影响，国

际大宗商品期货纷纷走高，商品指数（CRB）创出反弹新高。 

美国总统奥巴马公布了大规模交通基础设施更新及扩建计划，以在促进经济复苏的同时，确保经济

长期可持续增长。但这一计划尚需国会批准。美国因劳工日休市一天。截至收盘，欧洲三大股指均小幅

上涨，英国《金融时报》100 指数上涨 0.20%，法国 CAC 指数上涨 0.34%，德国 DAX 指数上涨 0.33%。 

短期内题材股的回落不可避免，对于已经被热捧的个股应暂时回避。涨价预期主题依然具有较高的

市场认可度，该主题中发掘出的新品种具有一定的投资机会。前期滞涨板块和个股有补涨需要，可关注

二、三线蓝筹股补涨带来的交易型机会。操作上，鉴于市场短期格局可能的变化，投资者应当降低水平

并调整持仓结构，题材股应当获利出局，转而关注符合涨价预期，具有一定业绩支撑的二、三线蓝筹品

种。 

 

【每日荐股】 

今日暂无股票推荐 

 

 

【重要新闻】 

   限电限产刺激钢价疯涨 经销商封库惜售 

  受限电限产政策的影响，9 月 6 日，北京钢市出现狂涨局面，其中螺纹钢最高涨幅达 350 元/吨。而在

钢材价格飙升的情况下，“报高价”也成为北京钢市经销商的主流做法，他们大多选择封库或者高价限量

出货。 

 

  证监会再严惩基金经理老鼠仓 

  中国证监会有关部门负责人表示，景顺长城基金管理有限公司原基金经理涂强，长城基金管理有限公

司原基金经理刘海、韩刚三名基金经理违法违规案件已调查、审理完毕，证监会依法对涂强、刘海做出行

政处罚并实施市场禁入，同时韩刚案也是首例涉嫌违反《刑法》规定的“利用未公开信息交易罪”，因此，

被移送公安机关追究刑事责任。 

 

  国务院出台系列政策护航 兼并重组大提速 

http://bond.jrj.com.cn/
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  长期制约跨地区企业重组的财税分配问题有望得到解决；财政资金对央企兼并重组的支持力度也将加

大；民间资本的准入领域则进一步切实放宽。三大利好政策支持下，中国企业兼并重组有望又好又快地实

现“大提速”。 

 

  证监会拟放行保本基金参与股指期货 

  证监会公布《关于保本基金的指导意见(征求意见稿)》(下称征求意见稿)，对保本基金投资策略、投

资比例、担保机构资质等问题进行明确。其中规定保本基金投资于固定收益产品比例不低于基金资金净值

的 70%；允许保本基金投资股指期货，且其参与期指交易不受基金参与股指期货投资比例限制，从而使保本

基金高风险资产投资范围得以扩充。 

 

  证券期货业反洗钱新规：划分客户风险等级 

  《证券期货业反洗钱工作实施办法》昨日正式发布，并将于今年 10 月 1 日起开始实施。《实施办法》

明确了证监会及其派出机构和行业协会反洗钱工作的职责任务，并要求证券期货经营机构依法建立健全反

洗钱工作制度。 

 

  新基金设立热持续升温 8 月有 18 只基金递交申请 

  7 月来的市场持续上涨引发了一波基金募集热。中国证监会按期公布的基金募集申请核准进度情况显

示，8 月共有 18 只基金递交募集申请材料，比 7 月又多 3 只，截至上周末其申请均被受理。据统计，8 月

递送募集申请的基金以股票型基金为绝大多数，18 只拟设基金中包括股票型基金 7 只、债券型基金 5 只、

混合型基金 1只、ETF 基金 2只、货币市场基金 1只、指数基金 1只、指数分级基金 1只。 

 

  A 股解禁高峰来临 9 月资金供求缺口 470 亿 

  仅 9 月 6 日至 10 日一周，两市共有 15 只限售股合计 7.8 亿股解禁，按 9 月 3 日收盘价计算，其解禁

市值约为 88.18 亿元。特别是增发机构配售限售股数量较大，荣盛发展(12.08,0.64,5.59%)、日照港

(6.30,0.00,0.00%)等 6 家公司合计有 7亿股限售股将上市，解禁市值高达 61.08 亿元，解禁数量和市值分

别占总解禁量的 89%和 69%。此外，本周内还有 8只首发机构配售限售股解禁，全部为中小板个股，合计解

禁数量和市值分别为 6661 万股和 23.78 亿元。 

 

  稀土整合大幕开启 龙头企业广撒网 

  今年以来，稀土成为政府有关部门重点关照的对象。自国土部出台控制开采量、暂停受理新的开采申

请后，工信部下发《关于公开征集稀土行业准入条件意见的通知》提高行业准入门槛。更引人关注的是，

稀土被点名纳入重点行业兼并重组的名单。 

 

  政策降温 汽车业重组潮山雨欲来 

  正当各界在为我国汽车产销有望突破 1600 万辆的大好形势欣喜时，汽车产业产能过剩的风险也开始加

剧。加之改变产业集中度不高这一现状，“兼并重组”将成为汽车行业做大做强、走向国际市场绕不开的

话题。 

 

  52 公司大股东狂减 4.87 亿股 

  统计显示，今年 8 月以来 52 家公司重要股东及高管减持数量 4.87 亿股，减持市值约 61.18 亿元。其

中，有 19 家公司第一大股东发布减持公告，减持数量为 1.02 亿股，占 8 月以来减持总量的 20.94%；涉及

金额约 19.96 亿元，占 8月以来套现总额的 32.72%。 
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  中化参与竞购 阻截必和必拓吞并加钾 

  为阻截必和必拓 390 亿美元收购加拿大钾肥，昨日据外电报道称，中化集团已聘请汇控为顾问，帮助

研究关于竞购加拿大钾肥的可选方案。中化搅局加钾收购案是为公司战略考虑，中国是全球第二大碳酸钾

进口国，必和必拓若并购成功，则其在 2015 年时钾肥产量将超过 2500 万吨。这个数字将会占到目前全球

钾肥消费量的一半，势必会挤压其他生产商生存空间，从而导致长期价格上涨。 

 

  各地冲刺减排目标纷现强制性限电 

  自 7 月底开始，浙江、江苏、河北、山西等省，此起彼伏地掀起了节能减排大冲刺，对“两高”行业

开始大范围限电甚至断电。在“丝网之乡”河北省安平县，不仅对工业限电，居民、医院甚至红绿灯也遭

停电。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

 《中金岭南_000060_上半年套保和递延所得税调整助盈利复合预期，看好长期成长能力2010.9.6》 

 投资要点 

 上半年盈利基本符合预期。上半年公司实现营业收入 44.9 亿元，归属于母公司的净利润 3.0 亿元万

元，分别同比增长 61.17%、179.56%，实现每股收益 0.19 元，基本符合预期。收入实现大幅增长主要

是因为上半年铅锌价格上涨以及本期销量增加所致：上半年公司铅锌精矿金属量 15.56 万吨，比上年

同期增长 0.58%（其中：铅精矿 5.55 万吨，比上年同期减少 13.82%；锌精矿 10.01 万吨，比上年同

期增长 10.73%），精矿含银 74.75 吨。 

 综合毛利率略有下降。上半年公司综合毛利率为 19.62%，较去年同期略有下降，主要是因为丹霞冶炼

厂新增 3 万吨的冶炼产品毛利率偏低影响整体毛利率。此外，因 Perilya Limited 递延所得税调整，

公司本期所得税费用大幅减少；Perilya Limited 本期实现 1769 万的套期保值收益。 

 下半年铅锌价格上涨动力弱于下跌动力。上半年内外盘铅锌价格以震荡为主，且伴随着 LME 和 SHFE 库

存持续增加，这主要是因为今年以来欧美市场铅锌消费强劲回升，但实际消费水平并没有恢复到正常

水平，而西方主要公司今年以来铅锌产量普遍显著提高。我们认为，下半年经济形势依然复杂，消费

增速已经出现减缓的趋势，如国家进一步限制两高一资产品的出口将导致下半年国内铅锌消费增速减

缓，虽然当前市场的通胀预期增加，但总体而言，铅锌价格上涨的动力弱于下跌的动力，不过铅锌价

格受制于成本的支撑，下跌空间不大。 

 投资建议：我们预计 2010-2012 年公司实现每股收益分别为 0.43 元、0.53 元和 0.71 元，对应的 PE 

分别为 37.1 倍、30.2 倍和 22.3 倍，考虑到公司作为铅锌行业的龙头企业，随着 Ballinalack 项目

的开展，公司的资源保障能力将进一步增强，以及正在扩建的丹霞冶炼厂，我们维持公司 “增持”评

级。 

 风险提示：全球经济复苏缓慢对铅锌价格带来下行风险；我国宏观调控和房地产政策收紧影响铅锌需

求；公司持有*ST 盛润 A（000030）1.65%的股权，目前该公司已与 2010 年 5 月 18 日起停牌，进入

破产重整阶段，如果重组失败，被宣告破产将被终止上市，而中金岭南持有股权的账面值 4326.7 万元

也会影响净利润。 

 (日信证券金属非金属小组 010-88086830-711) 
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