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投资要点： 

高速成长是推动股价持续上涨的原动力，甚至在大盘震荡调整期，这

种走势也不受太大的影响，从而在较长的时间内形成强劲的上行通道。象

苏宁电器、华兰生物就是很好的代表。 

因此，那些在大盘调整期依然上涨的股票，无疑具有很高的研究和参

考价值。根据Wind统计，大盘自2009年8月4日的高点3478.01点至2010年7

月2日的低点2319.74点，最大跌幅达33.3%,然而，期间仍有575只股票逆

势上涨。而在这575只股票中，有35只股票截至2010年8月27日又创出历史

新高。 

创新高的股票固然证明了其曾经的强势，然而，面对高企的技术指标，

投资者参与的时点艰难把握，最好的策略是根据创新高股票的特征，寻找

即将步入上行通道的潜力股。 
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一、575 只股票的主要特征 

绝大部分具备高成长、政策鼓励、新兴产业等特征，反映出危机期间的政策导向和发展趋势。 

（一）从行业分布看，集中在抗周期类行业上。分布较多的行业有：医药生物 77 家、机械设备 64 家、信息

设备 57 家、化工 46 家、电子元器件 43 家、商业 40 家，大盘银行、地产、石化类股票无一入选。 

（二）流通股 A 股在 5亿股以下的 492 家，占 85.56%。10 亿股以上的只有 13 家，仅占 2.26%。中小盘股是

主力军。 

（三）2009 年报显示，有基金持股的 417 家，占 72.52%，双汇发展的基金持股比例最高，达 71.70%，基金

持股比例超过 50%的有 16 家，主要是医药、百货、酒等消费类股票。 

（四）期间换手率低于 100%的只有 2家，说明持股者均有多次更换，波段性特征非常明显。 

（五）未来 12 个月预测市盈率的股票有 466 家，低于 30 倍的有 209 家，有 80 家高于 50 倍，存在局部性的

估值偏高。而基于未来的高成长性，这种高估状态还将延续。 

（六）2010 年预测净利润增长率超过 50%的有 325 家，说明大部分公司凭借高成长获得了投资者青睐。仅少

数股票属于投机炒作，成长性并不明显。 

二、创历史新高的股票 

在 575 家股票中，截止 2010 年 8 月 27 日共有 35 只股票创出历史新高。股票集中在材料、消费、医药、节

能减排、信息技术等行业，全部是国家政策鼓励支持的新兴产业股票。流通 A 股最多的不到 8 亿股，31 家在 5

亿股以下，23 家是中小板股票，可谓清一色的中小盘股。2009 年报时，有 7 家尚无基金持股，目前全部有基金

持股。30 家有 2010 年净利润预测，增长性普遍较好。祥见下表。 

代码 名称 

区间涨跌幅

2009-8-4 至 

2010-7-2（ %）

行业 

2009 年报

基金持股

比例 （%）

预测市盈率

(未来 12 个

月)  

2010 年预测

净利润增长

率（%） 

002326.SZ 永太科技 29.77 材料 2.06   

600980.SH 北矿磁材 44.35 材料 11.01 35.71  47.33 

002055.SZ 得润电子 44.08 电子元器件 23.92 40.18  29.76 

002131.SZ 利欧股份 85.65 机械 23.20 53.57  165.30 

000541.SZ 佛山照明 43.34 节能 0.18 45.58  1972.00 

600468.SH 百利电气 74.68 节能 8.56 47.26  26.57 

000973.SZ 佛塑股份 28.53 节能材料    

002139.SZ 拓邦股份 18.21 节能控制 0.79 179.57  129.56 

600354.SH 敦煌种业 37.97 农业 27.76 29.54  292.39 

002081.SZ 金螳螂 10.25 消费 2.77 26.20  26.26 

002216.SZ 三全食品 16.42 消费 0.42 16.65  300.97 

002269.SZ 美邦服饰 14.23 消费 2.49 23.17  8.04 

600113.SH 浙江东日 76.04 消费 51.71 47.05  23.94 

600303.SH 曙光股份 31.55 消费 5.02 34.86  103.15 

600335.SH 鼎盛天工 42.70 消费 13.82 47.39  35.45 

600415.SH 小商品城 76.87 消费  42.24  308.81 

600562.SH *ST 高陶 17.97 消费 5.90 38.76  63.96 

600729.SH 重庆百货 20.89 消费  97.52  259.13 

600778.SH 友好集团 72.27 消费 6.59 36.16  194.90 

002130.SZ 沃尔核材 25.28 新能源 8.36 36.10  41.25 
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002227.SZ 奥特迅 2.18 新能源 2.37 58.20  9.00 

000049.SZ 德赛电池 64.93 新能源电池    

002056.SZ 横店东磁 7.03 新能源电池    

002091.SZ 江苏国泰 19.78 新能源电池  128.70  23.50 

002190.SZ 成飞集成 4.57 新能源电池 7.65 119.65  77.75 

002249.SZ 大洋电机 64.51 新能源汽车    

002236.SZ 大华股份 29.74 信息技术 6.85 53.97  24.33 

600584.SH 长电科技 99.99 信息技术 12.50 42.43  69.10 

600710.SH 常林股份 79.30 信息技术 16.19 37.26  831.79 

000603.SZ *ST 威达 17.63 医药生物 11.78 28.36  76.33 

000669.SZ 领先科技 66.55 医药生物 8.46 50.20  67.50 

002020.SZ 京新药业 101.70 医药生物 30.48 33.48  66.59 

002099.SZ 海翔药业 27.25 医药生物 3.12 58.53  121.19 

002252.SZ 上海莱士 4.44 医药生物 48.05 29.20  21.14 

002310.SZ 东方园林 8.67 园林绿化 46.45 24.18  23.80 

 

三、如何看待创新高股票 

 
不断创出历史新高的股票，固然证明了其曾经的强势，但由于市场的过度炒作，估值泡沫和短线震荡也是常

态。另一方面，创新高已成为过去，未来能否再创新高，则有不确定性。因此，参与创新高的股票常常会陷入要

么追高被套、要么等待踏空的两难困境，风险承受能力强的可采取右侧交易策略，追高参与，但必须注意止损。

风险承受能力弱的投资者，要么等待其回调的机会，要么换股。 

下面几个例子比较有代表性，表明了在当前的经济和政策环境下资金的投资趋势和偏好，可作为投资者挖掘

未来潜力股的一种参考路径。 

1、横店东磁：2009 年 3 月以来运行在比较平缓的上行通道中。公司主要从事永磁铁氧体系列、软磁铁氧体

系列，以及绿色环保型电池系列三大类型产品研发、生产和销售。“东磁”和“DMEGC”商标在国内外市场已得

到广泛认同。锂离子电池用磷酸铁锂正极材料、太阳能电池片、电机磁瓦等新能源业务发展潜力巨大。 
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2、大洋电机：2009 年 8 月以来运行在波浪式的上行通道中。目前全国能够生产新能源汽车动力及控制系统

的专业厂 5家左右，其中，大洋电机技术较成熟，用户群最广，龙头地位很强。 
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3、上海莱士：2009 年 9 月进入明显的上行通道。公司是国内最早实现血液制品批量生产厂家之一，也是国

内同行业中血浆综合利用率高、产品种类齐全、结构合理、领先血液制品生产企业之一，是国内少数可从血浆中

提取六种组分血液制品的生产企业之一，未来增长可期。 

 
 

4、三全食品：2009 年 8 月进入上行通道。是速冻米面食品行业内首批被国家农业部、财政部、国家税务总

局等九部委联合认定为农业产业化国家重点龙头企业之一，产品市场占有率连续多年在全国速冻米面食品市场排

名第一，08 年已达到了 24.93%。消费类龙头企业，成长性继续看好。 
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5、东方园林：自 2009 年 11 月 27 日上市至今，股价波段上行，是为数不多的百元股之一。公司是国内同时

具有城市园林绿化一级企业资质和甲级工程设计资质的 10 家企业之一。公司在园林绿化行业综合竞争实力、工

程业务收入、净利润、跨区域经营收入、千万元以上工程收入等五项排名位列第一。在中国城市化的进程中，公

司收益巨大，未来成长可能超过想象。 
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四、新股、次新股中更易诞生潜力股 

 
成长性好的老股票，大多得到了挖掘，已无法选取最好的参与时点。新股、次新股由于上市时间短，挖掘不

够充分，未来空间值得期待。尤其是最近上市的中小盘新股，由于行情不好，定价不是很高，上市后表现也不够

充分，可精心选择其中那些政策鼓励、行业景气高、成长性看好的股票，它们正处在上行通道的前夜，可能是未

来的苏宁电器和华兰生物。当然，为了应对个股和大盘未来的不确定性，最好结合技术指标，按照通道趋势做波

段，这样可以把收益空间扩大，而止损策略的应用则可以较好地控制风险。观察下面 3 只股票。 

1、信邦制药。2010年4月16日上市，发行价33元。公司上市后，适逢大盘连续调整，又遇干旱造成中药材价

格上涨，给公司生产成本带来压力，导致股价产生较大幅度的调整。但公司未来的成长性是很好的，主导产品益

心舒、脉血康等快速增长，银杏叶片、护肝宁片、六味安消胶囊等老品种已进入成熟期，增长平稳。人参皂苷-Rd

针剂三期临床已经在2008年完成，用于治疗中风，并有望将适应症扩展到神经保护和抗肿瘤，且世界上没有先例，

未来会成为很强的增长点。 

该股目前呈底部攀升态势，股价高出发行价不多，参与风险不大。 

。 

2、达实智能。2010 年 6 月 3 日上市，发行价 20 元。主要从事建筑智能化及建筑节能服务，为客户提供高

效、节能、环保的建筑环境。公司运用募集资金 5956 万元投资基于城市能源监测管理平台的建筑节能服务项目，

主要用于发展公司 EMC 业务。该项目在资金、税收、金融服务等方面，享受政策支持。我国在合同能源管理方面

的市场空间巨大，公司 EMC 发展前景较好。 

该股上市后基本处于震荡状态，涨幅不是很大。 



                                                             专题研究          
 

华泰证券客服热线 95597   |   网址 http://www.htsc.com.cn 8 

 

 

 

 

3、天业通联。2010年8月10日上市，发行价22.46元。公司是目前我国最大的铁路桥梁施工起重运输设备供

应商，市场占有率已经由2007 年的26%上升至2009 年的36%，全国排名第一。《关于加快振兴装备制造业的若干

意见》、《中长期铁路网发展规划》、《装备制造业振兴规划》等国家产业政策有效地带动了市场对铁路桥梁施工起

重运输设备的需求，将促进我国铁路桥梁施工起重运输设备制造业的快速发展。此外，严格的许可证制度对新进

入行业的供应商构成较大的障碍，公司具有一定的垄断性。 

该股上市后表现不大，最近有活跃迹象。 
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    当然，投资者可按照这种思路，深入挖掘可能进入上行通道的高成长潜力股。 
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