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【市场回顾】  

继中国 PMI 止跌回升后，美国公布制造业景气提升数

据，市场对宏观面的担忧舒缓，市场继续在个股大面积上涨

的推动下走高向上。截至收盘，沪综指报收 2655.78 点，上

涨 32.90 点，涨幅为 1.25%；深成指盘中再创反弹新高，尾

盘报收 11465.15 点，上涨 146.41 点，涨幅为 1.29%。两市

合计成交额达到 2777.27 亿元，较上一个交易日继续放大。 

盘面上，汽车、新能源、医药、有色等涨幅居前，银行、地

产等小幅走高，对指数形成稳定支撑。 

 

 

【后市研判】 

消息面上，在经历三个月销量环比下降之后，8月份我

国汽车销量再次出现环比增长。中国汽车技术研究中心发布

的数据显示，8 月份全国汽车销量为 121.55 万辆，环比增

长 15.09%。１至８月份，我国汽车累计产销量分别为１０

９１．４５万辆和９４５．６９万辆，同比分别增长３５．４

５％和３１．５３％。在补贴政策的刺激下，节能车型继续

热销。从目前的情况来看，9、10 月份汽车销售市场仍将维

持偏暖格局。 

另外，而根据媒体报道，目前国家正对电动车标准进行

指导性分类，下半年将陆续发布 15 个电动汽车相关标准。

此前消息面显示，工信部牵头制定的《节能与新能源汽车产

业发展规划(2011~2020 年)已经完成，目前正在各相关部委

征求意见，之后将上报国务院批准，这将成为中国新能源汽

车产业发展提纲挈领的政策。 

作为拉动中国经济增长最重要的动力之一，汽车销售数

据转好意味着国内经济面需求依然稳健。同时，新能源汽车

产业发展中长期规划逐步明朗，也将使国内经济以及汽车行

业产生新的需求推动力。预计围绕节能汽车、动力电池、汽

车关键零部件的市场炒作仍会继续深入下去。 

目前经济面整体氛围偏暖，但也应密切关注房地产市场

变化情况。最新数据显示，上海商品住宅周成交均价平均高

达 22261 元/平方米，几乎创下上海房价新的历史最高峰。

房地产市场成交量放大对价格的压力仍在累积，政策面的高

压状态也不会扭转。尤其在 8月份 CPI 再创年内新高基本成

为市场共识的时候，通胀预期以及对应的调控压力仍不能明 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2655.78  1.25  1420.66  

深证成份指数 11465.15  1.29  185.92  

沪深 300 2921.39  1.30  889.23  

中证 100 2710.99  1.02  441.22  

上证 50 指数 1935.92  0.97  257.16  

上证 180 指数 6165.19  1.23  546.53  

深证 100R 4128.68  1.34  314.59  

深证综合指数 1172.34  1.84  1329.47  

中小板指 6698.25  1.80  531.51  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

交运设备(申万) 4.73 

轻工制造(申万) 2.35 

有色金属(申万) 2.27 

信息设备(申万) 2.16 

机械设备(申万) 2.06 

公用事业(申万) 1.20 

采掘(申万) 1.15 

餐饮旅游(申万) 0.77 

房地产(申万) 0.76 

金融服务(申万) 0.64 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

中市盈率指数(申万) 2.37 

微利股指数(申万) 2.37 

活跃指数(申万) 2.29 

亏损股指数(申万) 2.22 

低市净率指数(申万) 2.04 

高价股指数(申万) 1.17 

高市盈率指数(申万) 1.05 

中市净率指数(申万) 0.99 

高市净率指数(申万) 0.71 

大盘指数(申万) 0.50 
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显放松。而政策面的变化随时有可能对反弹行情造成巨大影响。 

在内外围利好经济数据烘托下，短线市场做多意愿比较明确，投资者可继续稳健持仓。不过也应密切关

注指数挑战 2700 点关口的结果及政策面动向，上述因素变化可能会给短期市场带来较大震荡波动。建议关

注通胀预期受益、新能源、央企重组等主流线索，但操作中也不宜贸然追高，在仓位和交易策略中保持适当

谨慎。 

（徐海洋  证书编号：S0070208060016） 

 

【每日荐股】 

卫星导航已作为新兴产业列入空间海洋发展“十二五”规划中，目前初稿已经拟定，中国卫星导航产业将进

入井喷期，年增长将远远高于目前 50%，2020 年中国导航市场产值将超过 4000 亿。在北斗产业成长初期，

上游产业链中的芯片和终端设备提供商将拥有行业话语权，推荐国腾电子和北斗星通，以及下游应用软件

领域具有竞争优势的四维图新。 

 

【重要新闻】 

产业结构调整和指导目录拟定 培育战略性新兴产业 

  国家发改委产业司司长陈斌 2 日表示，《产业结构调整和指导目录(2010 年本)》(征求意见稿)已经完

成，将在培育战略性新兴产业等方面取得重要进展。陈斌表示，《目录》中鼓励类的技术经济指标要反映

出产业升级的方向，提高限制类和淘汰类的标准，根本目的是提高产品水平，促进产业升级。 

 

  创业板再融资办法正制定 门槛高过主板和中小板 

  日前，一场关于创业板存在的普遍超募现象是否应该延迟再融资的讨论引起了业界的关注，对此，记

者从有关部门了解到，再融资管理办法正在制定，延迟一说也没有得到相关部门的确认。 

 

  机构预测 8 月 CPI 涨幅或再攀年内新高 

  机构预测 8 月 CPI 涨幅或再攀年内新高 8 月份的 PMI 开了个好头，但对于接下来即将公布的 CPI 等一

系列经济数据，业界普遍认为，8月居民消费价格指数(CPI)同比增幅将高于 7月，再攀年内新高。 

 

  PMI 季节性上升不改经济软着陆趋势 

  8 月份 PMI 小幅回升，剔除季节性影响因素及新订单数据强劲回升等因素，均显示潜在经济增长动力

较为强劲，当前中国经济增长下滑趋势已趋缓。但非食品价格上涨压力尚未充分显现，预示了下半年通胀

压力依然存在。 

 

  国务院：促进蔬菜生产 保障价格基本稳定 

  国务院日前下发通知，对农业部、商务部、工商总局、发改委、铁道部、交通运输部等部门及各级地

方政府提出具体要求及行动措施，以进一步促进蔬菜生产，保障价格基本稳定。通知明确要加强生产和市

场监测预警，及时发布信息，积极组织货源，做好区域调剂，及时动用储备，严厉打击囤积居奇、欺行霸

市、串谋涨价等不法行为，维护正常市场秩序。 

 

  统计局将在部分城市进行空置房调查 

  国家统计局局长马建堂 9月 1日表示，房价统计改革目前已经有了初步方案，准备于 10 月前后公开征

求意见，并争取明年初正式实施。对于各界热议的住房空置率问题，马建堂表示，该统计调查虽然有难度，
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国家统计局仍将迎难而上，在相关部门支持下积极研究建立住房空置调查制度。统计局还要在部分城市抽

选一批住宅小区进行空置住房情况调查。 

 

  国家发改委价格监测中心：粮油价格稳中略涨 

  对全国主要农产品(18.55,0.14,0.76%)批发市场监测，本周(8 月 26 日-9 月 1 日)粮油价格稳中略涨，

蔬菜批发价格小幅回落。但我们预计，由于玉米、豆粕等饲料价格的持续上涨，加上临近节日，预计近期

粮油、肉、蛋价格将呈现稳中有涨走势。 

 

  银行资产质量首度亮黄灯 关注类贷款大异动 

  目前，我国商业银行的贷款采用的都是五级风险分类法，即正常类、关注类、次级类、可疑类和损失

类，后三类属于有问题的贷款，即不良贷款。其中，关注类贷款的核心定义是尽管债务人目前有能力偿还

债务，但存在一些可能对偿还债务产生不利影响的因素。此类贷款是介于正常类贷款和不良贷款中间的一

类贷款，是属于银行特别处理的一类贷款。 

 

  卫星导航纳入新兴产业十二五规划 

  卫星导航将迎来重大历史机遇。卫星导航被列入新兴产业“十二五”规划，目前初稿已经拟定。未来

卫星导航技术的研究发展推广应用将被放在重要位置，发展自主技术成为重中之重。一旦相关技术成熟应

用，中国卫星(21.65,0.26,1.22%)导航产业将进入井喷期，年增长将远远高于目前 50%，2020 年中国导航

市场产值将远远超过 4000 亿。 

 

  国土部：发展绿色矿业统筹资源管理 

  国土资源部规划司副司长鞠建华日前就“发展绿色矿业建设绿色矿山”有关问题答记者问时表示，当

前的矿产资源管理工作，是要以发展绿色矿业的理念统筹矿产资源管理工作。通过加强矿产资源规划实施

力度，结合矿业秩序治理整顿、节能减排等工作，将发展绿色矿业贯穿矿政管理各个环节。 

 

  马德伦：积极构建东北亚地区碳交易平台 

  在 9 月 2 日召开的第六届东北亚博览会长春国际金融高级别会议上，中国人民银行副行长马德伦在发

言时提议，积极构建东北亚地区的碳交易平台，来推动绿色金融发展。 

 

  经济数据利好 道指涨 0.5%纳指升 1.1% 

  周四美国股市收高。在周五重要的非农就业数据公布之前，好于预期的房市、申请失业救济以及零售

数据缓解了市场对于就业市场的担心情绪。道琼斯工业平均指数上涨 50.48 点，收于 10,319.95 点，涨幅

0.49%；纳斯达克综合指数上涨 23.17 点，收于 2,200.01 点，涨幅 1.06%；标准普尔 500 指数上涨 9.81 点，

收于 1,090.10 点，涨幅 0.91%。 

【今日重点关注研究报告】 
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