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Na ni 
我们通过数据分析，针对前几个月中国经济增长率出现的连续回落，市场对中国经济未来的走势产生了普遍担忧；而随着8月份PMI指数的小幅回升，在一定程度上预示着中国经济出现深度回调的概率有所降低。应该说今年以来外贸出口强劲恢复，消费增长大体平稳，投资增速有所回落，但增长水平仍然在20%以上，受这些因素支持，中国经济增长未来不会大幅度回落，但需要关注的是8月份购进价格指数的大幅提高达到10.1个百分点，未来可能对企业成本形成较大的压力。而当日正是在PMI数据披露以后，市场上的大盘蓝筹股在光大银行的带领下，一度有所表现无奈市场的跟风意愿不强，反而引发了前期题材股的整体回落，并加大了市场获利盘的蜂拥而出，表明继8月19日后的又一次“二八切换”仍无人响应。因此我们坚持认为，正是由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素没有改变，下半年市场的资金面依然较为严峻。而从市场的中长线趋势分析，市场大的的调整格局依然没有改变，只不过7月的反弹行情出现了一定的延伸和诸多反复，目前来看股指也继续在2580-2680的上箱体区间运行，因此我们认为短期股指的震荡依然难以避免。

从技术面分析，本周市场继续围绕短期均线上下波动，说明市场的短期走势会有很多反复和不确定性，尤其是近期股指欲涨即跌、欲跌则涨的震荡市特征也愈发明显。因此作为投资者还是应依据2580-2680点的箱体进行高抛低吸，而目前机会更多的还是个股的选择，考虑到短期题材股的获利回吐压力较大，因此我们建议投资者必须严格控制仓位，做到“轻指数、重个股”，关注有成长性而业绩明显增长的个股。

三、关注板块及个股：
传媒：电广传媒（000917）期限：中线
全资子公司深圳市达晨创投(注册资本1亿元)自2001年起至今被权威机构连续9年评为“中国风险投资50强”，截至2009年底，达晨累计投资项目59个储备着华工百川、金百泽、拓尔思、多喜爱、现代后勤、金银岛、煌上煌等众多的细分行业龙头，80%的企业都已经达到了国内中小板或创业板的上市标准，目前不少公司已经向证监会递交上市申请材料，进入上市程序。达晨创投2008年投资了18个项目，2009年投资了22个项目，预计2010年将完成投资25个项目。走势良好。
电磁：精达股份  （600577）期限：中线
公司和美国里亚电磁线公司合资建设广东精达里亚特种漆包线有限公司(占70%)；里亚公司是世界最大的电磁线和有色线产品的制造商之一，根据国内市场的分布特点，通过扩大与美国里亚电磁线有限公司合作，已经建成了公司本部、广东精达里亚、天津精达里亚三个生产和销售中心，有效地减少经营成本，提升公司的市场竞争能力，走势良好。
商业：苏宁电器 （002024）期限：中线  

公司作为我国最大的家用电器专营连锁经营企业之一，在行业内的地位突出，具备一定的竞争优势，其销售终端网络强大，并与国内外数百家名优产品生产厂家建立了稳定的业务关系。2010年1-3月公司在大陆地区新进入地级以上城市2个，新开连锁店28家，置换/关闭连锁店7家，新增连锁店21家。截至2010年6月末，公司已在全国大陆地区214个地级以上城市拥有连锁店1075家（其中精品店5家、县镇店47家）；同时香港地区拥有连锁店20家。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600577
	精达股份
	10.08.30
	多重概念股
	持有

	000419
	通程控股
	10.08.30
	区域商业龙头
	持有

	000917
	电广传媒
	10.08.30
	媒体和创投概念
	持有

	002024
	苏宁电器
	10.08.30
	商业流通龙头
	持有

	600305
	恒顺醋业
	10.08.30
	食品龙头
	持有


五、行业与公司

高速扩张中的锂电池电解液先锋——新宙邦(300037)调研报告
事件:
我们于近期前往深圳新宙邦公司总部进行了调研，与公司管理层进行了交流，对行业的现况及公司的前景进行了了解。
主要观点如下：
· 新宙邦锂离子电池电解液产能5年内将有6倍增长。公司目前拥有1200吨锂离子电池电解液的年生产能力，2009年公司通过挖掘设备潜力，生产了1500吨锂离子电池电解液，在国内约有15%左右的市场占有率。目前公司正在惠州和南通新建两个项目，预计2015年全部达产后公司将拥有8600吨锂电池电解液生产能力，较现在规模增长6.2倍，有助于巩固公司国内市场前三甲的地位。
· 新宙邦将保持国内铝电解电容器化学品龙头地位。目前公司拥有16,000吨的铝电解电容器化学品的年生产能力，在国内市场占有率达30%以上，国际市场占有率约2.7%，是国内该行业的龙头企业。公司2015年将拥有49,600万吨年产能，较目前增长260%。作为市场领导者，新宙邦在规模、研发、品牌、品质和服务等方面的领先地位将保证公司这块业务的稳步发展。
· 固态高分子电容器化学品及超级电容器电解液，应用前景广阔，未来将快速增长。值得一提的是，新宙邦自主创新掌握了超级电容器电解液的主溶质——季铵盐合成技术，处于国际先进水平，成为国内唯一一家规模化生产季铵盐的企业。
· 随着公司新建项目的逐渐投产，未来3年新宙邦的营业收入将会保持在30%以上的高速增长。而且高附加值的产品在公司整体营收中的比例还会有小幅度的提升。这样一来，公司的毛利率基本能够维持在较高的水平。
· 给予推荐评级。我们计算出新宙邦2010年至2012年的每股收益分别为0.90元、1.17元及1.41元人民币。考虑到创业板的整体估值水平以及目前沪深两地从事锂离子电池化学品的上市公司的定位，我们给予新宙邦推荐评级，目标价54元。
（爱建证券行业研究员万炜 张欣）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300121
	阳谷华泰
	300121
	1500
	1200
	
	
	10-09-06(周一)
	09-09
	

	300120
	经纬电材
	300120
	2200
	1760
	
	
	10-09-06(周一)
	09-09
	

	300119
	瑞普生物
	300119
	1860
	1488
	
	
	10-09-06(周一)
	09-09
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,2010090293664087.html" �强化上市公司内控体系建设监管力度�


9月2日发布的《中国上市公司2010年内部控制白皮书》显示，我国上市公司内部控制整体水平偏低，上市时间越短，内控水平越好；内部控制越好的公司，投入资本回报率越高。《白皮书》建议，强化上市公司内部控制体系建设的监管力度。





� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1354,2010090293671523.html" �中投获准成为大摩股东持股约10%�


美国联邦储备委员会于北京时间1日凌晨宣布，批准中国投资有限责任公司收购摩根士丹利10%左右拥有投票权的普通股。





� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,2010090293671647.html" �新三板半数公司够格上创业板�


据悉，截至8月31日，在� HYPERLINK "http://quote.eastmoney.com/SZ000931.html" \t "_blank" �中关村�(000931)科技园区代办系统挂牌报价转让的70家公司中，有37家报价公司符合创业板上市财务要求。





二、大盘分析





股指放量冲高回落   九月开门出师不利


      


9月的首个交易日，多空双方分歧再显，沪深两市股指全天呈现出震荡冲高回落的调整格局，盘中热点切换极快，前市市场在钢铁、银行权重板块的带领下一度有所冲高，无奈蓝筹股的整体启动反而引发了中小市值等题材股的全面退潮，市场抛压有增无减。最终沪深两市均以一根十字小阴线线报收，成交量则有所放大，显示市场的二八切换并没有得到市场的呼应。


       





消息面上：


1. 中国物流与采购联合会1日发布的数据显示，8月份PMI为51.7%，在连续三个月下滑后再度回升，较上月上升0.5个百分点。


2. 中国银监会统计部副主任叶燕斐指出，在控制风险的前提下支持保障性住房建设，同时认真做好信息服务，积极进行舆论引导，推动开展房地产贷款压力测试等相关工作。


3. 据深交所的交易数据显示，8月份，中小板公司高管减持又现小高潮，总共减持超过5000万股，套现金额近7亿元，涉及交易110余笔。
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