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Na ni 
正是由于前一天美联储主席伯南克承诺将与通货紧缩压力进行抗争并采取任何必要措施阻止经济陷入衰退的讲话影响，使得一些投资者感到一丝欣慰并激发了市场的参与热情，但细细回味以后，投资者均觉得美联储弹药已经耗尽，现在货币政策就像中世纪的炼金术，花哨但没实际作用，因此明日凌晨的美联储会议声明，其中特别是关于经济复苏的措辞将备受瞩目，因为可以预见一旦脱离了政策性的输血，美国的增长速度势必会出现大幅回落。而周一大盘蓝筹股虽在石化双雄的带领下，站稳阵脚但周二我们明显感到其后劲不足，尤其是针对未来几大行超过2300亿的再融资要求，市场的资金面还是会显得不足。由此我们坚持认为，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素没有改变，下半年市场的资金面依然较为严峻。而从市场的中长线趋势分析，市场大的的调整格局依然没有改变，只是7月的反弹行情出现了延伸和反复多变，而股指在上周考验了2580点以后也继续在2580-2680的上箱体区间运行，因此我们认为短期股指仍不排除继续震荡的可能性。

从技术面分析，本周市场再度围绕短期均线上下波动，说明市场的短期走势仍显扑哧迷离，而近期股指欲涨即跌、欲跌则涨的震荡市特征也愈发明显。因此作为投资者还是可以依据2580-2680点的箱体高抛低吸，而目前机会更多的还是个股的选择，因此我们建议投资者在控制仓位的前提下，轻指数重个股继续关注具有成长性而业绩增长的中小板个股。

三、关注板块及个股：
传媒：电广传媒（000917）期限：中线
全资子公司深圳市达晨创投(注册资本1亿元)自2001年起至今被权威机构连续9年评为“中国风险投资50强”，截至2009年底，达晨累计投资项目59个储备着华工百川、金百泽、拓尔思、多喜爱、现代后勤、金银岛、煌上煌等众多的细分行业龙头，80%的企业都已经达到了国内中小板或创业板的上市标准，目前不少公司已经向证监会递交上市申请材料，进入上市程序。达晨创投2008年投资了18个项目，2009年投资了22个项目，预计2010年将完成投资25个项目。走势良好。
电磁：精达股份  （600577）期限：中线
公司和美国里亚电磁线公司合资建设广东精达里亚特种漆包线有限公司(占70%)；里亚公司是世界最大的电磁线和有色线产品的制造商之一，根据国内市场的分布特点，通过扩大与美国里亚电磁线有限公司合作，已经建成了公司本部、广东精达里亚、天津精达里亚三个生产和销售中心，有效地减少经营成本，提升公司的市场竞争能力，走势良好。
商业：苏宁电器 （002024）期限：中线  

公司作为我国最大的家用电器专营连锁经营企业之一，在行业内的地位突出，具备一定的竞争优势，其销售终端网络强大，并与国内外数百家名优产品生产厂家建立了稳定的业务关系。2010年1-3月公司在大陆地区新进入地级以上城市2个，新开连锁店28家，置换/关闭连锁店7家，新增连锁店21家。截至2010年6月末，公司已在全国大陆地区214个地级以上城市拥有连锁店1075家（其中精品店5家、县镇店47家）；同时香港地区拥有连锁店20家。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600577
	精达股份
	10.08.30
	多重概念股
	持有

	000419
	通程控股
	10.08.30
	区域商业龙头
	持有

	000917
	电广传媒
	10.08.30
	媒体和创投概念
	持有

	002024
	苏宁电器
	10.08.30
	商业流通龙头
	持有

	600305
	恒顺醋业
	10.08.30
	食品龙头
	持有


五、行业与公司

广深铁路中期电话会议纪要

投资要点：
上半年业绩基本符合预期 公司公布了 2010 年半年报。在 报告期内，公司实现营业收入 63.1 亿元，同比增长 7.71％；其中，客运、货运、路网清算及其他业务收入分别占总收入的 59.20%、9.74%、24.63%及 6.43%；利润总额 8.88 亿元，同比增长 20.19％；归属于上市公司股东净利润 6.92 亿元，同比增长 16.97％。实现基本每股收益 0.098 元，同比增长18.07％；
客运平稳增长 公司上半年共开行旅客列车 215 对，同比减少 3对；公司实现客运收入37.4 万元，同比增长 6.4%；其中广深城际自 5 月起实施“站站停”，促进了旅客发送量的增长，上半年广深城际的收入增长了 12.78%；长途车由于武广高铁的开通导致旅客发送量减少了 2.4%， 但公司于三、四月份先后增开了一对广州至铜仁、广 州至信阳的长途旅客车（ 分别完成收入1500 万和4400 万），以及增开深圳至上海世博专列，使长途车收入仍增长了 3.54%；
货运业务有望成为业务的新增长点 上半年公司完成货运量3,234 万吨，同比增长 21.85％；货运收入 6.15 亿元，同比增长21.35％；除了经济回暖带动铁路货运外，武广铁路开通运营后，京广线武汉至广州区间的货运运能得到较大程度的释放，公司积极开展揽货；另外，自去年 12 月 13 日起，全国货运基本运价每吨公里提高 0.7 分，亦带来货运收入增加；随着进一步客货分离的展开，铁路货运运能将进一步释放，且货运业务盈利能力好于客运，货运业务有望成为业务发展的新增长点；
下半年动车组维修开支压力减小 上半年公司维修费用开支达3.84 亿元，同比增加 32.02%；其中主要是由于公司今年将完成对14 列“和谐号”动车组三级维修任务所致；今年上半年公司已完成 10 列的维修工作，发生费用 1.26 亿元；而下半年仅 4 列的维修任务，费用预计 0.5 亿元；
v 铁路公安费用将大幅下降 自 2010 年 1 月 1 日起，由 于铁路公安管理体制改革，原来主要由公司承担的铁路运输安全保卫费用（约 2个亿），现改为按一定比例承担相关费用，公司分担的比例将大幅下降，并且将来会逐步取消；
公司客运业务分流的压力仍然不轻 现阶段武广铁路对于公司长途车客运的影响有限，公司通过“停一些，新开一些”的策略减少高铁对这块业务的冲击；而下半年广州亚运会和深圳大运会带来的客流增量，也有可能被地方政府开行的三、四线市郊列车分流；2012 年，随着广深港高铁福田站的建成，广深港高铁对于公司城际列车客运的分流将会更加明显；2014 年随着广深港高铁深港跨境段与香港段将全线贯通运营，直通车业务将面临压力。
盈利预测和估值 我们预计公司2010 年和2011 年EPS 分别为0.21 和0.22 元，对应市盈率分别为 17.2 和 16.5 倍，虽然公司估值水平较低，但考虑到公司在今后几年仍然将面临客源分流的压力，我们给予公司“中性”的评级。
（爱建证券行业研究员 乐旻旸 张欣）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300121
	阳谷华泰
	300121
	1500
	1200
	
	
	10-09-06(周一)
	09-09
	

	300120
	经纬电材
	300120
	2200
	1760
	
	
	10-09-06(周一)
	09-09
	

	300119
	瑞普生物
	300119
	1860
	1488
	
	
	10-09-06(周一)
	09-09
	

	002477
	雏鹰农牧
	002477
	3350
	2680
	
	
	10-09-01(周三)
	09-06
	

	002476
	宝莫股份
	002476
	3000
	2400
	
	
	10-09-01(周三)
	09-06
	

	002475
	立讯精密
	002475
	4380
	3504
	
	
	10-09-01(周三)
	09-06
	

	002474
	榕基软件
	002474
	2600
	2080
	
	
	10-09-01(周三)
	09-06
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,2010090193379143.html" �8月A股强势不改中小板独领风骚�


在欧美股市纷纷出现调整的8月，A股市场保持了难得的强势格局。统计显示，A股各主要指数在8月均出现不同程度上涨，� HYPERLINK "http://quote.eastmoney.com/SZ159902.html" \t "_blank" �中小板�综指更是创出了历史新高。





� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,2010090193375674.html" �8月信贷可能继续回落全年7.5万亿目标有望平稳实现�


随着针对房地产、� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/difangzhai/" \t "_blank" �地方政府融资�平台以及� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/gtjbczdx/" \t "_blank" �产能过剩�等相关贷款的持续收缩，市场对8月份新增信贷的预期一降再降，已从“超预期”回落至“基准线”。在“洼地效应”作用下，业内人士普遍预计，今年全年7.5万亿元的信贷投放目标有望在平稳中实现。





� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,2010090193374223.html" �银监会重申：坚决遏制房地产投机投资需求�


中国银监会统计部副主任叶燕斐31日表示，银监会将严格执行国家的宏观调控政策，坚决遏制投机、投资需求，在控制风险的前提下支持保障性住房建设。





二、大盘分析





大盘放量呈窄幅震荡    中小扳指创年内新高


      


作为8月的最后一个交易日，多空双方的争夺也越加激烈，表现为沪深两市股指全天呈现出窄幅震荡整理的局面，盘中热点有所分化，其中稀土、西藏、青海、内蒙古以及新材料等板块继续有所活跃，但大盘蓝筹股的调整则为市场带来了一定的负面影响并牵制了股指的运行。最终沪深两市均以一根十字星K线报收，成交量也略有放大（主要集中在中小板市场），同时中小板指数更是创出年内新高，显示短期热点还是主要集中在中小板股中间。








消息面上：


1. 上市公司2010年半年报披露工作今日谢幕，两市1947家上市公司如期披露财务数据。延续了今年一季度良好的经营态势，上市公司上半年盈利水平较2009年同比增长41.17%，平均每股收益达0.255元。


2. 中国证监会主席尚福林在乌鲁木齐表示，根据中央新疆工作座谈会精神，资本市场支持新疆跨越式发展的政策措施同样适用于新疆生产建设兵团。证监会将在企业融资、并购重组、期货市场建设等方面，大力支持兵团工作。


3. 截至目前，上海国资系统已完成6个行业的整体退出工作，涉及企业40户，资产32.77亿元。下一步，行业收缩调整工作要更加注重与产业结构调整，开放性、市场化重组，解决历史遗留问题等三项工作的结合。
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