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Na ni 
一方面外围市场在美联储主席伯南克承诺将与通货紧缩压力进行抗争并采取任何必要措施阻止经济陷入衰退的讲话影响下，尤其是修正后的第二季度国内生产总值增速也好于预期，令投资者感到一丝欣慰并激发了市场投资者的参与热情。同时市场一周的下跌调整也为周一市场的反弹奠定了一定的基础。我们分析认为，伯南克领导的美国央行，由于上半年对经济复苏过度乐观，对政府以外的经济活动的恢复过度自信，导致了市场投资者的失望。而近期联储宣布将到期的MBS(按揭抵押证券)所得资金重新投入债券市场，变相地重启了量化宽松政策，也反映出了美国央行对经济走弱的担心，因此美联储在政策上选择了可进可退之招数，因此可以预见一旦脱离了政策性的输血，美国的增长速度势必出现大幅回落。结合国内接二连三的政策效应以及财政部、税务总局发布了关于调整部分燃油消费税政策通知，无疑表明了国家在扶持乙烯等石油化工产业，并对前一段时间取消化工产品出口退税的一种税收补偿，其中中石化和中石油更将是最大的受益者，进而引发了大盘权重股的启稳。但我们坚持认为，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素没有改变，下半年市场的资金面依然较为严峻。而从市场的中长线趋势分析，市场大的的调整格局依然没有改变，只是7月的反弹行情出现了延伸和反复多变，而目前股指在考验了2580点以后也继续在2580-2680的上箱体区间运行，因此我们认为短期股指仍不排除继续震荡的可能性，而未来的关键点还是在于量能是否能得以延续。

从技术面分析，本周一市场再度收复短期均线，使得短期走势再显扑哧迷离，而近期股指欲涨即跌、欲跌则涨的震荡市特征也愈发明显。因此作为投资者还是可以依据2580-2680点的箱体高抛低吸，而目前机会更多的则还是个股的选择更为关键，因此我们建议投资者在控制仓位的前提下，轻指数重个股继续关注具有成长性而业绩增长的中小板个股。

三、关注板块及个股：
传媒：电广传媒（000917）期限：中线
全资子公司深圳市达晨创投(注册资本1亿元)自2001年起至今被权威机构连续9年评为“中国风险投资50强”，截至2009年底，达晨累计投资项目59个储备着华工百川、金百泽、拓尔思、多喜爱、现代后勤、金银岛、煌上煌等众多的细分行业龙头，80%的企业都已经达到了国内中小板或创业板的上市标准，目前不少公司已经向证监会递交上市申请材料，进入上市程序。达晨创投2008年投资了18个项目，2009年投资了22个项目，预计2010年将完成投资25个项目。走势良好。
电磁：精达股份  （600577）期限：中线
公司和美国里亚电磁线公司合资建设广东精达里亚特种漆包线有限公司(占70%)；里亚公司是世界最大的电磁线和有色线产品的制造商之一，根据国内市场的分布特点，通过扩大与美国里亚电磁线有限公司合作，已经建成了公司本部、广东精达里亚、天津精达里亚三个生产和销售中心，有效地减少经营成本，提升公司的市场竞争能力，走势良好。
商业：苏宁电器 （002024）期限：中线  

公司作为我国最大的家用电器专营连锁经营企业之一，在行业内的地位突出，具备一定的竞争优势，其销售终端网络强大，并与国内外数百家名优产品生产厂家建立了稳定的业务关系。2010年1-3月公司在大陆地区新进入地级以上城市2个，新开连锁店28家，置换/关闭连锁店7家，新增连锁店21家。截至2010年6月末，公司已在全国大陆地区214个地级以上城市拥有连锁店1075家（其中精品店5家、县镇店47家）；同时香港地区拥有连锁店20家。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600577
	精达股份
	10.08.30
	多重概念股
	持有

	000419
	通程控股
	10.08.30
	区域商业龙头
	持有

	000917
	电广传媒
	10.08.30
	媒体和创投概念
	持有

	002024
	苏宁电器
	10.08.30
	商业流通龙头
	持有

	600305
	恒顺醋业
	10.08.30
	食品龙头
	持有


五、行业与公司

亚厦股份：2010年中报点评

事件：

公司公布2010年半年报告，报告显示全年实现营业收入18.64亿元，同比增长82.89%；归属于上市公司股东的净利润1.05亿元，同比增长103.97%；每股收益0.57元，同比增长72.73%；摊薄净资产收益率 4.68%，比去年下降6.97个百分点；每股经营活动产生的现金流量净额为-0.77元，同比减少292.50%；同时公司公布2010年1-9月份公司赢利预告：预计2010年1-9月归属于上市公司股东的净利润比上年同期增长60.00%～90.00%。

点评：
·  受益行业景气度高企，公司上半年赢利持续保持快速增长态势。在城镇化和消费升级推动下，上半年建筑装饰行业景气度持续上升。固定资产投资增速同比达到25.5%，房屋建筑施工面积增速达到28.71%，新增建筑市场容量2000亿元。公司作为国内建筑装饰行业龙头企业，受益明显。报告期内，实现营收18.64亿元，同比增长82.89%，净利润1.05亿元，同比增长103.97%。在保持住宅精装修龙头地位的同时，公共建筑装饰领域也加大了开拓力度，承担了如“杭州萧山国际机场”、“甬台温铁路站”等一大批铁路、机场等大型项目。
·  分产品来看，建筑装饰工程实现营收15亿元，同比增长108.46%；幕墙装饰工程实现营收3.38亿元，同比增长18.14%；设计合同和景观工程分别实现营收1639.65万元、275.40万元，分别同比增长100.56%和-38.83%；木制品加工厂实现营收573万元，去年同期为0。从地域来看，省内收入高达10.79亿元，同比增长68.63%，省外7.84亿元，同比增速达到106.99%，两者比例约为57%：43%。
·  报告期内公司毛利率同比整体保持稳定。其中建筑装饰业务毛利率为14.90%，同比小幅下降0.13个百分点。木制品部分毛利率高达20.56%，但由于所占比例不高，故对整体毛利率影响不大，预计未来该部分收入会有所扩大，对毛利率有一定提升。
·  报告期内公司期间费用率为2.41%，同比降低0.65个百分点，显示规模效应和公司良好的费用控制能力；分项来看，销售费用同比增长70.90%，费用率同比上升0.14个百分点；管理费用同比增长20.15%，费用率同比降低0.31个百分点；主要是业务拓展力大加大后，相关的工资福利费用、业务招待费用等上升所致，财务费用同比大幅下降857.54%，费用率同比降低0.48个百分点，主要是上市后资金大幅增加，利息收入增加所致。所得税费用由于营业收入提高同比大幅增加106.54%。
· 公司发展战略清晰，募投项目进展顺利。“大区域公司+区域工程、营销网络管理公司+专业营销网点”相结合的可复制的层级递进式三级营销网络体系将推动公司的业务领域逐步拓展和辐射到全国，目前国内建筑装饰行业还普遍存在地域性强的特点，公司的该项营销体系构建将使得公司助推跨区域的业务复制，为未来的快速发展打下基础。上半年上市完成后，募投项目“装饰部品部件（木制品）工厂化”和“建筑幕墙及节能门窗投资项目”已进入土建阶段，预计2011年中期可竣工达产。随着募投项目的逐步达产，未来将构建以部品部件工厂化生产、装配化施工为基础，以室内外装饰、幕墙设计与施工为主的一体化大装饰产业格局。

·  建筑装饰行业我们非常看好的建筑子行业之一。一方面我们认为城镇化、消费升级、住宅精装修理念的普及所带来的新增量、存量滚动装修市场容量非常可观；另一方面，我们认为“大市场、小公司”的行业格局将使得行业排名前列的公司具有很大的成长空间。根据中国建筑装饰协会“十一五”规划数据显示，2009年国内建筑装饰工业总产值大约为17774亿元，而行业龙头企业所占比例不到1%，应该来说，行业集中度处于较低水平。可以预期未来一批行业排名前列企业将通过与大型地产企业、工程公司和金融机构的深度合作，通过行业兼并重组等手段来逐步挤压中小装饰企业的业务空间，有效地提升行业集中度，并带动装饰行业质量的全面推升。

·  估值及投资建议。我们预计公司2010年、2011年每股收益为1.19元、1.68元，相对目前的股价54.90元，相当于2010年PE为46.13倍，2011年PE为32.67倍，PB为5.15倍。我们看好公司自身突出的竞争优势以及在行业集中度提升中能够获得明显的受益程度，我们给予公司“推荐”评级。
（爱建证券行业研究员 解文杰）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300121
	阳谷华泰
	300121
	1500
	1200
	
	
	10-09-06(周一)
	09-09
	

	300120
	经纬电材
	300120
	2200
	1760
	
	
	10-09-06(周一)
	09-09
	

	300119
	瑞普生物
	300119
	1860
	1488
	
	
	10-09-06(周一)
	09-09
	

	002477
	雏鹰农牧
	002477
	3350
	2680
	
	
	10-09-01(周三)
	09-06
	

	002476
	宝莫股份
	002476
	3000
	2400
	
	
	10-09-01(周三)
	09-06
	

	002475
	立讯精密
	002475
	4380
	3504
	
	
	10-09-01(周三)
	09-06
	

	002474
	榕基软件
	002474
	2600
	2080
	
	
	10-09-01(周三)
	09-06
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晨会纪要
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,2010083193180678.html" �上市公司中期业绩同比增逾四成�


今年上半年，两市� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/nb2009/" \t "_blank" �上市公司业绩�同比实现了近三年来最高的中期业绩增长。其中，两市的赚钱“大佬”仍然是金融、能源类央企旗下上市公司。





� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1347,2010083193167871.html" �尚福林：共同推进兵团上市公司规范发展�


中国证监会主席尚福林30日表示，证监会将在企业融资、并购重组、期货市场建设等方面，大力支持兵团工作，与兵团共同推进兵团上市公司规范运作和健康发展。





� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,2010083193161634.html" �沪国资从6行业整体退出涉资近33亿�


国资重镇上海正加快从一般性竞争领域退出。截至目前，上海市国资委系统企业已经完成6个行业的整体退出工作，涉及企业40户，资产32.77亿元。这是从近日召开的上海市国资委“2010年行业收缩调整半年度工作会议”上传出的消息。





二、大盘分析





大盘放量高开高走    箱体震荡格局不变


      


周一沪深两市股指在外围市场大涨以及利多消息的刺激下，一改上周的颓势而呈现出跳空高开高走的局面，盘中热点此起彼伏相互呼应呈现出普涨的格局，而大盘蓝筹股的稳定也使得投资者的参与信心有所增强。最终沪深两市均以一根中阳线报收，成交量也同步明显放大达到进2400亿的水平，而中小板指数更是创出反弹新高，显示短期热点依然集中在中小市值个股之中。








消息面上：


1. 财政部、国家税务总局公告，今年1月1日起到12月31日，对用作生产化工产品原料的国产燃料油免征消费税，对用作生产化工产品原料的进口燃料油返还消费税。


2. 商务部部长陈德铭28日表示，中国限制稀土产业是不得已而为之，主要是出于环境保护的需要。陈德铭在第三次中日经济高层对话期间接受采访时说，中国的稀土出口既要促进经济，又要考虑保护环境和国家安全等综合因素。 


3. 深交所副总经理陈鸿桥提出，支持更多新疆优质企业上市是资本市场支持新疆发展的重要措施之一。
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