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重要指数一周表现 

 

上周市场走势符合我们周报中的判断，金融和地产拖

累上证综指下跌超 1%，指数在 2600 点附近展开震荡。日

本股市创年内新低，美股也曾一度跌破万点整数关口。原

油跌至 70 美元处展开反弹，有色品种表现相对强势。 

美国的房产销售在 7月份降至 10年以来的最低水平，

超过经济学家最黯淡的预测。美股的持续走低预示了美国

经济逐渐走弱，并暗示存在二级探底的可能。周五美股在

伯南克“尽全力确保经济复苏”的言论下强势反弹，但我

们认为中期美股震荡走低趋势难以更改。外部市场走弱压

制 A 股市场表现。 

A 股在 2600 点有企稳迹象，缩量震荡，多空双方分

歧有所缩小。从时间窗口看，反弹已经接近 2 个月，非权

重类个股均有一定的涨幅，新能源类个股再度遭遇恶意炒

作，股价对业绩透支严重。权重类公司涨幅较小，短期继

续缺乏明显的估值驱动因素。综合来看，本轮中级反弹行

情基本接近尾声。未来行情运行当以震荡为主，指数向上

或者向下突破均需要新的事件触发。 

建议投资者密切关注经济政策、宏观数据的变动，关

注房地产市场运行状况。上述方面的负面变动可能成为市

场再度做空的动力来源。短期市场在 2600 点趋稳，若继

续缩量调整可适当参与交易性机会。中报业绩预增、增发

及其它偶发性朦胧利好可能成为股价强势的驱动因素，建

议投资者继续高抛低吸，保持仓位在中等水平。 

 

 

 

分析师：杜亮 

SAC 执业证书编号：S0760210080001 

Duliang@sxzq.com 

 

 

 

联系人： 

 

张小玲 

0351-8686990 

zhangxiaoling@sxzq.com 

孟军    

010-82190365 

mengjun@sxzq.com 

 

http://www.i618.com.cn 

mailto:mengjun@sxzq.com


 

请务必阅读正文之后的特别声明部分                                                       1 

 

目录 

一、 A 股调整符合预期 .................................................................................................................................... 2 

二、上周公布宏观数据和本周关注数据 ............................................................................................................... 4 

三、指数和行业盈利预测 ....................................................................................................................................... 6 

四、策略讨论：市场调整仍将持续 ....................................................................................................................... 1 

跨市场统计 ............................................................................................................................................................... 2 

A 股市场统计 ............................................................................................................................................................ 4 

估值水平 ................................................................................................................................................................... 6 

关注的流动性、波动性及其它指标 ....................................................................................................................... 8 

 

 

 

图表 1 一级行业周涨幅 ................................................................................................................................. 2 

图表 2 沪深 300 的 10 年业绩增长预期为 29.36%，11 年同比增长 19.28% ............................................ 6 

图表 3 一级行业 10 年业绩增长一致预期.................................................................................................... 6 

图表 4 一级行业 10 业绩增长预期环比变动 ................................................................................................ 6 

图表 5 股票、利率、外汇和债券市场一周统计 .......................................................................................... 2 

图表 6 商品市场一周统计 ............................................................................................................................. 3 

图表 7 A 股市场一级行业动态 PE ................................................................................................................. 6 

图表 8 主要股票指数 PE 走势 ....................................................................................................................... 7 

图表 9 主要股票指数 PB 走势 ....................................................................................................................... 7 

图表 10   截止本周上证指数风险溢价为 3.2 .............................................................................................. 7 

图表 11  本周 AH 股溢价 100.18 .................................................................................................................. 8 

图表 12 LIBOR-OIS......................................................................................................................................... 8 

图表 13 TED 利差 ............................................................................................................................................ 8 

图表 14 美国、中国、日本 10 年期国债收益率走势 .................................................................................. 9 

图表 15 标普 VIX 走势 .................................................................................................................................. 9 

图表 16 美元、原油和黄金走势 ................................................................................................................... 9 

图表 17 铜、铝和 CRB 走势 ....................................................................................................................... 10 

图表 18 M0、M1、M2 和上证指数 ............................................................................................................. 10 

图表 19 截止本周 A 股流通市值为 14.54 万亿 .......................................................................................... 10 

图表 20 新增股票账户数和新增基金账户数.............................................................................................. 10 

 

表格 1 创新高行业和个股统计 ..................................................................................................................... 2 

表格 2 上周公布数据 ..................................................................................................................................... 4 

表格 3 本周关注数据 ..................................................................................................................................... 5 

表格 4 个股一周表现前 20 名、后 20 名和周换手前 20 名、周成交金额前 20 名 ................................... 4 

表格 5 风格指数和行业指数一周表现 .......................................................................................................... 5 

表格 6 全球主要股指市盈率、市净率值 ..................................................................................................... 6 

 



 

请务必阅读正文之后的特别声明部分                                                       2 

一、 A 股调整符合预期 

上周 A 股持续回落，成交量锐减。全周收跌，上证综指下跌 1.19%，

沪深 300 下跌 1.37%。 

行业上看，电子元器件、餐饮旅游、商业贸易全周涨幅在 3%以上，金

融服务、房地产、采掘三个权重行业下跌超 2%。从风格指数看，中证 500、

中小板公司相对活跃，中证 100、大盘股指数收跌。 

全周共有只 94 股票创新高，主要集中在电子类、酒类、零售、旅游等

行业，电子元器件下的其它电子器件二级子行业创新高。 

表格 1 创新高行业和个股统计 

 

数据来源：wind 山西证券研究所 

 

图表 1 一级行业周涨幅 

 

数据来源：wind 山西证券研究所 
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二、上周公布宏观数据和本周关注数据 

法国 PMI 制造业环比略有上升，PMI 服务业环比略有下降。德国 PMI

制造业环比下降 2.3 个点至 58.2，PMI 服务业环比上升 2.2 个点至 58.5，德

国 ifo 景气指数略有上升。日本 7 月份失业率下降 0.1 个百分点至 5.2%，东

京 8 月份 CPI 同比下降 1.1%。美国 7 月份现房销售意外下降，折季度销售

仅 383 万套，耐用品订单增速大幅低于预期。 

表格 2 上周公布数据 

 

数据来源：Bloomberg 山西证券研究所 

本周建议关注各国 PMI 数据、法国德国失业率数据、日本零售和汽车

销量数据、美国房价、汽车销量、非农就业数据、周工作时间等。 
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表格 3 本周关注数据 

 

数据来源：Bloomberg 山西证券研究所 
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三、指数和行业盈利预测 

根据我们的一致预期模型测算，沪深 300 在 2010 年业绩同比增长为

29.00%，2011 年业绩同比增长 19.33%，环比基本持平.。行业中黑色金属、

有色金属业绩大幅下调超 10 个百分点，机械设备、交通运输、电子元器件

业绩环比上调超 5%，其余行业变化不大。 

图表 2 沪深 300 的 10 年业绩增长预期为 29.36%，11 年同比增长 19.28% 

资料来源：wind 山西证券研究所 

 

图表 3 一级行业 10 年业绩增长一致预期 

资料来源：wind 山西证券研究所 

图表 4 一级行业 10 业绩增长预期环比变动 

 

资料来源：wind 山西证券研究所 



                                                         策略周报 

请务必阅读正文之后的特别声明部分                                                      1 

四、策略讨论：市场调整仍将持续 

上周市场走势符合我们周报中的判断，金融和地产拖累上证综指下跌

超 1%，指数在 2600 点附近展开震荡。日本股市创年内新低，美股也曾一

度跌破万点整数关口。原油跌至 70 美元处展开反弹，有色品种表现相对强

势。 

美国的房产销售在 7 月份降至 10 年以来的最低水平，超过经济学家最

黯淡的预测。美股的持续走低预示了美国经济逐渐走弱，并暗示存在二级

探底的可能。周五美股在伯南克“尽全力确保经济复苏”的言论下强势反

弹，但我们认为中期美股震荡走低趋势难以更改。外部市场走弱压制 A 股

市场表现。 

A 股在 2600 点有企稳迹象，缩量震荡，多空双方分歧有所缩小。从时

间窗口看，反弹已经接近 2 个月，非权重类个股均有一定的涨幅，新能源

类个股再度遭遇恶意炒作，股价对业绩透支严重。权重类公司涨幅较小，

短期继续缺乏明显的估值驱动因素。综合来看，本轮中级反弹行情基本接

近尾声。未来行情运行当以震荡为主，指数向上或者向下突破均需要新的

事件触发。 

建议投资者密切关注经济政策、宏观数据的变动，关注房地产市场运

行状况。上述方面的负面变动可能成为市场再度做空的动力来源。短期市

场在 2600 点趋稳，若继续缩量调整可适当参与交易性机会。中报业绩预增、

增发及其它偶发性朦胧利好可能成为股价强势的驱动因素，建议投资者继

续高抛低吸，保持仓位在中等水平。 
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跨市场统计 

图表 5 股票、利率、外汇和债券市场一周统计 

 

数据来源：Bloomberg 山西证券研究所 
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图表 6 商品市场一周统计 

 

数据来源：Bloomberg 山西证券研究所 
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A 股市场统计 

表格 4 个股一周表现前 20 名、后 20 名和周换手前 20 名、周成交金额前 20 名 
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表格 5 风格指数和行业指数一周表现 
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估值水平 

表格 6 全球主要股指市盈率、市净率值 

 

资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 

图表 7 A 股市场一级行业动态 PE 

 

资料来源：山西证券研究所 
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图表 8 主要股票指数 PE 走势 

 

资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 

图表 9 主要股票指数 PB 走势 

 

资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 

图表 10   截止本周上证指数风险溢价为 3.2 

 
资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 
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图表 11  本周 AH 股溢价 100.18 

 

资料来源：wind 山西证券研究所 

关注的流动性、波动性及其它指标 

图表 12 LIBOR-OIS 

 

资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 

图表 13 TED 利差 

 

资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 
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图表 14 美国、中国、日本 10 年期国债收益率走势 

 
资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 

 

图表 15 标普 VIX 走势 

 
资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 

 

图表 16 美元、原油和黄金走势 

 

资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 
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图表 17 铜、铝和 CRB 走势 

 

资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 

图表 18 M0、M1、M2 和上证指数 

 

资料来源：Bloomberg 山西证券研究所 

图表 19 截止本周 A 股流通市值为 14.54 万亿 

 

资料来源：wind 山西证券研究所 

图表 20 新增股票账户数和新增基金账户数 

资料来源：WIND 山西证券研究所
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