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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2010年8月27日 
	2010年8月20日 
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	10150
	10213
	-0.62%

	英国富时100
	FTSE
	5201
	5195
	0.12%

	法国CAC40
	FCHI
	3507
	3526
	-0.54%

	德国Dax
	GDAXI
	5951
	6005
	-0.90%

	日经225
	N225
	8991
	9179
	-2.05%

	香港恒生
	HSI
	20597
	20981
	-1.83%

	上证综指
	SSEC
	2610
	2642
	-1.21%


   展望后市： 从盘面看，现在市场最大的隐患是板块轮动不积极，权重股、周期性行业处于调整中，深圳本地、中部等区域概念个股的上冲同样得不到量能支撑，唯独消费板块有持续热点。
    从消息面看，房地产消息左右股指运行。从李克强副总理8天之内两次对房地产的表态看，至少楼市调控还不会放松，而且成交有所恢复后价格有上行压力。国家发改委主任张平26日表示，今年以来，价格总水平基本稳定，住房价格过快上涨势头得到初步遏制。但目前部分大中城市住房价格仍然过高，调控房地产市场的工作依然繁重；下半年将稳定房地产调控政策，进一步落实遏制部分城市住房价格过快上涨的措施，坚决抑制投资投机性购房需求。工行、中行管理层近日表示，两行并未停放房地产开发贷款。显然近期股市涨跌与房地产有关调控政策消息密切相关，现在市场是在房地产调控焦虑中等待政策面的明朗的。
    从流动性看，上周资金有所收紧，从货币供应量看，7月份由于财政存款抵消，基础货币增幅较小，新增信贷低于预期，银行的货币创造能力继续下降，新增存款显著下降，流动性状况明显不如2319点起步时宽裕，来自流动性的推动力也在减弱。央行净回笼资金910亿元，是8月份以来回笼资金最大一次。
    操作上，投资者控制好手中仓位，未来8月宏观数据、通胀数据、房地产市场数据都将进入市场视野，这些变量或将改变市场运行方向。9月重点关注消费类、新兴产业、央企重组等板块。消费方面，由于9月中秋和国庆长假因素，关注家电、食品饮料、商业零售、餐饮旅游。交易性机会方面，保障房建设为下游建筑建材、机械设备带来一定机会，可继续关注。

本周多空转向点为2639

本周趋势：震荡

中线趋势：整理

本周区间：2550-2700

关注行业及个股： 

医药（山大华特）、电子（欧比特）、电磁（精达股份）、商业（苏宁电器、通程控股）、汽车（万向钱潮）、媒体（电广传媒）

重点关注公司：

传媒：电广传媒（000917）期限：中线
全资子公司深圳市达晨创投(注册资本1亿元)自2001年起至今被权威机构连续9年评为“中国风险投资50强”，截至2009年底，达晨累计投资项目59个储备着华工百川、金百泽、拓尔思、多喜爱、现代后勤、金银岛、煌上煌等众多的细分行业龙头，80%的企业都已经达到了国内中小板或创业板的上市标准，目前不少公司已经向证监会递交上市申请材料，进入上市程序。达晨创投2008年投资了18个项目，2009年投资了22个项目，预计2010年将完成投资25个项目。走势良好。
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电磁：精达股份  （600577）期限：中线
公司和美国里亚电磁线公司合资建设广东精达里亚特种漆包线有限公司(占70%)；里亚公司是世界最大的电磁线和有色线产品的制造商之一，根据国内市场的分布特点，通过扩大与美国里亚电磁线有限公司合作，已经建成了公司本部、广东精达里亚、天津精达里亚三个生产和销售中心，有效地减少经营成本，提升公司的市场竞争能力，走势良好。
商业：苏宁电器 （002024）期限：中线  

公司作为我国最大的家用电器专营连锁经营企业之一，在行业内的地位突出，具备一定的竞争优势，其销售终端网络强大，并与国内外数百家名优产品生产厂家建立了稳定的业务关系。2010年1-3月公司在大陆地区新进入地级以上城市2个，新开连锁店28家，置换/关闭连锁店7家，新增连锁店21家。截至2010年6月末，公司已在全国大陆地区214个地级以上城市拥有连锁店1075家（其中精品店5家、县镇店47家）；同时香港地区拥有连锁店20家。走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

7月新增外汇占款1710亿元 资本连续三月流出

央行8月25日发布的数据显示，7月新增外汇占款1710亿元人民币，环比增长46%，结束了前两个月的持续下降。从外汇占款的来源看，7月中国FDI为69.24亿美元，贸易顺差287.38亿美元，两者合计356.62亿美元，约2410亿元人民币。而7月新增外汇占款总量，与FDI和贸易顺差之和相比，相差约700亿元人民币，这意味着金融机构和企业的结汇减少，或资本流出。
从简单估计外资流动的新增外汇占款扣减单月贸易顺差和FDI之后，5、6、7月连续三个月出现外资连续流出的情况。尤其这是发生在6月人民币恢复弹性这个敏感时期的前后。从外资流出在6月人民币恢复弹性时期达到较大值，但同时远期市场对人民币依然存在一定升值预期来看，升值已经不是重要影响因素。我们认为本轮资金流出主要是出于两个考虑，一是由于国内经济回落明显，同时房地产调控力度较强，资产价格上涨预期不明朗，导致资本增值期望破灭。其次是全球市场对未来经济复苏态势逐渐悲观，选择回归美元避险。外资流出将在一定程度上造成整体国内流动性的缩减，由于央行对此一般会采取冲销操作，同时目前国内物价处于攀顶状态，因此，货币政策不会额外有明显动作。
月度外资流动

[image: image1.wmf](3000)

(2000)

(1000)

0

1000

2000

3000

4000

08-02

08-04

08-06

08-08

08-10

08-12

09-02

09-04

09-06

09-08

09-10

09-12

10-02

10-04

10-06


重要声明:本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。
我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不

美元兑人民币

[image: image2.wmf]6.60

6.70

6.80

6.90

10-01

10-02

10-02

10-03

10-03

10-04

10-04

10-05

10-05

10-05

10-06

10-06

10-07

10-07

10-08

10-08

1年期 NDF�

美元兑人民币


数据来源：wind 爱建证券

（二）国际宏观经济
美国房屋销售创新低，但贷款违约大幅下降

美国商务部公布，经季节性因素调整后，7月份预售屋销量较前月减少12.4%，折合成年率为276,000套，为美国政府1963年编撰该数据以来的最低水平。而预售屋存量仍居高不下，当月预售屋存量与销售量之比达到9.1。周四公布的一份报告显示，美国第二季度逾期90天以上的住房抵押贷款数量出现抵押贷款危机爆发四年以来的最大降幅。另外，穆迪表示，美国7月份信用卡撇帐率降至10%以下，为连续第四个月下降，结束了史无前例的连续14个月上升的局面。

本周美国经济数据好坏参半，数据显示没有美国政府对首次购房者的税收抵免政策支持，房地产市场可能持续低迷，复苏动力迟缓，不过同时，让人忧虑的因素也在缓解，90天上住房抵押贷款违约量出现大幅下降。同时信用卡撇帐率持续下降，信贷方面的改善正在逐步为银行业走出紧缩创造条件。但真正的改善将出现在明年一季度失业率见顶回落之后。
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大盘蓄势整理





大势研判及投资策略


     上周大盘坚守2600点整数关口，但成交明显萎缩，显示交投趋于清淡，暗示主流机构有偃旗息鼓的迹象，煤炭、有色类权重股仅昙花一现，只有非周期性行业走强，凸显资金对后市的保守心态，预计短期大盘震荡整理格局仍存在，主要运行区间在2580-2680点，投资者目前应保持谨慎。 具体涨幅榜见附表。
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