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【市场回顾】  

昨日股指出现了较大幅度的震荡。早盘沪指一度下跌至

30 日均线附近。临近午盘，钢铁板块突然发力上攻，带动

股指快速翻红并一度收复短期均线系统，尾盘则略有回落，

最终沪指上涨 0.41%，深指涨 1.22%。盘中钢铁、地产、农

业牧渔等板块涨幅居前，新能源类个股也继续活跃。钢铁、

地产板块的走强应属于滞涨板块的补涨行情，难以成为持续

的领涨力量。  

 

【后市研判】 

昨日市场一大看点在于 B股市场的大幅异动，两市 B股

指数盘中最大涨幅都超过 8%。B 股异动缘于市场流传的某券

商报告，报告称：“中国正计划在上海证券交易所推出国际

板，此举可能导致 A股与 B股合并。考虑到目前 A股估价普

遍高于 B股的现实和人民币可能升值的预期，B股有望在未

来几个月内出现一轮大幅度上涨。”受此消息影响，昨日 B

股大幅上涨，成交量显著放大。我们认为，资本市场开放和

B股折价是推动昨日 B股大幅上涨的主要原因，随着我国市

场开放度进一步提升，B股问题会得到最终解决。此间关键

因素在于政策确定的解决途径和时间。短期来看，如果没有

实质性消息变化，B股可能冲高回落。 

消息面上，昨日国家发展和改革委员会财政金融司司长

徐林在“中澳政府管理项目总结大会暨项目成果国际交流

会”上称，我国正计划实施一系列税收体制改革，包括优化

增值税和营业税税收制度，扩大增值税征收范围；统筹企业

税费负担，实施资源税改革；推进房产税改革；继续实施个

人所得税改革。徐林称，我国还“可能要开征环境税和社会

保障税”。资源税、环境税等税制改革是经济结构调整过程

中所必须的政策工具，资源税改革酝酿已久，但近两年内因

一直未找到合适的时间窗口推出而延缓至今。房产税则受制

于诸多技术性难题，短期内很难有进展。 

8 月 24 日，全美地产经纪商协会公布的数据显示，美

国 7月份的成品屋销售量经季调后的折年率下跌 27.2%，仅

为 383 万套，远低于此前普遍预期的 472 万套，跌至 15 年

以来最低水平。接踵而至的利空经济数据沉重打击了投资者

信心，外围股市继续大幅下挫。截至收盘，美国道琼斯指数

下跌 1.32%，报收于 10040.45 点，盘中曾一度击穿万点大 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2650.31  0.41  1063.18  

深证成份指数 11214.24  1.22  129.36  

沪深 300 2911.83  0.54  650.37  

中证 100 2721.77  0.27  305.28  

上证 50 指数 1960.06  -0.14  175.87  

上证 180 指数 6190.43  0.24  386.01  

深证 100R 4044.52  1.14  238.47  

深证综合指数 1135.55  1.24  977.79  

中小板指 6386.00  1.40  365.78  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅（%） 

黑色金属(申万) 2.50 

信息设备(申万) 1.94 

房地产(申万) 1.70 

家用电器(申万) 1.61 

农林牧渔(申万) 1.57 

信息服务(申万) 0.56 

采掘(申万) 0.48 

化工(申万) 0.37 

有色金属(申万) 0.20 

金融服务(申万) -0.30 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

小盘指数(申万) 1.39 

中价股指数(申万) 1.36 

中盘指数(申万) 1.35 

新股指数(申万) 1.29 

低市盈率指数(申万) 1.22 

绩优股指数(申万) 0.38 

中市净率指数(申万) 0.32 

高价股指数(申万) 0.21 

高市盈率指数(申万) 0.14 

高市净率指数(申万) -0.64 
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关；标普 500 指数下跌 1.45%，报收于 1051.86 点；纳斯达克指数下跌 1.66%，收于 2123.76 点。英国《金

融时报》100 指数下跌 1.51%，法国 CAC 指数下跌 1.75%，德国 DAX 指数下跌 1.24%。外围股市近两周来

已累计较大跌幅，对世界经济“二次探底”的担忧是主要原因。 

股指冲高回落表明市场抛压依然较重，尤其在外盘市场普遍下跌的背景下，短期市场仍将维持震荡

整理格局，技术上，指数有向下考验 30 日、60 日均线支撑的可能性。盘中虽不断有石化、煤炭、钢铁、

机械等权重周期股的补涨维护指数，但持续性领涨力量并未出现。操作上，建议投资者保持较低仓位水

平，等待新的做多主线出现，对于补涨行情应谨慎对待。 

（徐海洋  证书编号：S0070208060016） 

 

【每日荐股】 

今日暂无股票推荐。 

 

【重要新闻】 

   综述：道指收低 1.3% 纳指下跌 1.7% 

  美东时间 8 月 24 日 16:00(北京时间 8 月 25 日 04:00)，道琼斯工业平均指数下跌 133.96 点，收于

10,040.45 点，跌率 1.32%；纳斯达克综合指数下跌 35.87 点，收于 2,123.76 点，跌率 1.66%；标准普尔

500 指数下跌 15.49 点，收于 1,051.87 点，跌率 1.45%。 

 

  深交所严防严控内幕交易 

  中国资本市场快速发展，需要进一步强化上市公司规范运作意识。一些上市公司存在公司治理不完善、

内控机制不健全等问题，内幕交易、市场操纵、信息披露与利益输送等违法违规行为成为社会关注的焦点，

尤其是内幕交易已成为证券监管的主要矛盾。对此，深交所今年以来曾多次表示将对内幕交易进行严厉打

击。 

 

  乌龙报告引发 B 股暴涨 AB 股合并暂无计划 

  一纸被误读的“乌龙报告”引发了 B 股市场昨日的一场轩然大波。记者从中金公司证实，“国际板推

出可能导致 AB 股合并”这一内容为部分媒体对公司 16 日发表的一份英文报告的错误翻译，而根据从有关

部门了解到的信息，AB 股合并尚待研究，暂时难以施行。 

 

  新闻出版业十二五规划最快年底出台 

  随着 2009 年中国新闻出版全行业实现总产出过万亿，新闻出版行业的“十二五”规划正加紧制定中。

记者从参与规划起草的相关人士处获悉，该规划基本思路已确立，规划预计今年底明年初出台。 

 

  基金抱团看好新消费 静待抄底机会 

  综合已发布半年报的 18 家基金管理公司的观点，A 股基金对于后市的观点进一步趋于乐观，新兴产业

和大消费组成的“新消费”组合成为众口一词的关注方向。而在低位一定程度上踏空的基金，纷纷调整策

略，等待“低吸”机会。 

 

  7 月大小非减持清淡 新开 A 股账户数环比回暖 

  7 月 A 股市场经历了今年以来规模最大的一波量价齐涨行情，在市场持续向好的氛围中，A股投资者月

新增账户数环比小幅增长，这也是 A股新增账户数连续 3个月环比下降之后首次出现环比上涨 
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【今日重点关注研究报告】 

无 
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