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策略周报 

2700 点预言已现，2900 点预言兑现需待蓝筹强势 

投资要点： 

 上周市场前扬后抑，周振幅约 4.6%，周涨跌幅 1.5%，盘中触及 2700，兑

现了我们前期两大预言之一（1、三季度看 2700。2、四季度站上 2900）。

消息面及市场反映出来一些问题，以下三点值得仔细的斟酌。 

 1、中小板指数接近历史高位，溢价处于历史高位。在经济回档盈利预期

相对稳定的背景下，我们认为中小板后续估值进一步拓展存在瓶颈，预计

2700 点将成为中小板强势行情的分水岭，整体来看中短期强势难续。未

来经济企稳及一些可能的超预期因素将使得当前也难现悲观行情，而相对

乐观可能超预期的因素包括 8 月份的信贷（预计可能达到 7000 亿元）、

出口数据回落幅度小于预期（美国二次复苏）、地产出现价跌量升（政策

+库存上升+刚需）的情况（仅被市场部分消化），这些因素预计将筑就蓝

筹股的强势，促使估值进一步修复。但未来两至三周仍是真空期，在中小

盘估值拓展存在瓶颈，蓝筹行情暂缺催化剂，预计行情为强势整理为主。

 2、区域政策成为调整经济结构的常规化政策，成为调节区域经济的重要

手段。一般由消息驱动的行情间歇性特征明显，相关热点成为较好的短线

交易的品种，但长期投资仍需精选慎重。另外，城投债可能放开，我们认

为将进一步有利于区域建设，预计新开工项目及基础设施投资将延续反

弹，进一步平衡经济回档压力。 

 3、地产的细化政策及预期显示行业调控氛围依然严峻，但上周地产调整

不大。由于前期充分消化了政策预期，我们认为预期内政策的细化对市场

的影响是在弱化的。另外，近期的地产政策总体上以调控开发商为主，是

为了促使开发商加快销售和建设的速度，所以将进一步强化对 9 月、10

月一线城市价跌量升预期（库存上行周期难出现价升的情况）。所以，我

们认为并没有影响地产行业的上行趋势。 

配置建议： 

 2700 点的预言已经兑现，我们依然坚持四季度上证指数有望重新站上价

值位 2904 点（对应 PE（整体法、TTM）20 倍）的观点，但仍需等待乐

观的超预期因素兑现。 

 在配置上，1、建议参与地产行业的中期配置机会，调整既是机会。2、短

期建议参与交易性机会。关注区域经济题材；后续消息面上，会逐步出现

与中央经济工作会议以及十二五规划相关调结构的政策信息与概念，建议

精选个股关注新兴产业及消费类个股的交易机会。3、关注权重蓝筹中估

值较低的银行、能源、机械、汽车及零部件等行业。 

风险提示：地产政策超预期收紧、出口超预期下滑、信贷超预期收紧，盈利增

长低于预期。 
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上周市场 

上周 A 股以震荡上行为主，沪指几度突破 2681 点的前期高位，并触及 2700
点。最终沪指收于 2642 点，周涨幅 1.37%，深成指收于 11090 点，周涨幅 1.87%，

中小板综指周涨幅 1.37%。两市成交量和成交金额较前一周显著放大。 
从国内宏观经济来看，商务部判断未来几个月中国出口增速将继续回落，

全年贸易顺差将呈现下降格局。加工贸易内销政策会持续实施。我们认为综合

考虑经济结构调整需求以及出口回落背景，推动内需增长的经济政策将会延续

并逐渐完善。另外，国务院常务会议研究部署促进蔬菜生产等政策措施，将会

进一步促进蔬菜生产，保障市场供应和价格基本稳定。我们认为 7 月 CPI 超预

期，食品价格对 CPI 贡献较大，国务院部署蔬菜等食用必需品价格调控政策，

将有助于缓解 CPI 压力。 
从政策层面来看，地产政策氛围依然严峻，一线城市价跌与量升的幅度均

不大，二线城市价格涨幅较大而成交量释放不显著，这种一二线城市房地产市

场结构性表现并未体现出  政策的预期效果，这种结构性表现会促使地产政策

的延续。 
从国际来看，由于刺激政策的减弱，美国经济复苏有所放缓，房地产、消

费及就业等数据露出疲态，我们的宏观经济研究员认为目前这种疲软是经济复

苏过程中正常波动，公布的工业数据预示，制造业取代政府投资成为经济增长

的引擎，3、4 季度的就业市场复苏将逐步加强并带动经济进入二次复苏。 
从行业来看，上周多数行业上涨。采掘、有色金属、交通运输等行业居于

涨幅榜前列，餐饮旅游、食品饮料、医药生物等行业跌幅居前。在中央政府计

划未来 3-5 年内投入 1.5 万亿元人民币对广西进行大规模开发、国务院振兴东

北地区等老工业基地、多部委内蒙古调研等讯息带动下，广西、东北、内蒙板

块相继表现活跃。 
图 1：上周行业涨跌幅一览 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 
从风格指数来看，活跃指数、中市盈率指数下跌，其他指数呈不同幅度上

涨。配股指数、亏损股指数、绩优股指数居于涨幅前列。大盘指数表现好于中
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小盘指数。 
图 2：上周风格指数涨跌幅一览 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 

上周两市成交额大幅放大 47%，日均成交达 2406 亿元，换手率 1.41%，

也显著上升。 

图 3：全部 A 股成交金额和换手率 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 
截至 08 月 13 日，期末持仓 A 股账户占比略升，当周参与交易的 A 股账

户占比略降。 

图 4：沪深投资者持仓、交易账户占比 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

截至 08 月 13 日，新增股票账户数小幅回升 8%，新增基金账户数继续小

幅回升。 

图 5：A 股和基金新开户数 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 
 

估值跟踪 
截至上周末（8 月 20 日）收盘，上证综指静态 PE（ttm）17.6X，沪深 300

静态 PE(ttm)16X；上证综指静态 PB(mrq)2.5X，沪深 300 静态 PB(mrq)2.4X，

估值水平基本与前周水平持平。 

从行业表现上看，上周大多数行业仍然上涨，涨幅超过 3%的行业包括海

运、工程机械、煤炭、有色金属、汽车及零部件。航空板块上周跌幅最大，周

跌幅 4.2%。下跌的行业还包括医药、房地产、食品饮料，周跌幅基本都在 1%
左右。 
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若按照 2010 年行业动态 PE 看，动态 PE 较低的行业是银行、综合性石油

天然气、煤炭、建筑与工程、工程机械等板块；若从 PEG 的角度来看，PEG
较低的行业是钢铁、航空、工程机械、有色金属、汽车及零部件等。 

表 1 主要行业上周表现及最新估值情况 

GICS_L2 
流通市值

（亿元） 

上周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 

本年涨

跌幅 

动态 PE

（2010）

PB

（MRQ） 

预期 2010

年盈利增速 

近一个月利润 

上调/下调趋势

银行 29688.2  1.4% -2.9% -19.6% 9.4 2.1 25.0% 银行 

保险Ⅱ 7906.5  2.7% 1.0% -13.3% 20.6  3.2  12.2% 保险Ⅱ 

食品、饮料与烟草 7690.3  -1.0% 5.3% 0.4% 32.1  6.7  46.5% 食品、饮料与烟

房地产 7626.7  -1.2% -0.1% -18.2% 17.6  3.0  42.8% 房地产 

综合性石油天然气 6367.2  2.4% -4.3% -38.0% 12.5  2.1  28.2% 综合性石油天然

制药、生物科技与生命科学 6168.9  -1.3% 4.8% 7.6% 30.7  5.9  26.6% 制药、生物科技

金属、非金属与采矿 5785.2  3.5% 5.8% -12.2% 33.0  4.4  171.6% 金属、非金属与

化工 5423.3  2.1% 5.1% -11.6% 29.1  4.0  68.9% 化工 

技术硬件与设备 4954.0  0.9% 2.0% 0.9% 35.6  4.6  89.9% 技术硬件与设备

汽车与汽车零部件 4636.5  3.1% 4.9% -13.6% 17.4  3.5  59.7% 汽车与汽车零部

工业机械与机床 4304.7  1.9% 4.0% -1.9% 25.4  3.6  46.8% 工业机械与机床

煤炭与消费用燃料 4297.8  3.9% 3.7% -23.8% 14.8  3.0  34.7% 煤炭与消费用燃

零售业 3848.9  1.7% 6.3% -1.6% 31.3  4.6  33.9% 零售业 

钢铁 3655.5  0.3% -1.1% -29.7% 16.0  1.4  274.0% 钢铁 

电力 3584.5  1.1% 0.3% -13.6% 24.0  2.3  10.1% 电力 

电气设备 3285.2  2.2% 5.7% 0.3% 30.2  5.3  29.1% 电气设备 

多元金融 2916.5  1.0% -2.9% -38.2% 20.2  2.7  7.0% 多元金融 

交通基础设施 2681.8  2.6% 0.9% -17.0% 17.5  2.1  23.7% 交通基础设施 

家庭耐用消费品 2538.6  2.6% 2.9% -8.8% 22.3  4.2  39.5% 家庭耐用消费品

建筑与工程Ⅲ 2532.0  1.4% 3.7% -8.6% 15.0  2.1  31.2% 建筑与工程Ⅲ 

建材Ⅲ 1918.2  2.7% 3.7% -7.8% 18.7  3.2  46.8% 建材Ⅲ 

纺织品、服装与奢侈品 1917.0  1.2% 4.4% 0.8% 29.0  3.6  2.6% 纺织品、服装与

公路与铁路运输 1876.8  2.2% 0.6% -13.1% 17.5  2.4  22.9% 公路与铁路运输

航空Ⅲ 1590.7  -4.2% -5.1% 12.9% 20.2  6.1  145.3% 航空Ⅲ 

软件与服务 1517.0  -0.4% 3.6% 2.6% 42.3  6.2  31.4% 软件与服务 

工程机械 1453.8  5.2% 5.5% 4.2% 15.4  4.4  53.3% 工程机械 

电信服务Ⅱ 1259.8  0.6% -4.2% -26.2% 42.0  1.7  -10.4% 电信服务Ⅱ 

公用事业Ⅱ 1023.8  -0.6% 1.3% -10.0% 30.9  3.8  42.0% 公用事业Ⅱ 

海运Ⅲ 999.1  5.6% 3.3% -22.3% 29.3  2.2  166.0% 海运Ⅲ 

消费者服务Ⅱ 969.7  -0.8% 3.4% -3.4% 31.8  4.8  35.0% 消费者服务Ⅱ 

媒体Ⅱ 874.2  2.0% 2.0% -0.3% 44.0  4.3  11.8% 媒体Ⅱ 

航天航空与国防Ⅲ 800.8  0.3% 5.8% 11.0% 62.0  4.6  33.4% 航天航空与国防

数据来源：wind、中投证券研究所 注：利润上调/下调趋势=(行业内利润调高家数-行业内利润调低家数)/预测机构家数。 

图 6：行业 PEG 情况 
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资料来源：wind，中投证券研究所                注：PEG=PE(ttm)/2010 年行业增速一致预期 

 

 

中证 100 指数上周继续跑赢中证 500 指数（中证 100 指数周涨幅 2.01%，

中证 500 指数周涨幅 1.01%）。从风格指数的估值上看，大盘股仍具有估值优

势，中证 100 指数的静态 PE（ttm）为 14.8X，PB 为 2.3X。从小盘股相对于大

盘股的估值溢价上看，近几周中小板块相对于大盘蓝筹板块的估值溢价又略有

回升。从风格强度上看，8 月份以来小盘风格再次走强，强度处于中等水平。 

图 7：近一个月风格指数表现 图 8：风格指数估值状况 
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图 9：小盘股 PE/大盘股 PE 图 10：小盘股 PB/大盘股 PB 
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策略展望 
上周市场前扬后抑，周振幅约 4.6%，周涨跌幅 1.5%，盘中触及 2700，兑

现了我们前期两大预言之一（1、三季度看 2700。2、四季度站上 2900）。从

盘面看，有几个市场及消息面的变化值得关注。第一，中小板指数接近历史高

点（08 年 1 月高点 6633 点，10 年 4 月高点 6177 点，近期高点 6010 点），中

小板与沪深 300 估值比价再度接近历史高点。蓝筹是否会表现相对强势，还是

如今年 4 月重蹈覆辙？第二，区域经济政策及消息频出，经济调结构常规化。

第三，地产政策着力调控开发商，以加快销售和建设的速度。这些值得仔细的

斟酌。 

1、 预计中小板强势难续 

7 月以来中小板相对于沪深 300 指数的估值溢价逐步攀升至 6 月 11 日以来

的高点，而且绝对估值也达到了今年 4 月的高点。在经济回档盈利预期相对稳

定的背景下，我们认为中小板后续估值进一步拓展存在瓶颈，2700 点预计将成

为中小板强势行情的分水岭，整体来看中短期强势难续。 

图 11： 中小板相对于沪深 300 指数的估值溢价又至高点 
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资料来源：wind，中投证券研究所 
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今年 4 月在股指期货推出的背景下，蓝筹行情一度被预期，但幅度却不尽

如人意。地产调控、经济悲观预期酝酿了今年 4 月行情的强弩之末；对于目前

的行情，未来经济企稳及一些可能的超预期因素将使得当前难以再现悲观行

情，相对乐观可能超预期的因素包括 8 月份的信贷（预计可能达到 7000 亿元）、

出口数据回落幅度小于预期、地产出现价跌量升的情况（仅被市场部分消化），

这些超预期因素预计将筑就蓝筹强势，促使估值进一步修复。但未来两至三周

仍是这些乐观因素兑现的真空期，在中小盘估值拓展存在瓶颈，蓝筹行情暂缺

催化剂，预计行情为强势整理为主。 

图 12：下半年美国经济将进入二次复苏，有可能使出口数据超预期 

 

资料来源：wind，中投证券研究所                

 

2、区域政策常规化，城投债可能放开或利于区域建设 

区域政策成为调整经济结构的常规化政策，成为调节区域经济的重要手

段。但由于由消息驱动的行情间歇性特征明显，相关热点成为较好的短线交易

的品种，但长期投资仍需精选慎重。另外，城投债可能放开，我们认为将进一

步有利于区域建设，预计将成为新开工项目及基础设施投资持续反弹的动力，

进一步平衡经济回档压力。 

图 13：新开工项目筑底连续两个月反弹，预计将延续回升态势 
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新开工项目当月投资额与增速
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资料来源：wind，中投证券研究所                

3、地产政策影响预计将继续弱化，一线城市价跌量升预期将强化 

地产在前周强势上涨后，上周在国土资源部进一步清理闲置土地、预售款

三方监管政策预期及严控第三套房贷等消息影响下出现调整，但调整幅度不

大。一方面，由于前期充分消化了政策预期，仅在已有的调控政策范畴内具体

落实政策，我们认为政策对市场的影响是在弱化的。另一方面，近期的地产政

策总体上以调控开发商为主，总体上是为了促使开发商以加快销售和建设的速

度，所以将进一步强化对 9 月、10 月一线城市价跌量升预期（库存上行周期难

出现价升的情况）。所以，我们认为并没有影响地产行业的上行趋势，将是后

续行情的稳定器。 

行业配置 
2700 点的预言已经兑现，我们依然坚持四季度上证指数有望重新站上价

值位 2904 点（对应 PE（整体法、TTM）20 倍）的观点，但仍需等待乐观的

超预期因素兑现。 

在配置上，1、建议参与地产行业的中期配置机会，调整既是机会。2、短

期建议参与交易性机会。关注区域经济题材；后续消息面上，会逐步出现与中

央经济工作会议以及十二五规划相关调结构的政策信息与概念，建议精选个股

关注新兴产业及消费类个股的交易机会。3、关注权重蓝筹中估值较低的银行、

能源、机械、汽车及零部件等行业。 

 

 

精选组合 

表 2：上期中投均衡稳健组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 

厦门钨业 600549 23.750 26.550 11.79  

招商地产 000024 20.300 20.390 0.44  
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中联重科 000157 23.110 24.360 5.41  

苏宁电器 002024 13.300 13.970 5.04  

亿城股份 000616 5.710 5.630 -1.40  

中金黄金 600489 35.090 34.520 -1.62  

博瑞传播 600880 18.230 17.790 -2.41  

上海医药 601607 19.600 18.500 -5.61  

长城开发 000021 13.050 12.450 -4.60  

厦门钨业 600549 23.750 26.550 11.79  

      平均涨跌幅 1.88  

标的指数 HS300 2,855.547 2,898.333 1.50  

     跑赢指数 0.38  

资料来源：wind，中投证券研究所 

表 3：上期中投积极进取组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 

华谊兄弟 300027 34.840 33.330 -4.33  

新疆众合 600888 18.300 18.190 -0.60  

浙江医药 600216 36.580 34.880 -4.65  

万东医疗 600055 16.970 16.820 -0.88  

德豪润达 002005 19.540 19.560 0.10  

沧州明珠 002108 18.730 19.250 2.78  

华兰生物 002007 49.150 48.350 -1.63  

恩华药业 002262 22.250 21.650 -2.70  

山东药玻 600529 17.770 17.530 -1.35  

红宝丽 002165 16.620 16.580 -0.24  

      平均涨跌幅 -1.35  

标的指数 HS300 2,855.547 2,898.333 1.50  

      跑赢指数 -2.85  

资料来源：wind，中投证券研究所 

我们将金股组合周五收盘价与周一开盘价与 HS300 同期涨跌幅做对比：

HS300跌幅为 1.50%。均衡稳健组合平均涨幅为 1.88%，跑赢 HS300指数 0.38%；

积极进取组合平均跌幅为-1.35%，跑输 HS300 指数-2.85%。 

二、本期推荐 

我们根据不同的风格，分别建立了中投证券“均衡稳健型”投资组合和中

投证券“积极进取型”投资组合。“均衡稳健型”坚持从行业配置到公司基本

面自上而下的选股思路。在低“β”的前提下，尽量追求高“α”。 

而“积极进取型”投资组合则重在精选个股挖掘主题，采取“自下而上”

的选股思路。在高“α”的基础上，尽量追求低“β”。 

表 4：本期中投均衡稳健组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2009 2010 2011 
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厦门钨业 600549  

招商地产 000024 1.26 1.55 2.04 

中联重科 000157 1.66 2.06 2.46 

苏宁电器 002024 0.57 0.71 0.88 

亿城股份 000616 0.53 0.69 0.96 

中金黄金 600489 0.63 0.82 1.26 

博瑞传播 600880 0.55 0.66 0.78 

上海医药 601607 0.68 0.83 0.97 

长城开发 000021 0.00 0.00 0.00 

宝钛股份 600456 0.19 0.49 0.93 

资料来源：中投证券研究所策略组 

表 5：本期中投积极进取组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2009 2010 2011 

华谊兄弟 300027 0.49 0.68 0.97 

新疆众合 600888 0.69 0.87 1.06 

浙江医药 600216  

万东医疗 600055 0.24 0.31 0.41 

德豪润达 002005 0.38 0.23 0.00 

沧州明珠 002108 0.70 0.83 0.90 

华兰生物 002007  

恩华药业 002262 0.34 0.49 0.71 

山东药玻 600529 0.78 0.95 1.28 

红宝丽 002165 0.56 0.75 0.88 

资料来源：中投证券研究所策略组 

调整说明：为保持审慎投资态度，本周继续延续上周组合。 

 

 本周提示 

1、敬请关注本周解禁一览，对于近期解禁的个股，投资者可以暂时回避，

或采取波段操作。 

表 6：本周解禁股一览 
代码 简称 流通日期 本次流通数(万股) 流通股份性质 

代码 简称 流通日期 本次流通数(万股) 流通股份性质 

000630 铜陵有色 08-23 周一 43000 定向增发机构配售股份 

002160 常铝股份 08-23 周一 7650 首发原股东限售股份 

002161 远望谷 08-23 周一 3659.93 首发原股东限售股份 

002162 斯米克 08-23 周一 30209.81 首发原股东限售股份 

002163 中航三鑫 08-23 周一 17269.47 首发原股东限售股份 

002164 东力传动 08-23 周一 10500 首发原股东限售股份 
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002280 新世纪 08-23 周一 543.21 首发原股东限售股份 

002281 光迅科技 08-23 周一 4200 首发原股东限售股份 

002282 博深工具 08-23 周一 1444.53 首发原股东限售股份 

002283 天润曲轴 08-23 周一 4084.2 首发原股东限售股份 

600069 银鸽投资 08-23 周一 5574 首发原股东限售股份 

600511 国药股份 08-23 周一 20115.66 股权分置限售股份 

600543 莫高股份 08-23 周一 111.7 股权分置限售股份 

600557 康缘药业 08-23 周一 7087.09 分红股上市 

000885 同力水泥 08-24 周二 1851.11 定向增发机构配售股份 

002248 华东数控 08-24 周二 3874.78 分红股上市 

600089 特变电工 08-24 周二 22997.8 增发上市 

002391 长青股份 08-25 周三 1500 分红股上市 

002409 雅克科技 08-25 周三 560 首发机构配售股份 

002410 广联达 08-25 周三 600 首发机构配售股份 

002411 九九久 08-25 周三 436 首发机构配售股份 

002412 汉森制药 08-25 周三 380 首发机构配售股份 

600408 安泰集团 08-25 周三 15900 定向增发机构配售股份 

002138 顺络电子 08-26 周四 5549.26 分红股上市 

002310 东方园林 08-26 周四 2175 分红股上市 

300085 银之杰 08-26 周四 300 首发机构配售股份 

300086 康芝药业 08-26 周四 500 首发原股东限售股份 

00087 荃银高科 08-26 周四 260 首发原股东限售股份 

300088 长信科技 08-26 周四 630 首发原股东限售股份 

600550 天威保变 08-26 周四 56432 股权分置限售股份 

000686 东北证券 08-27 周五 44501.13 股权分置限售股份 

资料来源：wind，中投证券研究所  

2、敬请关注本周公布的重要国内外经济数据 

表 7：上周全球指数回顾 
 

 上周 7 月 10 年至今

法国巴黎 CAC40 指数 -2.35  5.82  -10.42  

德国法兰克福 DAX 指数 -1.72  3.06  0.80  

伦敦金融时报 100 指数 -1.52  6.94  -4.02  

俄罗斯 RTS 指数 -1.41  10.48  -1.36  

道琼斯工业平均指数 -0.87  7.08  -2.06  

东京日经 225 指数 -0.80  1.65  -12.96  

标准普尔 500 指数 -0.70  6.88  -3.89  

恒生指数 -0.43  4.48  -4.07  

新加坡海峡指数 -0.12  5.37  1.34  

纳斯达克综合指数 0.29  6.90  -3.94  

印度孟买 Sensex30 指数 1.29  0.95  5.37  

上证综合指数 1.37  9.97  -19.37  

沪深 300 1.50  11.93  -18.94  

 

上周全球主要市场涨跌

参半，A 股涨幅居前上

证综指上涨 1.37%，沪

深 300 指数上涨 1.50%；

欧洲市场跌幅较大。 
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韩国综合指数 1.68  3.59  5.51  

资料来源：wind，中投证券研究所 

 

表 8： 本周经济数据公报 
国家 数据名称 发布时间 GMT 市场预期 前值 
日本 超市销售额 (同比) 08/23/2010 13:00 - - -1.40% 

欧元区 PMI Composite 08/23/2010 16:00 - - 56.7 

欧元区 PMI 制造业 08/23/2010 16:00 - - 56.7 

欧元区 PMI 服务业 08/23/2010 16:00 - - 55.8 

美国 芝加哥联储全美活动指数 08/23/2010 20:30 - - -0.63 

欧元区 欧元区消费信心 08/23/2010 22:00 - - -14 

欧元区 工业新订单 经季调 (月环比) 08/24/2010 17:00 - - 3.80% 

欧元区 工业新订单 经季调 (同比) 08/24/2010 17:00 - - 22.70% 

美国 里士满联储制造业指数 08/24/2010 22:00 - - 16 

美国 现房销售 08/24/2010 22:00 4.78M 5.37M 

美国 旧宅销售 月环比 08/24/2010 22:00 -11.10% -5.10% 

美国 ABC 消费者信心指数 08/25/2010 05:00 - - - - 

日本 商品贸易余额 08/25/2010 07:50 - - ¥687.0B 

日本 企业服务价格指数 (同比) 08/25/2010 07:50 - - -1.00% 

日本 商品贸易进口 同比 08/25/2010 07:50 - - 26.1 

日本 季节调整后商品贸易平衡 08/25/2010 07:50 - - ¥456.0B 

日本 商品贸易出口 同比 08/25/2010 07:50 - - 27.7 

美国 MBA 抵押贷款申请指数 08/25/2010 19:00 - - - - 

美国 Cap Goods Orders Nondef Ex Air 08/25/2010 20:30 - - - - 

美国 Cap Goods Ship Nondef Ex Air 08/25/2010 20:30 - - 0.20% 

美国 耐用品订单 08/25/2010 20:30 2.80% -1.00% 

美国 耐用消费品（除运输类） 08/25/2010 20:30 - - -0.60% 

美国 新建住宅销售 08/25/2010 22:00 330K 330K 

美国 住宅价格指数 月环比 08/25/2010 22:00 - - 0.50% 

美国 新建住宅销售 月环比 08/25/2010 22:00 0.00% 23.60% 

美国 Ho 美国 e Price Pur 中国 ase Index QoQ 08/25/2010 22:00 - - -1.90% 

欧元区 欧元区 M3 季节调整 (同比) 08/26/2010 16:00 - - 0.20% 

欧元区 欧元区 M3 季节调整 3 个月平均 08/26/2010 16:00 - - 0.00% 

美国 首次失业人数 08/26/2010 20:30 - - - - 

美国 持续领取失业救济人数 08/26/2010 20:30 - - - - 

美国 RPX 28 天综合指数 08/26/2010 21:00 - - 195.86 

美国 RPX 28 天综合同比 08/26/2010 21:00 - - 2.14% 

日本 东京消费价指同比 08/27/2010 07:30 - - -1.20% 

日本 家庭总支出 (同比) 08/27/2010 07:30 - - 0.50% 

日本 失业率 08/27/2010 07:30 - - 5.30% 

日本 工作与申请人数比率 08/27/2010 07:30 - - 0.52 

日本 东京消费价指(除生鲜食品)同比 08/27/2010 07:30 - - -1.30% 

日本 东京核心 CPI 不包括食品和能源 同比 08/27/2010 07:30 - - -1.40% 
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日本 国民消费物价指数同比 08/27/2010 07:30 - - -0.70% 

日本 国民消费价指(除生鲜食品)同比 08/27/2010 07:30 - - - - 

日本 全国核心 CPI 不包括食品和能源 同比 08/27/2010 07:30 - - -1.50% 

中国 MNI B 美国 iness Condition Survey 08/27/2010 09:35 - - 64.94 

美国 GDP 季环比(年度化) 08/27/2010 20:30 1.30% 2.40% 

美国 个人消费 08/27/2010 20:30 - - 1.60% 

美国 GDP 价格指数 08/27/2010 20:30 1.80% 1.80% 

美国 核心个人消费支出 季环比 08/27/2010 20:30 - - 1.10% 

美国 密执安大学消费者信心 08/27/2010 21:55 - - 69.6 

数据来源：Bloomberg 中投证券研究所  
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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