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关注行业及个股： 

电子（北斗星通）、电磁（精达股份）、化工（鼎龙股份）、汽车（万向钱潮）、媒体（东方明珠）
重点关注公司：

传媒：东方明珠（600832）期限：中线
东方明珠持有东方有线网络有限公司（下称东方有线）39%的股权，目前东方有线拥有上海城区250万用户，而上海全市2009年的有线用户规模为558万户，也就意味着郊区仍有约300万用户，按照广电总局对有线网络整合的要求，2010年需要完成各省、直辖市的有线网络整合，实现“一省一网”。而上海目前的整合进展偏慢，估计和世博期间的维稳相关，待世博结束，上海的有线网络整合工作有望重新启动，一旦收购郊区300万用户，预计需要资金19.5亿-22.5亿元(假定每户650-750元)，而一旦上海实现“一市一网”，东方明珠的权益用户规模将达到220万户，以3500元/户作为估值参考，其价值也接近80亿元。走势良好。

电磁：精达股份  （600577）期限：中线
公司和美国里亚电磁线公司合资建设广东精达里亚特种漆包线有限公司(占70%)；里亚公司是世界最大的电磁线和有色线产品的制造商之一，根据国内市场的分布特点，通过扩大与美国里亚电磁线有限公司合作，已经建成了公司本部、广东精达里亚、天津精达里亚三个生产和销售中心，有效地减少经营成本，提升公司的市场竞争能力，走势良好。
电子：北斗星通 （002151）期限：中线  

公司专业从事卫星导航定位产品、基于位置信息系统应用和基于位置运营服务业务，已逐步确立了在用于测绘国产高精度接收机核心部件、海洋渔业安全生产应用、军事指挥控制应用和港口集装箱作业应用等细分领域国内领先地位，在国内机械控制港口集装箱作业应用领域占有100%市场份额，在测绘领域“中国制造”高精度接收机核心部件市场占有90%以上市场份额。走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

资本项目开放脚步或加快

1、 上海计划开展资本项目下人民币结算试点。中国央行上海总部发布的公告称，上海市计划开展资本项目下人民币结算试点项目。将允许银行和企业开展跨境人民币项目融资和跨境人民币直接投资的人民币结算业务个案试点。另外上海还鼓励企业在国际招标业务中使用人民币结算。此前，中国政府曾表示将把跨境贸易人民币结算试点扩大至全国大部分省市，以加快人民币的国际化进程。

2、 外资行将获得企业债券承销资格。银行间市场交易商协会8月11日发布新闻稿称，将加快推动市场化会员分类评价机制。在华外资法人银行有望从事银行间市场非金融企业债务融资工具的承销业务。据新闻稿介绍，会员分类评价机制将以市场化方式对银行间债券市场主承销类、承销类和非承销类金融机构，以及律师事务所和会计师事务所类会员进行综合评价，并在此基础上探索建立市场化的主承销类会员和承销类会员进入退出机制，建立、完善律师事务所和会计师事务所的分级管理机制，加强对银行间债券市场中介机构的自律管理。而此前，外商独资银行、中外合资银行目前可在银行间市场投资国债、央票、金融债、短融券、中期票据及某些衍生金融产品，但不能从事企业债券承销业务。只有汇丰控股、摩根大通和渣打银行三家外资行具有财政部国债承销团成员资格。

在人民币再度恢复弹性之后，资本项目开发的脚步也有小幅加快。经国务院批准，上海自09年7月6日率先开展了跨境贸易人民币结算试点业务，截至8月16日,累计发生跨境人民币结算业务266亿元。这规模相对来说还是很小的，占出口付款量的比例较低。人民币结算的接受程度和可操作范围受到一定的限制。因此进一步扩大至跨境人民币结算业务和范围或将带来结算规模的扩张，加快人民币国家化的进程。另外，外资金融机构在国内的国民待遇也有进一步的开放。
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本周央行净投放410亿元

本周央行公开市场操作向市场净投放资金410亿元，结束了此前连续四周的净回笼态势。昨天，央行在银行间市场发行了110亿元3月期央行票据，并进行了700亿元的91天正回购操作，利率均继续维持稳定。周二发行了440亿元1年期央票。本周到期资金达到1660亿元。

本周投放资金410亿元一定程度上应当是考虑到下周汇金将发行首批债券的原因。此前汇金公告将于24日招标发行2010年度第一期债券。本期债券首场招标发行金额400亿元。

（二）国际宏观经济
美国公布多数经济数据不及预期

1、费城地区8月份制造业活动大幅下滑。费城联邦储备银行周四发布的报告显示，8月份总体商业活动指数降至-7.7，7月份和6月份分别为5.1和8.0。该指数为负值表明商业活动萎缩。这一结果远不及外界预期。经济学家此前预计，费城联储8月份商业活动指数为7.0。分类指标中，8月份新订单指数由7月份的-4.3降至-7.1；发货指数由7月份的4降至-4.5；库存指数为-11.6，低于7月份的4.5。就业情况也在恶化。

2、美国7月份领先指标上升0.1%。此前接受道琼斯通讯社调查的经济学家预计，7月份领先指标将上升0.2%。6月份领先指标经修正后为下降0.3%，初值为下降0.2%。

3、上周首次申请失业救济人数创9个月高位。美国劳工部公布的上周就业报告显示，截至8月14日当周美国首次申请失业救济人数增加12,000人，达50万人，为去年11月14日以来最高水平（当时首次申请失业救济人数为509,000人）。
美国本周出台较多经济数据，显示美国经济放缓速度有所加快。三季度若净出口状况没有明显好转，结合前期公布的销售数据，整体经济增速将进一步放缓。
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大盘进入振荡期





大势研判及投资策略


     上周股市震荡向上，周四突破2700点后回落，周五隔夜美股走低加大市场心理压力，国内国土部重拳整治闲置土地，全国被清查的闲置用地数量又增加近一倍，房地产板块迎来重大利空，内外利空夹击令投资者信心顿失，周五两市低开后震荡走低。本周权重股表现突出，带领沪指突破2700点，周涨幅居前行业是有色金属、煤炭石油、保险、教育传媒、电器、机械等，跌幅居前的是房地产、医药、计算机、食品饮料等前期强势股。 具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅








附2： 全球股指：


指数�
代码�
2010年8月20日�
2010年8月13日�
波动幅度（％）�
�
道琼斯工业�
DJI�
10213�
10303�
-0.87%�
�
英国富时100�
FTSE�
5195�
5275�
-1.52%�
�
法国CAC40�
FCHI�
3526�
3610�
-2.33%�
�
德国Dax�
GDAXI�
6005�
6110�
-1.72%�
�
日经225�
N225�
9179�
9253�
-0.80%�
�
香港恒生�
HSI�
20981�
21071�
-0.43%�
�
上证综指�
SSEC�
2642�
2606�
1.38%�
�



   展望后市：从消息面看，国土资源部19日召开房地产用地专项整治工作新闻通气会，进一步强化了房地产调控从严不放松的态度。加之，此前银监会建议对四城市“三套房停贷”，住建部继续进行房地产调控的表态，以及北京市有关商品房预售款“专户管理”政策的研究，表明房地产调控从严落实的大势正在形成，楼市调整也必然走向深入。从近阶段房地产板块的走势来分析，自从上周以万科为代表的地产股带领大盘走出一波升势之后，最近几天板块的重心一直呈现缓步下移的走势，说明在目前宏观调控仍未明朗之际，投资者持续做多的信心有待验证，所以再度出现三套房停贷消息后，市场再度有所反应，不如主动回撤蓄势。


  


    从技术面上看，大盘在2700点遇阻回落表明上方压力确实不轻，但回落空间相对有限，10日线、20日线股指下方构成支撑，1300亿左右的成交量扼杀了大盘深跌可能，所以短线调整不必过于恐慌。


    


    总体来看，近期行情运行有望保持活跃态势，大盘仍有震荡上行的动力。不过，近期房地产调控政策和宏观经济的不确定性仍将制约投资者的做多热情，因而对大盘的反弹空间不宜期待过高。


    


    就操作而言，投资者对周期性行业应持谨慎态度。目前，周期性行业前期反弹已在很大程度上反映了政策放松的预期，受制于获利回吐压力及投资者对其盈利前景的担忧，周期性行业反弹动力已明显减弱。投资者仍应重点关注新兴产业与消费行业，节能减排、智能电网、新能源汽车、新材料、医药、商业、旅游等行业的优质个股均可中长线投资。不过，近期部分小盘成长股遭大肆炒作，估值已偏高，投资者还应以回避为宜。
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