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二、关注板块及个股：
家电：合肥三洋（600983）期限：中线
公司是合肥高新技术企业，作为国内首家开发生产模糊控制全自动洗衣机的厂家，以及国家级火炬计划项目承担单位，其主导产品全自动模糊控制洗衣机和簇射波微波炉的生产技术水平在国内领先、与国际同步。走势良好。
电磁：精达股份  （600577）期限：中线
公司和美国里亚电磁线公司合资建设广东精达里亚特种漆包线有限公司(占70%)；里亚公司是世界最大的电磁线和有色线产品的制造商之一，根据国内市场的分布特点，通过扩大与美国里亚电磁线有限公司合作，已经建成了公司本部、广东精达里亚、天津精达里亚三个生产和销售中心，有效地减少经营成本，提升公司的市场竞争能力，走势良好。
医药：科伦药业 （002422）期限：中线  

公司是中国输液行业中品种最全和包装形式最完备的医药制造企业之一。08年，公司产量17.6亿瓶（袋），以22%市场份额远超同业企业，市场份额几乎是国内十大输液企业中其他9家企业之和，09年更以销售各类大输液产品约22亿瓶（袋）的业绩居国内大输液市场榜首。公司生产和销售96个品种共219种规格的大输液产品和276个品种共396种规格的非大输液产品，其中有25个品种的大输液产品和67个品种的非大输液产品被纳入国家基本药物目录。09年软塑包装占大输液产品的比重达到54.62%。抗跌明显。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600577
	精达股份
	10.08.16
	多重概念股
	8.50左右介入

	600707
	彩虹股份
	10.08.16
	平板业绩逐步释放
	17.50左右介入

	002422
	科伦药业
	10.08.16
	次新股走势稳健
	106.00左右介入

	000522
	白云山
	10.08.16
	医药区域龙头
	13.00左右介入

	600983
	合肥三洋
	10.08.16
	家电受益股
	18.50左右介入


四、财经新闻
· 前7月国企盈利10967.7亿元 利润增速放缓
· 壳牌18家加油站曲线降价 京城300多油站齐促销
· 发改委、银监会问计 银行收费新法最快9月出台
· 国土部今曝光囤地炒地情况 揭开发商囤地6大伎俩
· 商务部原副部长：中国单月贸易逆差还将出现
· 外贸天平失衡回调 鼓励进口政策将出
· 强化监管或致融资平台不良贷款翻番 银行寄望新政缓行
· 地方融资平台清理细则出台 未来发债条件明朗
· 国内油价迟迟未调 各地加油站主动降价促销
· 信贷资产首次进入市场公开交易
· 我国持有韩国债增至3.99万亿韩元
五、周边市场
	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	8月19日
	道琼斯
	· 10415.54
	· +9.69
	· +0.09%

	8月19日
	纳斯达克
	· 2215.70
	· +6.26
	· +0.28%

	8月19日
	恒生指数
	· 21022.73
	· -114.70
	· -0.54%

	8月19日
	英金融时报指数
	· 5302.87
	· -47.68
	· -0.89%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	8月19日
	黄金
	· 1230.20
	· -1.20

	8月19日
	原油
	· 75.26
	· -0.16


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002470
	金正大
	002470
	10000
	8000
	
	
	10-08-25(周三)
	08-30
	

	002469
	三维工程
	002469
	1660
	1328
	
	
	10-08-25(周三)
	08-30
	

	002468
	艾迪西
	002468
	4000
	3200
	
	
	10-08-25(周三)
	08-30
	

	002467
	二六三
	002467
	3000
	2400
	
	
	10-08-25(周三)
	08-30
	

	300118
	东方日升
	300118
	4500
	3600
	
	
	10-08-23(周一)
	08-26
	

	300117
	嘉寓股份
	300117
	2800
	2240
	
	
	10-08-23(周一)
	08-26
	

	300116
	坚瑞消防
	300116
	2000
	1600
	
	
	10-08-23(周一)
	08-26
	

	300115
	长盈精密
	300115
	2150
	1720
	
	
	10-08-23(周一)
	08-26
	


七、上市公司动态 
· 老产品炒成新概念 联环药业看淡超级细菌预期 

· 高层泄重组秘闻 东阳光铝联合机构哄抬股价 

· 大股东高位套现 旭飞投资重组蹊跷流产 

· 格力电器净利增三成 拟募资32.6亿扩产空调 

· 250亿工行转债过会 可转债二次扩容年内增10倍 

· 佛山照明新能源概念调查 锂电池短期难有贡献 

· 中信证券及两子公司经纪业务区域划分获批复 

· 工商银行发行250亿元可转债申请获通过 

· *ST宝龙否认北汽借壳整体上市 18日闪电收购 

· 人保中报盈利暴增不足喜：市场份额跌至历史新低 

· 炒股收益大量回吐 中船股份中期业绩遭遇滑铁卢 

· 东方园林站上200元高价是否合理存争议 

· 格力电器增发25000万股用于扩大业务规模 

· 中国神华下属煤矿环境违法行为被叫停 

· 784公司中报亮相 上半年盈利同比增52% 

· 世联地产推出1088万份股票期权激励计划 

· 古井贡酒再遭大股东减持360万股 占总股本1.53%
八、研究报告精粹
时间换空间的佳品——致药业（000028）2010年半年报点评

事件：

2010年8月18日，公司发布半年报：2010年上半年实现主营收入62.16亿元，同比增长23.16%，实现归属于母公司净利润1.22亿元，同比增长23.27%，实现每股收益0.42元。

分析与点评：

1、2010年第二季度公司主营收入再创历史新高 

公司近三年稳健成长，2010年半年报显示：公司主营业务收入为62.16亿元、同比增长23.16%，环比增长5.30%；实现归属于母公司净利润1.22亿元，同比增长23.27%，环比增长28.42%，其中第二季度主营收入达到32.29亿，同比增长19.85%，环比增长8.10%；实现归属于母公司净利润0.58亿元，同比增长3.50%，环比增长-9.83%，公司单季度主营业务收入创近三年的历史新高。 

我们认为公司主营业务收入再创历史新高，主要有以下两个原因： 

公司医药工业和医药商业业务在国家新医改的推动下稳步放量。 

公司不断进行外延式的并购，第二季度又收购了深圳市延风医药有限公司51%股权，并入报表。 
2、 抗生素业务将进一步壮大 

公司医药工业主要由抗生素和止咳用药两块组成，上半年实现销售收入7.73亿，同比增长36.54%。止咳用药的主力品种联邦止咳露，由于受到成瘾性风险“可待因”配额的限制，销量将逐步下滑。公司在08年底并购了苏州万庆，在增加了头孢类抗生素品种的同时，彻底解决了原料的瓶颈，我们认为在新医改推动下，低端的抗感染药市场将迎来新一轮需求增长，我们看好公司抗生素业务分享此过程。 
3、医药商业内生和外延并举发展 

公司医药商业布局在两广地区，上半年实现销售收入53.79亿，同比增长5.91%。广东省作为我国药品消费第一大省市场潜力巨大，公司上半年继续做深纯销业务，医院纯销在公司分销业务占比首次超过50%，与此同时公司加快外延式发展步伐，继续健全分销网络，在完成收购湛江天丰医药有限公司，以及成功收购南宁市医药公司药品经营业务后，又重组了深圳市延风医药有限公司，巩固扩大了公司在深圳市场份额和地位。公司还完成了对梅州市新特医药有限公司的收购，成立国药控股梅州有限公司，完成了粤东地区的布点。我们认为公司背靠国药控股这个全国最大的医药商业企业，必将在新一轮的医药流通行业整合的浪潮中占得先机，公司医药商业业务将继续走内生与外延并举的发展道路。
4、盈利预测和投资建议

我们预计公司10年、11年和12年每股收益分别为0.92元、1.16元和1.43元，对应今日30.2元的收盘价，动态市盈率分别为32.82倍、26.03倍和21.12倍。公司作为一线医药蓝筹股，近几近的发展相当稳健，是以时间换空间的优良标的，我们认为公司合理价格区间为34.8元左右（对应2011年30倍动态市盈率），未来六个月内应有15%左右的上升空间，给予“推荐”评级。
（爱建证券行业研究员田磊 张欣）
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大盘分析：





大盘缩量窄幅震荡整理   滞涨显现上档面临压力


 


延续周二的局面，周三沪深两市股指继续表现为震荡整理的格局，盘中热点开始出现分化，其中尤以有色、资源、智能电网和部分区域振兴板块表现略显活跃。最终沪深两市均以一根十字星阴线报收，成交量除去新股则略有萎缩，显示多空双方分歧加大，上档压力有所增加。








消息面上：


1. 国务院总理、国务院振兴东北地区等老工业基地领导小组组长温家宝在振兴东北地区等老工业基地领导小组第二次会议上，再次强调着力落实各项政策措施，加快形成新的增长极。


2. 人民银行发布了《关于境外人民币清算行等三类机构运用人民币投资银行间债券市场试点有关事宜的通知》，允许相关境外机构进入银行间债券市场投资试点。


3. 在日前召开的2010中国互联网大会上，工业和信息化部副部长奚国华表示，下一步将加快构建新一代信息网络基础设施，推进三网融合。按照工信部部署，会同有关部门组织抓好12个三网融合城市的试点工作，推进电信网、广播电视网和互联网三网融合取得实质性的进展。








应该说近期一系列的产业政策继续层出不穷，而周三在振兴东北地区等老工业基地领导小组第二次会议上，再次强调着力落实各项政策措施，加快形成新的增长极的消息，再次激起市场的千层浪，进而引发了响应的东北振兴板块表现活跃。这也是近期市场一个围绕消息的题材性炒作的明显特征。而农行取消绿鞋机制后并没有如市场预期的那样出现破发，以及光大银行首日的不俗表现，更是对市场的人气起到了一定的提振作用。但我们不得不注意的是，近期关于银行呆坏账风险的地方贷款约是1.76万亿元的评论，未来如果一旦确认势必会对相关的银行板块产生直接的冲击，而目前有关房地产调控的基调也依然没有改变，只是近期管理层始终在通过一些方式来提振市场的信心。因此我们坚持认为，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素依然没有发生改变，因此下半年市场的资金面依然较为严峻。而从市场的中长线趋势分析，目前市场的调整格局依然没有改变，只是7月的反弹行情得到了延伸和反复，而股指也回到了2580-2680的上箱体区间运行，特别是近期多空双方的多次反复较量，周三股指在上冲2680点以后再度回落，明显表明上档的压力日趋加大，因此我们认为短期股指仍会以震荡反复为主基调，短期能否突破箱体显得尤为重要。








从技术面分析，本周多方重新收复均线失地，使得短期的市场显得更为扑哧迷离，而深圳几大指数创下本轮反弹的新高，也为市场打开了一定的想像空间；但我们可以发现分时指标在经过了连续多日的回升之后，有部分已明显处于高位，因此短期市场虽仍有再度上冲2680的欲望，但股指的震荡反复将不可避免。因此作为投资者可依据成交量作为判断的依据，继续在2580-2680的箱体区间进行一定的高抛低吸。短期仍可继续关注中小板股机会。
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