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本周多空转向点为2639

本周趋势：震荡

中线趋势：逐步向上

本周区间：2550-2700

关注行业及个股： 

医药（科伦药业、武汉健民、白云山）、电子（乾照光电、彩虹股份、精达股份）、电器（海尔股份）、汽车（万向钱潮）、家电（合肥三洋）、媒体（电广传媒）
重点关注公司：

家电：合肥三洋（600983）期限：中线
公司是合肥高新技术企业，作为国内首家开发生产模糊控制全自动洗衣机的厂家，以及国家级火炬计划项目承担单位，其主导产品全自动模糊控制洗衣机和簇射波微波炉的生产技术水平在国内领先、与国际同步。走势良好。
电磁：精达股份  （600577）期限：中线
公司和美国里亚电磁线公司合资建设广东精达里亚特种漆包线有限公司(占70%)；里亚公司是世界最大的电磁线和有色线产品的制造商之一，根据国内市场的分布特点，通过扩大与美国里亚电磁线有限公司合作，已经建成了公司本部、广东精达里亚、天津精达里亚三个生产和销售中心，有效地减少经营成本，提升公司的市场竞争能力，走势良好。
医药：科伦药业 （002422）期限：中线  

公司是中国输液行业中品种最全和包装形式最完备的医药制造企业之一。08年，公司产量17.6亿瓶（袋），以22%市场份额远超同业企业，市场份额几乎是国内十大输液企业中其他9家企业之和，09年更以销售各类大输液产品约22亿瓶（袋）的业绩居国内大输液市场榜首。公司生产和销售96个品种共219种规格的大输液产品和276个品种共396种规格的非大输液产品，其中有25个品种的大输液产品和67个品种的非大输液产品被纳入国家基本药物目录。09年软塑包装占大输液产品的比重达到54.62%。抗跌明显。
1、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

	项目
	1-7月
	7月
	7月同比
	6月同比
	本月环比

	CPI
	2.70%
	―
	3.30%
	2.90%
	0.40%

	PPI
	5.80%
	―
	4.80%
	6.60%
	-1.60%

	进出口：亿美元
	16170.5
	2623.1
	30.80%
	39.20%
	3%

	出口：亿美元
	8504.9
	1455.2
	38.10%
	43.90%
	-

	进口:亿美元
	7665.6
	1167.9
	22.70%
	34.10%
	-

	固定资产投资：亿元
	119866
	-
	24.90%
	25.50%
	-0.60%

	社会消费品零售总额：亿元
	84922
	12253
	17.90%
	18.20%
	-0.40%

	工业增加值
	17%
	-
	13.40%
	13.70%
	-0.30%

	M2：万亿
	-
	67.41
	17.60%
	18.50%
	-0.90%

	M1：万亿
	-
	24.07
	22.90%
	24.60%
	-1.70%

	M0：万亿
	-
	3.95
	15.50%
	15.70%
	

	新增人民币贷款：亿
	5.1万亿
	
	5328
	6034
	-11.70%
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房地产开发增速进入下行通道 工业增速回落放缓 中央地方投资继续带动整体固定资产投资增速走低。政策效应导致房地产开发投资增速本月也进一步走低，预计在四季度前将维持在下行通道中。生产方面，之前公布的7月PMI使得市场对工业增加值有一定的担忧，而从公布的数据来看，增速回落态势有所放缓，其中，轻工业增加值更是有所增长。细分行业来看，钢铁和交通设备生产依然带动增速下滑的主要动力，由于7月中旬之后钢价上涨带动库存下降和部分钢厂复产，预计8月PMI和工业增加值或出现小幅反弹。 

CPI年内新高 PPI大幅回落。由于国内、外粮食价格的上涨，推动7月CPI冲至年内新高3.3%，食品价格大幅上涨6.8%。不过，这没有超出市场之前的预期。进入8月第一周农产品批发价格指数涨势依旧，达到3.4%。粮食价格在国内虽然受到一定的国家干预，但是在短期供应缺乏弹性，灾情，外围影响和流动性宽泛的基础上，极易成为炒作的目标。不过粮食属性限制了这样的现象持续时间不会太长，至多延续3个月。肉制品价格进入上升周期，7月至今价格有较为明显上涨，未来2个月还是CPI攀顶的过程，9月之后将逐步回落。生产回落和产能调整导致7月PPI出现大幅回落，其中生产资料中的燃料动力类价格下滑程度最为显著，PPI年内拐点已现，但是随着国际原材料价格的反弹和国内生产的趋稳，8月起其降幅将快速收敛。 

社会消费品零售总额小幅跳降。7月消费品零售总额月同比增长17.9%，低于预期。剔除价格因素的话，下滑程度会更多些。7月并不存在消费下滑的季节性影响，同时考虑到6月因气候、灾害等突发性因素滞延的消费和零售商更为乐观的表现，7月零售额应当在6月基础上有所增长。对比7月与上年及前三年均值数据显示，这应当是汽车消费增速的下滑导致的。短期内，汽车销售增幅高点已过，将给年内零售消费增长带来一定压力。不过包括金银饰品、日用品、家电家具、文化用品的消费增长依然保持强劲。 

出口增速良好 进口明显放缓 7月对外贸易依然好于预期，进出口额和出口额再创历史新高。欧美地区经济增速放缓，消费疲软的影响似乎还没有明显显现，对欧美出口的累计同比增幅继续走高，达36.4%和29.4%。当然月中实施的取消出口退税的政策也有一定的末班车效应。7月传统大宗商品出口增速普遍有所加快，包括服装、家具、鞋类、塑料制品、箱包分别加快1.4、1.9、2.8、2、5.7个百分点。随着放缓因素影响的显现，预期8月出口量环比增幅将有明显趋缓，同比增速进一步回落。本月进口增速有大幅回落，我们认为主要是生产走低导致进口原材料的下滑。其中最为明显的是原油、成品油进口额的下滑。

供需共致信贷走低 7月新增贷款仅5328亿，低于预期。之前预期管理层会在规范的基础上，小幅放松地方融资平台，但这似乎并未实现。同时，管理层重申房地产调控不放松和加强银行表外信贷管理也同样从供需两方面限制了7月份的信贷规模。货币方面，M1M2增速下滑程度依然较快，但幅度亦有所减缓。我们依然强调三季度将继续偏紧的货币政策的判断，以此来改善通胀预期，抑制资产价格泡沫。 

主要数据显示整体经济继续走缓的态势，但幅度开始减弱。未来（尤其是四季度）出口和物价也将与整体经济表现更为一致。四季度财政、货币的收缩状况将有一定的改观。下半年是消费的旺季，对于消费的刺激还应当有更多实质性的拉动，尤其是在汽车消费的拉动作用出现一定趋缓之际。我们依然强调减法加法同时做，以实现经济更平稳的发展。 

（二）国际宏观经济
欧元区二季度经济环比增长1%

欧盟统计局13日公布的初步数据显示，在欧元区第一大经济体德国的增长带动下，欧元区经济今年第二季度环比增长1%，这一数字明显超过今年第一季度0.2%的增速。此外，根据欧盟统计局的数据，二季度欧元区经济同比增长1.7%。欧盟27国二季度经济环比增长1%，同比增长1.7%。在所有成员国中，德国表现抢眼，二季度经济环比增长2.2%，同比增长3.7%。深陷债务危机的希腊二季度经济环比则萎缩了1.5%，而同样因为债务危机备受瞩目的西班牙和葡萄牙的经济当季环比均增长了0.2%。此前经济增长步伐曾一直领先于欧盟的美国二季度的表现则略逊于欧元区和欧盟，环比增幅为0.6%，同比增幅为3.2%。

出口对于整个欧盟经济的恢复起到很大的拉动作用。统计显示，前5个月，欧盟对巴西、中国和土耳其的出口增长幅度分别达到51%、42%和37%。但是这个效应，在下半年随着新兴市场政策的收缩将有所放缓。
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大盘继续向上盘升





大势研判及投资策略


    上周大盘结束了连续三周的上涨出现小幅调整行情，上证综指在2700点的阻力明显。其中酿酒食品和西藏板块涨幅居前，而券商、煤炭石油等权重股板块则跌幅居前。成交量略有减少。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅











附2： 全球股指：


指数�
代码�
2010年8月13日�
2010年8月6日�
波动幅度（％）�
�
道琼斯工业�
DJI�
10303�
10653�
-3.29%�
�
英国富时100�
FTSE�
5275�
5332�
-1.07%�
�
法国CAC40�
FCHI�
3610�
3716�
-2.85%�
�
德国Dax�
GDAXI�
6110�
6259�
-2.38%�
�
日经225�
N225�
9253�
9642�
-4.03%�
�
香港恒生�
HSI�
21071�
21678�
-2.80%�
�
上证综指�
SSEC�
2606�
2658�
-1.96%�
�



     展望后市： 从消息面上看主要有以下几点值得关注：


      一是7月份宏观经济数据，7月CPI同比增长3.3%，PPI增长4.8%。


      二是保监会下发《关于调整保险资金投资政策有关问题的通知》，对近期发布的《保险资金运用管理暂行办法》进行详解，明确保险资金投资股票及基金上限为25%。


      结合本周信息，我们认为由于美英看淡经济复苏的前景，使得外围市场出现了大幅的下挫，结合国内经济数据环比增速下滑的局面。虽然有保险资金投资股票及基金上限扩大为25%的利好消息，但是从过往的历史数据表明，保险资金真正用于投资的比例实际并没有用足相对仍较有限，因此从这个角度上来说，其更多是一种信心的提振，对目前市场，有一定的影响力。而7月份全国房价依然有10.3%的同比上涨，因此在管理层对未来房地产调控的决心没有改变的前提下，未来的政策预期仍存在一定的不确定性，这也导致市场投资者在目前点位上犹豫不决。�      我们对未来政策面的判断是：


      一是虽然7月CPI数据达到3.3%，但受到国内自然灾害的因素影响较大，属于短期现象，更何况美联储会议宣布维持原基准利率不变后，使得人民币和美元的利差继续保持在200个基点左右，在考虑到未来人民币升值的压力和CPI有望从峰值开始出现回落，因此人民币储蓄利率上调的可能性不大。那么央行是否会再次上调准备金率呢？由于目前我国准备金率也几乎接近历史高点，所以可能性也不大。所以我们认为管理层应该在公开市场上通过央行票据和行政手段来控制CPI的上涨是最大概率事件。


二是由于经历了上半年房地产调控后，几家房地产上市公司的半年报显示继续利润大增，这势必会导致管理层在下半年度更为“放心”地实施房地产调控，因此房地产的真正意义上的冬天还未来临。


从技术面分析，经过了一个月的反弹，目前市场的均线系统已发生了些许的改变，由原来的短线多头排列改为相互粘连，这显示出多空之间在上证综指2600点附近达成短期平衡点，我们预计这样的格局应当还会维持几天，但从目前市场资金面看，大盘还有上涨的动力，上证综指尝试性地攻击一次2700整数关口应当还是有较大机会。投资策略上，还是关注长期受益于“调结构”政策的相关板块，如食品饮料、商业零售、汽车、家电等消费板块和新能源、新材料、电子信息、生物制药等战略新兴产业，逢低布局。
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