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二、关注板块及个股：
家电：合肥三洋（600983）期限：中线
公司是合肥高新技术企业，作为国内首家开发生产模糊控制全自动洗衣机的厂家，以及国家级火炬计划项目承担单位，其主导产品全自动模糊控制洗衣机和簇射波微波炉的生产技术水平在国内领先、与国际同步。走势良好。

电器：佛山照明  （000541）期限：中线
公司09年9月，投资2923万元合设青海佛照锂能源开发公司（占38%）共同投资碳酸锂项目。项目采用华欧技术的国际专利(名称：从盐液获得氯化锂的方法和实施此方法的设备），工艺技术成熟，提炼出的产品经国家权威部门检测，碳酸锂含量高达99.3％，超过国家98％的规定指标一点三个百分点，达到了国际领先水平。碳酸锂是国家支持发展的新能源资源产品。2010年7月，青海佛照与盐湖科技于2010年7月14日在签署了正式合作协议（盐湖集及盐湖科技拥有丰富的锂盐资源及蓝科锂业现有的碳酸锂生产装置；青海佛照拥有世界上最先进的吸附法卤水提锂技术和生产经验），通过受让原盐湖科技控股子公司蓝科锂业的股权的方式进行合作，共同在青海省格尔木市察尔汗盐湖开发卤水锂资源。青海佛照将持蓝科锂业30%的股份。走势良好。
医药：科伦药业 （002422）期限：中线  

公司是中国输液行业中品种最全和包装形式最完备的医药制造企业之一。08年，公司产量17.6亿瓶（袋），以22%市场份额远超同业企业，市场份额几乎是国内十大输液企业中其他9家企业之和，09年更以销售各类大输液产品约22亿瓶（袋）的业绩居国内大输液市场榜首。公司生产和销售96个品种共219种规格的大输液产品和276个品种共396种规格的非大输液产品，其中有25个品种的大输液产品和67个品种的非大输液产品被纳入国家基本药物目录。09年软塑包装占大输液产品的比重达到54.62%。抗跌明显。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	000541
	佛山照明
	10.08.09
	多重概念股
	持有

	600707
	彩虹股份
	10.08.09
	平板业绩逐步释放
	持有

	002422
	科伦药业
	10.08.09
	次新股走势稳健
	持有

	300053
	欧比特
	10.08.09
	航空芯片
	持有

	600983
	合肥三洋
	10.08.09
	家电受益股
	持有


四、财经新闻
· 海关总署发布7月外贸数据显示易顺差超预期，进出口增速均降，出口值及进出口总值再创历史新高；进口增速大幅下滑反映国内需求疲弱，贸易顺差急剧扩大将加大人民币升值压力（中证报，证券时报） 

· 中国银监会10日下发文件要求银行将之前的银信理财合作业务中，所有表外资产在今明两年全部转入表内，并按150%的拨备覆盖率计提拨备（中证报，上证报，证券时报） 

· 证综指击穿2600点，沪深两市同创7月以来最大单日跌幅，全球股市下挫 国际油价盘中跌破80美元（中证报） 

· 上海证监局再度曝光52家非法证券经营机构及网站（上证报） 

· 工信部"十二五"规划以工业转型升级为纲（中证报） 

· 昨日招标的1年期央票数量较上周大增逾八成至330亿元，发行利率依旧持平于2.0929%（证券时报） 

· 日本央行货币政策委员会10日宣布，维持银行间无担保隔夜拆借利率于0.1%不变（中证报） 

· 欧盟已抢占低碳经济制高点，中欧可通过建立激励机制扩大低碳贸易和投资（中证报） 

· 欧央行上周国债购买量创新低（中证报）
五、周边市场
	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	8月11日
	· 道琼斯
	· 10644.20
	· -54.50
	· -0.51%

	8月11日
	纳斯达克
	· 2277.17
	· -28.52
	· -1.24%

	8月11日
	恒生指数
	· 21473.60
	· -205.20
	· -0.95%

	8月11日
	英金融时报指数
	· 5376.41
	· -34.11
	· -0.63%

	期货

	时间
	品种
	· 最新（美元）
	· 涨跌

	8月11日
	黄金
	· 79.87
	· -0.38

	8月11日
	原油
	· 79.85
	· -0.40


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002466
	天齐锂业
	002466
	2450
	1960
	
	
	10-08-18(周三)
	08-23
	

	002465
	海格通信
	002465
	8500
	6800
	
	
	10-08-18(周三)
	08-23
	

	002464
	金利科技
	002464
	3500
	2800
	
	
	10-08-18(周三)
	08-23
	

	300114
	中航电测
	300114
	2000
	1600
	
	
	10-08-16(周一)
	08-19
	

	300113
	顺网科技
	300113
	1500
	1200
	
	
	10-08-16(周一)
	08-19
	

	300112
	万讯自控
	300112
	1800
	1440
	
	
	10-08-16(周一)
	08-19
	


	300111
	向日葵
	300111
	5100
	4080
	
	
	10-08-16(周一)
	08-19
	

	300110
	华仁药业
	300110
	5360
	4288
	4
	13.99
	10-08-11(周三)
	08-16
	50.38

	300109
	新开源
	300109
	900
	720
	0.7
	30.00
	10-08-11(周三)
	08-16
	61.22

	300108
	双龙股份
	300108
	1300
	1040
	1
	20.48
	10-08-11(周三)
	08-16
	53.14


七、上市公司动态 
· 工商银行(601398)将以每股29.45港元的价格私有化工银亚洲，总代价将达108.29亿港元 

· 民生银行（600016）上半年实现净利88亿元 

· 中国南车（601766）上半年实现归属于上市公司股东的净利润为11.04亿元，同比增长76.27％；基本每股收益0.09元 

· 特变电工（600089）公开增发今日申购 

· 华电国际（600027）2.68亿收购正泰20%股权，深耕鄂尔多斯煤矿 

· 华能国际（600011）上半年净利润微增2.7% 

· 国电电力（600795）湘鲁两地签风电项目协议 

· 联通（600050）筹建重庆手机支付基地，未来五年形成500亿元产值 

· 光明乳业（600597）国家重点实验室通过认证 

· 东航（600115）与湖南签署战略合作协议 

· 天士力（600535）上半年实现归属于母公司所有者的净利润1.95亿元，比上年同期增长41.89%，基本每股收益为0.4元 

· 康美药业（600518）上半年实现营业利润为3.65亿元，同比增长44.34%，归属于上市公司股东的净利润为3.1亿元，同比增长40.6% 

· 五粮液（000858）上半年实现营业收入75.77亿元，同比增长41.86%；实现净利润22.61亿元，同比增长40.91%；每股收益0.6元 

· 中联重科（000157）就地热再生复拌机入选国家重点新产品 

· 中交股份1.25亿美元收F&G，中集集团（000039）收购计划被"捷足先登" 

· 万科A（000002）公司董事会选举乔世波为董事会副主席 

· 獐子岛（002069）上半年净利同比增长322%
八、研究报告精粹

放眼全球 围绕主业 稳健前行——精达股份（600577）调研报告
事件：

近日，我们调研了精达股份（600577），并参观了铜陵生产基地。
分析与点评：
1、漆包线业务有望挺进全球第二名

公司主营业务涵盖各类特种电磁线，其中漆包线占营业收入比重在85%左右，贡献净利润超过90%。今年公司计划总的产销量为125500吨、126800吨，我们预计实际将超过5%-10%。由于美国市场复苏进程不及国内，我们预计，今年公司有望超越里亚成为全球第二的漆包线生产厂商。
2、下游需求恢复带动行业重回正轨

漆包线行业下游需求广泛，受益于国家经济刺激计划、家电下乡、汽车下乡、以旧换新政策的实施，下游需求增长明显，带动漆包线行业走出本轮调整，产销量甚至高于08年以前的水平。从加工量上来看，2009年，公司比第二名领先40%左右。制冷压缩机行业是漆包线行业的高端应用领域，公司产品基本集中于此，我们预计公司在这一细分市场的占有率超过50%，处于绝对的龙头地位。
3、主要生产基地布局完成

公司现有产能情况是：12万吨特种漆包铜圆线、1.1万吨特种漆包铝圆线，1.26万吨（汽车）电子线、1万吨工程线（即异性线），5万吨无氧铜杆（尚未完全达产）、11万只漆包/拉丝模具（主要为内部配套、自产自用）等。09年，公司完成内部业务资产整合后，生产经营业务全部转移至各子公司，母公司不再从事具体的生产经营业务。公司现有下属11个子公司，广东公司、天津公司、江苏公司分别覆盖珠三角地区、环渤海地区、长三角地区，铜陵本部辐射中部地区。
4、未来发展遵循“规模至上” 公司具备多重优势

公司产销量的增加，规模效应日益显现，对于降低产品的单位制造成本影响正面。考察发现，公司的吨漆包线年均毛利已经较高点时下降了10%-15%。作为传统的加工制造类企业，公司在生产规模、市场份额上的竞争优势非常明显；此外，由于行业销售特性，公司在流动上的优势是同行难以匹敌的。我们预计公司今年的担保金额增长约30%-40%，占净资产的比重提高10个百分点以上。
5、出口业务对利润贡献有限

公司的出口业务也主要是为全球知名的压缩机厂商配套，销往欧洲和南亚，但是占比一直较低。我们预计今年较09年会有一定好转，收入规模在2-3亿，但是考虑到占比较低，因此对利润贡献有限。
6、投资建议：首次给予“推荐”评级

作为国内最大的专业化漆包线生产企业，公司始终围绕主业不断做大做强，公司上市8年，产能扩张10倍，在制冷压缩机等细分市场的占有率稳步提升，预计公司未来仍能保持超过行业平均水平的发展速度。预计公司10年、11年EPS为0.44元、0.51元，对应目前股价下的动态PE为19.5倍、16.8倍，我们首次给予“推荐”的投资评级，以体现公司在漆包线行业的龙头低位。
（爱建证券行业研究员褚艳辉）
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大盘分析：





股指震荡呈现大幅回落   市场低调迎接数据出炉


      


周二沪深两市股指正如我们的预期，在上冲2680未果以后，最终选择了震荡逐级下行的调整走势，盘中无一板块幸免均出现了不同程度地下跌，尤其是前两天表现活跃的中小板和创业板跌幅更大。最终沪深两市几乎以一根光头光脚的大阴线报收，并一举跌破5、10天均线，而成交量则略有增加，显示出多方多次的进攻最终还是以后退告终。








消息面上：


1. 海关总署10日发布今年1至7月我国外贸进出口情况。今年前7个月，我国进出口总值16170.5亿美元，比去年同期增长40.9%。其中出口8504.9亿美元，增长35.6%；进口7665.6亿美元，增长47.2%；贸易顺差为839.3亿美元，减少21.2%。


2. 国家发改委网站9日消息，发改委新近召开的全国价格综合工作会议指出，当前我国价格运行基本稳定，下半年有利于物价稳定的因素较多，实现全年价格总水平涨幅3%预期调控目标的基础进一步巩固。


3. 国家统计局消息，1-7月，全国房地产开发投资23865亿元，同比增长37.2%，其中，商品住宅投资16709亿元，同比增长34.5%，占房地产开发投资的比重为70.0%。同时2010年7月份，全国70个大中城市房屋销售价格同比上涨 10.3%，涨幅比6月份缩小1.1个百分点；环比与上月持平。








本周市场投资者都将目光集中在即将披露的经济数据上，而海关总署的数据显示7月份贸易顺差急剧扩大至287亿美元，这是中国自2009年1月以来的最大月度贸易顺差，大大超过了市场此前的预期，这在一定程度上可能会导致要求人民币升值的外部压力再一次的加大。虽然目前管理层对于下半年控制通胀非常地有信心，中国的宏观调控势必会在保增长、调结构和抑通胀之间寻找一个平衡，但全国房价的上涨依然是未来政策不确定的关键所在，尤其是目前管理层对于未来房地产调控的决心依然没有改变，因此政府对于下半年通胀依然会保持着高度的警惕，甚至不排除会出台一些更为有效和严厉的措施，这应该也是导致当日股指下挫的诱因之一。我们坚持认为，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素依然没有发生改变，因此未来市场的资金面依然相当严峻。而目前市场的中长线调整趋势依然没有改变。目前7月的反弹行情虽然得到了延伸，股指也回到了2480-2680的箱体区间运行，但正如我们所料由于2680以上的压力较大，空方还是占据了一定的主动，由此也导致了股指出现了周二的震荡。








从技术面分析，经过了一个月的反弹，目前市场的均线系统虽然仍是多头排列，但5、10天均线的失守再次表明了短期市场开始有所趋弱，尤其是技术指标始终没有调整到位，使得2680一线的压力有增无减，因此市场的调整也是在所难免。短期来看市场将考验2580点的支撑，因此作为投资者仍应做到顺势而为采取灵活操作的投资策略。
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