
【本周策略】   热点转换延续反弹 

本周市场 

上周市场突破反弹新高后，出现一定震荡整理过程。不过，

技术上的强势状态始终得到保持，沪综指实现周线三连阳。 

更重要的是，市场在震荡过程中完成了领涨热点的转换，

前期领涨市场的周期股交棒给反映经济转型预期的消费品和战

略新兴行业。市场人气进一步活跃，虽然本周市场面临 7 月重

要经济数据公布的窗口，CPI 同比创年内新高可能对行情造成一

定影响，但政策紧缩可能性较小，市场政策预期难以转向悲观，

反弹行情应当可以进一步延续。 

在操作层面，由于市场热点已经发生明显转变，投资者可

逢市场震荡过程，将持仓逐步由前期领涨的周期性个股转换至

反映经济转型的相关个股。不过也应注意操作中的波动风险，

不宜盲目追高，仓位水平可控制在 5-6 成的相对中性仓位。 

 

经济、政策、通胀预期有所变化 

当前经济面环境比较复杂，经济数据方面并没有给市场提

供更多支撑。中国物流与采购联合会公布的最新数据显示，7月

中国 PMI 连续第 3个月下降，并创下 17 个月新低，工业增速持

续放缓，企业库存水平同步下滑，显示中国经济进入二次消化

库存阶段，经济面下滑速度将有所加快。在此背景下，经济需

要进一步刺激政策，以维系经济稳定增长并给“调结构”目标

提供适宜的外部环境。 

但短期来看，农产品由于异常自然条件减产，价格异常波

动，蔬菜、肉类等食品价格快速上涨，7月 CPI 数据很可能会超

过预期。在过去的一个月里，受全国大部分地区持续高温、多

雨天气的影响，内地蔬菜价格出现普遍回升。相关监测数据显

示，7月份，21 种监测蔬菜平均价格上涨了 11.9%，粮食价格也

是一路上扬。而猪肉价格在连续 7 周回升后，目前已接近年内

最高价位。、商务部公布的数据显示,7 月 5 日至 8月 1日的四周

里,食用农产品价格周环比持续上涨,涨幅分别为 0.5%、1%、0.7%

和 0.3%。7 月 CPI 数据再次超过 3%，达到年内高点的可能性很

大。 

不过在趋势上，带动 7 月份物价指数快速走高的肉类、蔬

菜价格在 8 月第一周已经出现涨幅回落或环比下滑走势，这意

味着未来 CPI 持续高位的压力在逐步缓解。 
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食用农产品价格走势图（商务部，周） 
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当前经济数据反映的趋势并不乐观，但在基本面增速开始下滑的背景下，投资者关于未来政策

调控与通胀形势的预期发生比较明显的变化。一方面，上半年经济数据公布后，管理层确认了增速

下滑和调整结构的基本方向，而“调结构”所需要的相对平稳的经济环境，意味着上半年紧张的货

币信贷环境有望得到舒缓，经济二次探底可能性较小；另一方面，虽然预期 7月 CPI 将再次冲高，

但其上涨受时间因素推动的成分更高，按照 2010 年基数效应的变化趋势，未来 CPI 自然下落的可

能性更高。 

在预期上，经济、政策、物价的对比关系从此前的“低增长、高通胀、紧政策”开始发生一定

变化，市场预期转变为“低增长、低通胀、紧缩趋缓”。我们认为这是支持市场此轮反弹向上的最

重要逻辑。 

需关注短期资金价格信息 

资金面也开始有所好转。在银行度过 6 月 30 日考核时点后，资金市场压力明显减轻，目前银

行间市场利率已经大幅回升。尤其商业银行融资再融资已经进入高潮，此前制约信贷货币供应增长

的资本金问题将得到一定缓解，下半年货币供应环境将明显好于上半年。 

同时，股票市场作为支持经济结构转型的重要金融中介市场，也出现了双向扩容的政策导向：

一方面，中小盘股发行节奏不减；另一方面，资金供应扩容成为下半年新的重点之一，无论引入小

QFII、拓宽保险资金投资股票上限、提高基金审批效率等，都是扩大股票市场资金供应的明确信号。

市场资金供求失衡状况相对上半年将出现比较明显的改善。 

但在趋势上，需要关注货币市场拆借利率的走势变化，从近半年的时间来看，上证指数与 SHIBOR

一周拆息率具有高度的负相关特征，如果拆息率再次急速上升，可能是反弹行情结束的信号，投资

者应给于密切关注。不过当前短期拆息利率仍处于较低水平，显示资金面相对宽松局面并没有发生

较大的变化，这也会对当前的反弹行情提供比较有利的资金环境。 

7 天 SHIBOR 与上涨指数走势对比 

 
各短期拆借利率仍处低位（隔夜、7天、14 天） 
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市场热点完成转换 

从市场发展逻辑来看，经济、政策预期改变带动了市场上涨初期的权重股估值修复行情，但调

整结构背景下，周期股始终面临成长空间的约束。权重股领涨并不能带给市场更多空间。 

上周市场比较明显的变化在于，周期类品种开始震荡调整，反映经济转型的大消费品种与战略

新兴行业成为市场领涨龙头。从行业指数对比来看，农林牧渔业、食品饮料、餐饮旅游、医药生物、

商贸等领涨市场，而钢铁、房地产、金融成为拖累指数表现得品种。 

从风格指数上来看，高市净率、高市盈率品种再次出现在涨幅榜前列，而低市盈率、低市净率

个股则出现下跌。这种市场变化与前两周明显不同。 

上周行业指数、风格指数涨跌排名（%） 
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市场对于消费品的关注，符合政策导向预期，同时，目前国际市场农产品价格暴涨也对相关消

费品行业形成支撑。8 月 5 日，美国 CBOT 小麦主力期货合约收于 786.5 美元，从 6 月 29 日的 457

美元开始，小麦期货合约在一个月左右时间涨幅超过 72%。干旱及供应疑虑令农产品期货价格普遍

上扬，农业板块因此受益。对于市场来说，农产品价格走高则为短期资金提供了新的做多热点来源。 

短期农业个股涨幅过高，且国际期货市场上周五大幅回落，可能对此类个股造成一定影响。但

农产品价格上涨的趋势相对比较明确，相关个股或仍有表现机会。市场反弹空间也将得到延伸。 

 

在操作层面，当前市场人气比较活跃，个股机会较多，仍可适当持股。由于市场热点已经发生

明显转变的趋势，适应政策导向和经济结构调整的个股可能具备更长远的发展空间，投资者可逢市

场震荡过程，将持仓逐步由前期领涨的周期性个股转换至反映经济转型的相关个股。不过也应注意

操作中的波动风险，不宜盲目追高，仓位水平可控制在 5-6 成的相对中性仓位。建议关注农业、品

牌消费、资源矿产等受益产品价格上涨的品种，以及政策受益的新经济及重组类题材股。 

 

 

【每日荐股】 

无 

 

 

【重要新闻】 

 

   工信部：2087 家企业 9 月底前须关闭落后产能 
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  工业和信息化部 8日向社会公告 18 个工业行业淘汰落后产能企业名单，这些企业的落后产能必须在今

年 9月底前关闭。这 18 个工业行业 2010 年淘汰落后产能共涉及企业 2087 家。其中涉及企业数较多的行业

有：水泥 762 家，造纸 279 家，印染 201 家，焦炭 192 家，炼铁 175 家，铁合金 143 家，制革 84 家。 

 

  市场震荡走高 基金上周普遍加仓 

  自从 7月开始，市场震荡反弹，一路跌跌撞撞反弹至 2600 点上方。数据显示，上周基金普遍小幅加仓，

只有“一哥”华夏基金逢高减持。341 只开放式偏股型基金(不包括指数型基金)的平均仓位在上周继续小幅

上升，较前周上升 1.53 个百分点，至 74.29%。剔除各类资产市值波动对基金仓位的影响，基金整体表现为

主动加仓，主动加仓 1.00 个百分点。 

 

  光大银行发行价上限落定 3.10 元 

  8 日晚，光大银行公告，本次发行价格区间为每股 2.85 元—3.10 元，对应的 2009 年市盈率水平约为

12.47 倍—13.56 倍。这一价格区间远低于主承销商在投资价值报告中给出的每股 3.52 元—4.08 元。券商

人士分析认为，光大银行最终以上限定价的可能性较大。如以上限定价，发行估值水平较二级市场上股份

制银行 2010 年平均预测市净率有超过 10%的折扣。 

 

  国务院发展研究中心：我国今年 GDP 增速将在 10%-11%左右 

  国务院发展研究中心主任张玉台 6日表示，今年 GDP 增速将在 10%-11%左右。从今年下半年发展趋势来

看，我国投资和消费实际增速将保持小幅回调态势，同时西方发达国家普遍面临削减财政赤字、化解债务

风险的压力，这将使我国出口增速在下半年有所回落。内需和出口的双重因素可能会使我国 GDP 增速在下

半年出现一定回调。 

 

  地产银行煤炭石油力压大盘 上周主力资金净流出 49.1 亿 

  上周股指进入高位强势整理，市场围绕新能源、抗通胀等概念为主线，盘面热点明确。农林牧渔、新

能源汽车及电池、酿酒食品、商业连锁、化工等板块持续走高激发市场做多热情。上周主力资金净流出 49.1

亿元，但呈现分化状态，其中 8月 2日、6日资金分别净流入 23.1 亿元及 18.7 亿元，期间三个交易日合计

净流出 90.9 亿元，反映周中主力多空分歧。 

 

  本周 34.4 亿股限售股解禁 

  本周两市将有 16 只限售股合计 34.4 亿股解禁，解禁数量约为前周的 4.4 倍。8 月 9 日至 8月 13 日，

两市将有苏宁电器(13.06,0.22,1.71%)、金发科技(10.42,0.10,0.97%)、长城电工(9.35,0.16,1.74%)等 16

只限售股解禁，合计解禁数量 34.44 亿股，较前周大幅增加 342.9%。以最新收盘价计算，本周两市限售股

解禁市值将在 480 亿元左右，环比增幅达到 441.8%。 

 

  近 400 家公司中报业绩增逾七成 

  截至 8 月 8 日，已披露 2010 年中报的 388 家上市公司上半年实现归属母公司股东的净利润 376.05 亿

元，同比增长 72.86%；二季度比一季度的净利润增幅达 24.31%。在诸多行业中，以新能源、新材料、信息

产业等为代表的战略性新兴产业在国家政策及市场需求的拉动下，取得了快速发展，上半年业绩表现十分

抢眼。 

 

  新兴能源产业发展规划即将公布 

  国家信息中心经济预测部独家提供给中国证券报的报告表示，我国的“新兴能源产业发展规划”即将

公布，规划期为 2011-2020 年。规划期内累计直接增加投资预计将达 5 万亿元，平均每年增加产值 1.5 万
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亿元。“新兴能源产业发展规划”目前已通过国家发改委的审批，将按照有关程序上报国务院。 

 

  钢厂酝酿九月涨价 

  错失了 7月下旬至今的一轮钢材市场的反弹，8月订货价普遍下调的三大钢厂(宝钢、武钢、鞍钢)，正

在酝酿搭上钢价反弹的顺风车，调高 9 月份的钢材订货价格。记者从多家贸易商及分析机构获知，各大钢

厂即将出台的 9 月份订货价格很可能重拾涨势。中国联合钢铁网分析师胡艳平认为，部分钢材 9 月份的订

货价的上涨幅度可能超过 300 元/吨。 

 

  金地集团前七月签约金额降四成 

  金地集团(6.93,0.04,0.58%)(600383)公告，2010 年 7 月，公司共实现签约面积 8.92 万平方米，签约

金额 10.79 亿元。今年 1-7 月公司累计实现签约面积 57.21 万平方米，较上年同期下降 44.9%；累计签约金

额 64.55 亿元，较上年同期下降 41.6%。 

 

  京沪深杭全面叫停第三套房贷 

  日前有消息称，银监会近日建议各家商业银行暂停北京、上海、深圳、杭州的第三套房贷。随后银监

会在其官方网站公布了有关负责人就此传闻的答记者问。不过，四城市当地媒体的报道显示，目前京沪深

杭等地银行已全面叫停第三套房贷。 

 

  综述：周五美股微跌 本周收高 1.8% 

  周五美国股市小幅收低，但本周美股强劲攀升。投资者重新评估美国 7 月非农就业数据大幅下滑的消

息，期待美联储将在下周会议上出台新的刺激经济增长措施。道琼斯工业平均指数下跌 21.72 点，收于

10,653.26 点，跌幅 0.20%；纳斯达克综合指数下跌 4.63 点，收于 2,288.43 点，跌幅 0.20%；标准普尔 500

指数下跌 4.19 点，收于 1,121.62 点，跌幅 0.37%。本周内道指收高 1.8%，标普 500 指数收涨 1.8%，纳指

本周收高 1.5%。 

 

  金融衍生品投资拖后腿 巴菲特二季度净收益大降 40% 

  6 日公布的财报显示，“股神”巴菲特旗下的伯克希尔·哈撒韦公司的投资基金今年二季度可分配净收

益同比大降 40%。金融衍生产品受到全球股市下跌的拖累，成为影响巴菲特收益的罪魁祸首。这批金融衍生

产品自 2007 年开始由伯克希尔公司持有，2020 年后到期。自 2008 年金融危机以来，该公司的股票衍生品

投资开始出现亏损。 

 

  原油期货周五低收 本周涨 2.2% 

  因投资者担心暗淡的经济前景将对能源需求将造成冲击，原油期货周五低收，在美元从盘中低点回升

时，原油期货加速下滑。九月份交割原油期货下跌了 1.31 美元，至每桶 80.70 美元，跌幅为 1.6%。原油期

货本周上涨了 2.2%，在七月份上涨了 4.4%。 

 

 

【新股日历】 

证券代

码 

申购

代码 

证券简称 上网发行日

期 

上市日期 发行数量

(万股) 

上网发

行数量

(万股) 

发行

价格

(元)

市盈

率 

300114 300114 中航电测 2010-8-16 - *2000 *1600 - - 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300114/nc.shtml
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300111 300111 向日葵 2010-8-16 - *5100 *4080 - - 

300113 300113 顺网科技 2010-8-16 - *1500 *1200 - - 

300112 300112 万讯自控 2010-8-16 - *1800 *1440 - - 

300108 300108 双龙股份 2010-8-11 - *1300 *1040 - - 

300110 300110 华仁药业 2010-8-11 - *5360 *4288 - - 

300109 300109 新开源 2010-8-11 - *900 *720 - - 

601818 780818 光大银行 2010-8-10 - *700000 *155000 *3.10 0 

300105 300105 龙源技术 2010-8-9 - 2200 1760 53 53.46 

300107 300107 建新股份 2010-8-9 - 1690 1352 38 61.29 

300106 300106 西部牧业 2010-8-9 - 3000 2400 11.9 51.74 

601718 780718 际华集团 2010-8-4 - 115700 57850 3.5 30.53 

2463 2463 沪电股份 2010-8-4 - 8000 6400 16 35.56 

2462 2462 嘉事堂 2010-8-4 - 4000 3200 12 50 

2461 2461 珠江啤酒 2010-8-4 - 7000 5600 5.8 44.62 

300102 300102 乾照光电 2010-8-2 - 2950 2360 45 70.31 

300104 300104 乐视网 2010-8-2 - 2500 2000 29.2 66.36 

300103 300103 达刚路机 2010-8-2 - 1635 1308 29.1 43.43 

2458 2458 益生股份 2010-7-28 2010-8-10 2700 2160 24 32.43 

2460 2460 赣锋锂业 2010-7-28 2010-8-10 2500 2000 20.7 69.42 

 

【本周限售股解禁日历】 

代码 名称 可流通起始日 可流通数量(股) 占总股本比例(%) 

000885.SZ 同力水泥 2010-8-7 93,400,000  36.98  

000948.SZ 南天信息 2010-8-7 8,027,548  3.81  

600398.SH 凯诺科技 2010-8-5 47,331,764  7.32  

000623.SZ 吉林敖东 2010-8-4 11,467,160  2.00  

600723.SH 西单商场 2010-8-2 40,971,804  10.00  

 

【市场回顾与分析】 

表 1：核心指数一周涨跌幅（08.02-08.06) 

  收盘价 涨跌幅（%） 成交额(亿元） 

上证综合指数 2658.39 -0.67 1154.26 

深证成份指数 10942.93 -0.94 125.89 

沪深 300 2897.66 -0.89 730.38 

中证 100 2718.72 -1.27 354.25 

上证 50 指数 1979.23 -1.37 218.12 

上证 180 指数 6210.73 -1.03 467.25 

深证 100R 3952.05 -0.70 248.14 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300111/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300113/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300112/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300108/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300110/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300109/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh601818/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300105/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300107/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300106/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh601718/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002463/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002462/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002461/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300102/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300104/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300103/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002458/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002460/nc.shtml
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深证综合指数 1107.44 -0.06 975.45 

中小板指 6151.27 0.72 377.30 

 

表 2：行业板块一周市场表现（08.02-08.06) 

 涨跌幅（%） 

商业贸易(申万) 2.00 

医药生物(申万) 1.92 

食品饮料(申万) 1.80 

农林牧渔(申万) 1.48 

餐饮旅游(申万) 1.27 

轻工制造(申万) 1.09 

纺织服装(申万) 0.37 

电子元器件(申万) 0.26 

综合(申万) 0.17 

建筑建材(申万) 0.17 

交运设备(申万) -0.01 

交通运输(申万) -0.11 

公用事业(申万) -0.14 

机械设备(申万) -0.22 

信息服务(申万) -0.30 

信息设备(申万) -0.43 

化工(申万) -0.65 

有色金属(申万) -0.67 

家用电器(申万) -0.93 

黑色金属(申万) -1.02 

金融服务(申万) -1.41 

采掘(申万) -1.74 

房地产(申万) -2.17 

 

表 3  风格板块一周市场表现（08.02-08.06) 

  涨跌幅(%) 

配股指数(申万) 0.90 

微利股指数(申万) 0.90 

中价股指数(申万) 0.62 

低市盈率指数(申万) 0.56 

新股指数(申万) 0.42 

中盘指数(申万) 0.26 

低价股指数(申万) 0.25 

小盘指数(申万) 0.22 

中市盈率指数(申万) 0.13 

低市净率指数(申万) 0.10 
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大盘指数(申万) -0.01 

亏损股指数(申万) -0.05 

绩优股指数(申万) -0.52 

高价股指数(申万) -0.97 

中市净率指数(申万) -1.10 

高市盈率指数(申万) -1.37 

活跃指数(申万) -1.49 

高市净率指数(申万) -1.86 

 

【资金供求状况】 

图 1 M1 增速与上证指数 
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图 2 开户数信息 
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图 3 基金发行情况 
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图 4  基金整体仓位统计 
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股票市值占基金资产净值比（%）
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图 5  限售流通股解禁月度数据 
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图 6 每周新增限售股可流通市值 
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本期开始可流通市值合计（亿元）
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图 7  每周成交金额及换手率 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

20
07
-0
9-
07

20
07
-1
1-
23

20
08
-0
2-
01

20
08
-0
4-
11

20
08
-0
6-
20

20
08
-0
8-
29

20
08
-1
1-
14

20
09
-0
1-
23

20
09
-0
4-
10

20
09
-0
6-
19

20
09
-0
8-
28

20
09
-1
1-
06

20
10
-0
1-
15

20
10
-0
4-
02

20
10
-6
-1
1

0
0.5
1
1.5
2
2.5
3
3.5
4
4.5
5

上证综指成交金额（亿元） 上证综指换手率（％）
 

 
 
 

【估值】 

图 8  上证综合指数成份 PE/PB 
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图 9  沪深 300 成份 PE/PB 
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