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本周多空转向点为2610

本周趋势：震荡

中线趋势：逐步向上

本周区间：2580-2750

关注行业及个股： 

医药（科伦药业、武汉健民）、电子（欧比特、国腾电子）、资源（中信国安）、电器（佛山照明）、机械（山推股份）、家电（合肥三洋）、媒体（电广传媒）
重点关注公司：

家电：合肥三洋（600983）期限：中线
公司是合肥高新技术企业，作为国内首家开发生产模糊控制全自动洗衣机的厂家，以及国家级火炬计划项目承担单位，其主导产品全自动模糊控制洗衣机和簇射波微波炉的生产技术水平在国内领先、与国际同步。走势良好。

电器：佛山照明  （000541）期限：中线
公司09年9月，投资2923万元合设青海佛照锂能源开发公司（占38%）共同投资碳酸锂项目。项目采用华欧技术的国际专利(名称：从盐液获得氯化锂的方法和实施此方法的设备），工艺技术成熟，提炼出的产品经国家权威部门检测，碳酸锂含量高达99.3％，超过国家98％的规定指标一点三个百分点，达到了国际领先水平。碳酸锂是国家支持发展的新能源资源产品。2010年7月，青海佛照与盐湖科技于2010年7月14日在签署了正式合作协议（盐湖集及盐湖科技拥有丰富的锂盐资源及蓝科锂业现有的碳酸锂生产装置；青海佛照拥有世界上最先进的吸附法卤水提锂技术和生产经验），通过受让原盐湖科技控股子公司蓝科锂业的股权的方式进行合作，共同在青海省格尔木市察尔汗盐湖开发卤水锂资源。青海佛照将持蓝科锂业30%的股份。走势良好。
医药：科伦药业 （002422）期限：中线  

公司是中国输液行业中品种最全和包装形式最完备的医药制造企业之一。08年，公司产量17.6亿瓶（袋），以22%市场份额远超同业企业，市场份额几乎是国内十大输液企业中其他9家企业之和，09年更以销售各类大输液产品约22亿瓶（袋）的业绩居国内大输液市场榜首。公司生产和销售96个品种共219种规格的大输液产品和276个品种共396种规格的非大输液产品，其中有25个品种的大输液产品和67个品种的非大输液产品被纳入国家基本药物目录。09年软塑包装占大输液产品的比重达到54.62%。抗跌明显。
1、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

下周三公布月度主要经济数据

8月11日下周三，国家统计局将公布上月投资、生产、物价、消费等重要经济数据。同期还将有出口和信贷等数据公布。总的来看，房地产开发投资或将出现回落，带动整体投资继续小幅走低。7月已经公布的PMI继续下滑也预示了工业增加值的回落态势。7月至今，国内外出于特殊气候情况，导致粮食、食品价格有很大幅度的上涨，另外，肉类价格企稳回升，这都将带动食品价格以及CPI涨幅冲至新高水平，预计到3.2-3.5左右。消费中、汽车消费有所下滑，但整体消费情况依然保持强劲，预计同比增长18.5%左右。出口在7月上中旬依然较为旺盛，下旬欧洲市场有所转弱。同时出于基数关系，同比增幅将有较大幅度的下滑，预计在33%-36%左右。7月信贷市场应当有所释放，预计新增信贷6300亿。
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主要券商对7月宏观经济数据的预测

	指标
	201007F
	201006

	CPI(%)
	3.4
	2.9

	PPI(%)
	5.8
	6.4

	社会消费品零售(%)
	18.5
	18.3

	工业增加值(%)
	13.4
	13.7

	出口(%)
	33.4
	43.9

	进口(%)
	30.4
	34.1

	贸易顺差(亿美元)
	175.6
	200.2

	固定资产投资:累计(%)
	25.1
	25.5

	M2(%)
	18.6
	18.5

	人民币贷款(%)
	18.5
	18.2

	人民币贷款:新增(亿元)
	5926
	6034

	美元/人民币
	6.78
	6.79

	1年期存款利率(%)
	2.25
	2.25

	1年期贷款利率(%)
	5.31
	5.31


             数据来源：Wind 

京沪深渝宁杭穗启动新一轮房贷压力测试

有消息称，监管机构日前向北京、上海、深圳、重庆、南京、杭州、广州七城市的银行业金融机构下发通知，新一轮房地产贷款压力测试已经启动。商业银行预设最极端跌幅达60%，这并不代表监管机构对房价未来走势的判断，只是商业银行对当前房地产贷款风险承受能力和未来是否进行贷款结构调整的评估。此外，监管机构日前通知商业银行暂停对京、沪、深、杭、渝等地提供三套及以上住房的按揭贷款。

（二）国际宏观经济
俄罗斯宣布半年内禁止粮食出口 引发市场对国际粮价的担忧

据报道，俄罗斯总理普京在5日的内阁会议上宣布，“基于罕见的高温以及干旱，我认为应该实施一道暂时的禁令，禁止俄罗斯出口粮食及粮食产品”。出口禁令影响到小麦、玉米、大麦、黑麦和面粉，按计划于8月15日生效，一直持续到年底。作为全球第三大小麦出口国，去年，俄罗斯出口了2140万吨粮食。目前俄罗斯农作物枯萎面积相当于葡萄牙的国土面积那么大。7月下旬的俄罗斯大范围火灾进一步加重损失。据俄农业团体估算，2010年小麦出口量将比上年最多下滑44%。其他小麦主要生产国方面，加拿大受大雨影响，预计产量将创2002年来新低；澳大利亚也因主要产地遭遇干旱。

该消息推动小麦期货价格周四大涨，达到两年来最高，同时也触发了其他粮食包括玉米等价格的攀升。这让市场对全球粮食供应和价格担忧加深。不过，从全球角度来看，美国的小麦生产一直强劲，全球小麦储备高于2008年小麦价格飙升时的水平。
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大盘继续展开攻势





大势研判及投资策略


     上周股市强势调整，沪指上冲2681后回落，周五A股市场探底后大幅拉升，个股普涨，主要股指上涨1%以上，盘中沪指振幅达2.31%，成交同比略有放大。主要股指实现三连阳，在地产政策或再度趋紧，以及7月宏观数据即将揭晓的背景下，本周股市再次上涨将面临前期阻力位2680-2700点，震荡盘升仍是主基调。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅








附2： 全球股指：


指数�
代码�
2010年8月6日�
2010年7月30日�
波动幅度（％）�
�
道琼斯工业�
DJI�
10653�
10465�
1.80%�
�
英国富时100�
FTSE�
5332�
5258�
1.41%�
�
法国CAC40�
FCHI�
3716�
3643�
2.00%�
�
德国Dax�
GDAXI�
6259�
6147�
1.82%�
�
日经225�
N225�
9642�
9537�
1.10%�
�
香港恒生�
HSI�
21678�
21029�
3.09%�
�
上证综指�
SSEC�
2658�
2637�
0.80%�
�



     展望后市：消费类、农业板块、新能源等持续成为市场热点，而周期性板块有所回落，显示市场活跃资金短线抛弃周期股而追逐消费类通胀主题的思路较为明显。


     未来影响股市上涨动力和空间的主要因素如下:


     其一,地产政策或再度趋紧。本周银监会表示，“新一轮房地产贷款压力测试中商业银行预设最极端跌幅达60%，这并不代表监管机构对房价未来走势的判断”，一定程度上缓解了银行的压力。同时银监会重申部分地区银行可据风险暂停发放三套房贷，贷款及首付比例应大幅提高，具体由银行自主确定。同时周五媒体报道，7月份全国超过一半城市的房地产市场的成交量结束下滑转而上扬，同时价格出现环比上升。其中杭州、天津、北京及上海涨幅明显，环比皆超过20%。可见，为了抑制高房价，地产调控政策有再度从紧的倾向，这与7月预期政策宽松有所相悖。


     其二，市场资金供应面再度宽松。保监会5日公布《保险资金运用管理暂行办法》，保险资金投资于股票和股票型基金的账面余额不高于本公司上季末总资产的20%。保险资金投资股票和基金分别占比从10%提高到股票和股票型基金占比上限为20%，债券型基金和货币型基金占比5%。今年上半年，保险资金投资基金、股票、股权等权益类投资占比大约为15%，离上限还有10%的空间。按照去年末总资产4万亿元计算，险资权益类投资的空间尚有4000亿元，市场资金供应面有所增加。而8月、9月份大小非解禁仍处于年内低位，分别为123亿股、129亿股。


     其三，央行《2010年第二季度货币政策执行报告》重申继续实施适度宽松货币政策。从报告中分析，下半年在通胀预期高涨的情况下，期待流动性明显宽松是不现实的。


     其四，下半年新兴产业规划出台将是股市活跃的一个亮点。去年年底的中央经济工作会议明确提出要抓紧研究提出培育我国战略性新兴产业的总体思路，强化政策支持，加大财政投入，培育新的经济增长点。在这一过程中，新兴战略产业将成为创新的主要方向，也将面临巨大的增长空间。预计下半年各个领域产业规划的具体细则将陆续出台，中央和地方的配套支持政策也将逐步到位，在未来数年内战略新兴产业都将是政策支持的重点。


   技术上看，上周经过股市强势调整，周五中阳线收盘，大盘日线的KDJ开始回转，MACD指标红柱再度放大，沪指收复5日均线和2650点主要支撑位，大盘短线将继续上行，本周初大盘仍有一个急需冲高的需求，大盘有望继续向上挑战2700点，但对周二光大银行发行和8月11日公布的经济数据保持一定的谨慎，建议投资者关注新兴产业股、消费类个股。
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