
 

                                                                     
 
 
 

 
 
 
 

 

全球市场：（7：00 分） 
上证综指 2658.39 1.44%

深证成指 10942.93 1.62%

DJI 指数 10653.56 -0.20%

NASQ 指数 2288.47 0.85%

SPX 指数 1121.64 -0.37%

FTSE 指数 5332.39 -0.62%

CAC40 指数 3716.05 -1.28%

DAX 指数 6259.63 -1.14%

N225 指数 9642.12 -0.12%

HSI 指数 21678.80 1.44%
 

商品指数：（7：00 分） 
COMEX 金 1205.4 0.87%

ICE 原油 80.89 0.24%

COMEX 铜 3.34 0.12%

COMEX 铝 2200 0.00%

CBOT 大豆 1055.5 -0.33%

CBOT 小麦 702.25 -3.24%

CBOT 玉米 403.5 -0.37%

NYMEX 棉花 - -
 

主要外汇：（7：00 分） 

美元指数 80.37 -0.05%

美元中间价 6.7730 -0.08%

欧元中间价 8.9282 0.00%

英镑中间价 10.7552 -0.20%

日元中间价 7.8861 0.44%
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新闻聚焦： 
 逾 2000 家企业落后产能面临关停 

工信部 8月 8日消息，工信部近日对 2010 年炼铁、炼钢、焦炭、水泥、玻璃、

造纸等 18 个工业行业淘汰落后产能企业名单予以公告，名单共涉及 2087 家企

业。工信部督促有关方面采取有效措施，确保列入名单企业的落后产能在 9

月底前关停。 

这 18 个工业行业包括炼铁、炼钢、焦炭、铁合金、电石、电解铝、铜冶炼、

铅冶炼、锌冶炼、水泥、玻璃、造纸、酒精、味精、柠檬酸、制革、印染、化

纤等行业。公告中涉及企业数较多的行业有：水泥 762 家，造纸 279 家，印染

201 家，焦炭 192 家，炼铁 175 家，铁合金 143 家，制革 84 家。从各省份分

解落实情况看，淘汰任务较重、涉及企业数量较多的省份有：河南 230 家，山

西 226 家，浙江 180 家，河北 165 家，云南 165 家，贵州 128 家。 

 监管层特急通知再查地方投融资平台 

8 月 6 日，一家上市银行授信部人士表示，“前一轮政府融资平台贷款‘解包

还原’刚刚结束，现在又要重新甄别、排查风险”。本已安排的休假计划，也

成为泡影。“何时结束，还很难说”。银行业知情人士透露，7月底，监管层在

北京召开了关于地方政府融资平台贷款清查甄别工作的座谈会。8月初，监管

部门即以特急通知的形式，发文部署新一轮平台贷款的清查工作。 

 光大银行申购价定为 3.1 元 

光大银行8月 8日晚间发布公告称，确定A股发行价格区间为2.85元/股-3.10

元/股(含上限和下限)，此价格区间对应的 2009 年市盈率水平为 15.08 倍至

16.40 倍，对应的 2010 年预测市净率为 1.47 倍-1.57 倍的。光大银行将于 8

月 10 日（周二）进行申购，申购价格为 3.1 元，申购代码为“780818”，单一

证券账户的委托申购数量最高不得超过 240 万股。 

 近 400 家公司中报业绩增逾七成 

根据 Wind 资讯数据，截至 8月 8日，已披露 2010 年中报的 388 家上市公司上

半年实现归属母公司股东的净利润 376.05 亿元，同比增长 72.86%；二季度比

一季度的净利润增幅达 24.31%。 

在诸多行业中，以新能源、新材料、信息产业等为代表的战略性新兴产业在国

家政策及市场需求的拉动下，取得了快速发展，上半年业绩表现十分抢眼。业

内人士指出，新兴产业是未来产业发展方向，有广阔的发展空间，不过，投资

者要注重相关公司的业绩支撑以及成长性。 

 证监会自上而下加强打击内幕交易 
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市场综述： 

 上档遇到压力，短期震荡整固 

上周两市再度收阳，但涨幅趋缓，显示获利盘对市场构成了上档压力。这主要是

由于本轮反弹至5月份的两个高点后，有所回落，使得投资者普遍担心本轮反弹

已经结束。目前来讲，经济的基本面预期没有变化，但由于5、6、7月份PMI连

续3个月下滑，经济紧缩预期大大减弱。而资金面方面，保险资金的运用效率提

升也将为市场注入新的血液。总体来看，本轮反弹并未结束，本周沪指运行区间

为2600-2700点，建议投资者在短期震荡整固的区间波段操作。 

板块方面，由于本周再度进入数据发布期，数据发布前消费相关的餐饮旅游、

食品饮料、农林牧渔仍受涨价预期刺激成为市场热点。其次，节能减排收益

的相关子行业也值得关注。(策略研究员：李莹) 

 Alpha 组合与期指套利策略周报 

1、Alpha 现货组合在整个期间内累计获利为 5.12%，而 HS300 同期累计收益

1.00%，相对于 HS300 的超额收益为 4.11%。如扣除相关的费用和执行成本，

能够获得 3.50%的超额收益，具有很好的增强效果。  

2、本周周报选出的新的股票组合（从 8月 9日开始）东阿阿胶、大商股份、

长城开发、上海医药(策略研究员：张银旗) 

宏观政策分析： 
 劳动市场依旧疲软，经济复苏料将受压 

近日美国劳工部公布了美国 7月的就业报告。数据显示，美国 7月失业率为

9.5%，与 6月持平。我们对此作如下点评。 

1、政府雇佣依旧拖累整体就业。数据显示，美国 7月季调后非农就业人数

减少 13.1 万人，这主要是因为政府的就业岗位 7月环比减少 20.2 万个。后

者主要是受 2010 年人口普查工作逐渐收尾的影响，数据显示，美国 7月与

人口普查有关的临时岗位环比减少 14.3 万个。 

2、服务生产就业形势依旧严峻。季调后数据显示，美国 7月物品生产就业

人数增加 3.3 万人，而服务生产就业岗位持续减少 16.4 万人。后者主要是

受近来美国个人消费支出趋弱影响，这与我们先前的预期一致。由于服务生

产的就业占美国整体就业的 80%左右，据此我们认为美国劳动市场很难在短

期内得到改善。这可以从当周首次申请失业金人数和持续申请失业金人数的

四周移动平均值持续升高得到支持。从分项指标来看，美国 7月建筑业就业
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人数持续减少 1.1 万人，恰好契合了近来重回颓势的房地产业。 

3、私人企业雇佣依旧不振。季调后数据显示，美国 7月 ADP 就业人数环比

仅上升 0.04%。这主要是受再库存化的减弱以及私企对经济未来复苏预期下降影响。从

分项数据来看，美国ADP制造业就业人数自2月以来首次环比下降。由于制造业与经济周

期的密切相关，相应就业人数的趋弱或预示着美国的经济复苏未来将进一步趋缓。而这将

使美国政府在维持历史性低利率的同时进一步采取更多的刺激政策。例如不排除进一步变

相延长于4月底结束的购房税收优惠政策等。(宏观研究员：余炜彬) 

行业动态点评： 
 家用电器行业：家电下乡单月销售额连创新高，增速渐归于常态 

商务部公布 2010 年 7 月家电下乡销售数据。 

单月销售额连续三个月创新高，增速归于常态。2010 年 7 月全国共销售家电

下乡产品 674.9 万台，同比增长 57.94%，较上月环比增长 13.79%；7 月实现

销售额 160.1 亿元，同比增长 81.85%，环比增长 18.95%。7 月份销量达到家

电下乡以来的历史最高点，而销售额则是继5月份以来连续三月创新高。上半年

由于低基数效应出现快速增长，相比较而言7月份销量和销售额的增速均出现一

定回落，这也符合我们此前对家电下乡下半年增速将逐渐放缓，趋于稳定的预期。

2010 年 1-7 月全国共销售家电下乡产品 3926.7 万台，同比增长 183%；实现

销售额 838.2 亿元，同比增长 235%。我们上调对全年家电下乡销量的预测，

将销量增速上调至 70%。 

下乡产品持续高端化趋势不改。我国农村的购买力在显著提升，无论是上半

年累计数据还是分季度数据，农村居民人均收入的增速远高于去年同期。因

此农村居民在选购家电等耐用消费品时价格导向性不再那么明显，也开始追

求品牌和品质。这一点从家电下乡产品销售均价即可体现，7月份下乡产品

销售均价为 2372.20 元，同比提高 14.97%，环比增长 4.53%；1-7 月均价为

2134.62 元，同比提高 18.32%。下乡产品高端化将仍是未来趋势。 

冰箱旺季旺销，彩电比重降低。7月份是冰箱的销售旺季，冰箱下乡实现销

售额 67.3 亿元，在家电下乡总销售额中的比重为 42.04%，环比提升 1.18 个

百分点。而彩电的销售则不那么乐观，7月份实现销售额 30.9 亿元，在家电

下乡中的比重为 19.3%，环比下降 4.1 个百分点。我们认为一方面是淡季因

素，一方面是竞争加剧、高库存等不利因素使彩电行业整体销售低于预期。

但随着四季度彩电旺季的到来，预计 9月份可能会迎来彩电的加速期。 

投资建议：我们认为家电下乡政策对农村家电消费的拉动仍在持续，高端产品销量将呈现

快速增长。销量最大的子行业为冰箱和彩电，建议重点关注相关子行业的龙头企业，海信

电器（600060）、格力电器（000651）、青岛海尔（600690）。(家电器行业研究员：刘飞烨)
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公司聚焦： 
 国电南自(600268.SH)：三足鼎力全面布局，管控模式转变提高公司运行效率 

营收同比增长 7.6%，净利润同比增长 27.43%。2010 年 1-6 月份，国电南自

实现营业收入 8.92 亿元，同比增长 7.60%，归属于母公司净利润 1955 万元，

同比增长 27.43%，销售毛利率27.97%，同比提高0.86%。实现订单15.62亿元，同比

增长14%，其中电网自动化公司实现订货7.64亿元，电力自动化公司实现订货2.15亿元，

新能源及节能减排业务实现订货1.38亿元，水电自动实现订货9299万元，轨道交通工程

公司实现订货9774万元，信息技术公司实现订货1.55亿元。 

工业自动化保护设备和电厂自动化保护设备增长较快。分业务来看，工业自动化保护

设备营收增长47.44%，毛利率30.73%，减少3个百分点；电厂自动化保护设备营收增长

32.30%，毛利率27.54%，增加2.4个百分点；电网自动化保护设备营收下降12.18%，毛

利率28.24%，增加1.39个百分点；水利水电营收增长18.43%，下降1.72个百分点。 

首次中标百万机组核电站辅机程控项目。电力自动化公司中标广西防城港核

电厂一期 LOT29（除盐水站）控制系统及过程仪表设备，这是公司首次中标

百万机组核电站辅机程控项目，为今后公司进入核电行业奠定基础。 

光伏逆变器和超大功率变频器取得重大突破。公司承接宁夏大唐国际青铜峡

光伏并网电站项目，标志着公司在超大功率光伏并网逆变器的设计和应用领

域取得重大突破，该项目确立了公司在国内太阳能应用领域的领先地位，为

后续抢占太阳能市场奠定了重要基础。目前，超大容量级联型高压变频器

（6kV/5MW）、10kV 变频器等产品已进入试运行阶段即将进行批量生产。 

另外，公司中标新疆众和股份有限公司电子材料循环经济产业化项目配套 2

×150MW 热电联产机组锅炉补给水处理系统工程。该工程是公司承接的第一套全膜法锅

炉补给水处理系统，标志着公司水处理专业水平又迈上了一个新台阶。 

上半年中标 5个高铁项目。上半年，公司加大在轨道交通（高速铁路、地铁、

城市轻轨）等基础设施投资的重大机遇，在轨道交通自动化市场取得了良好

成绩，中标的重大项目包括铁路牵引供电综合自动化系统、综合自动化系统，

五个高铁项目（沪杭配电所综合自动化系统、哈大客运专线变电所综合自动

化系统和配电所自动化系统、宁杭客运专线综合自动化系统和配电所自动化系统）、武

汉轨交二号线电力监控系统、沈阳二号线电力监控系统、苏州地铁综合自动化系统。 

继续推进内部管控模式转变，进一步提高管理效率。2010 年起公司积极推

进内部管控模式的转变，即从分公司（事业部）体制转变为母子公司制。管控模式的转

变将进一步提高管理效率和运营效率，降低管理成本，确保公司战略目标的实现。 

预计2010年EPS0.39元，维持“买入”评级，目标价30元。预计公司2010年、2011年、
2012年的EPS分别为0.39元、0.56元、0.88元，维持“买入”评级，目标价30元。(电
气设备行业研究员：冯舜) 
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 澳洋顺昌(002245.SZ)：处于良性发展中的 IT 金属物流配送企业 

近期我们调研了澳洋顺昌（002245）——一家专业从事 IT 金属物流配送业

务的企业。我们的总体观点是，这是一家处于良性发展中的物流企业，其长

期投资价值值得关注。 

首先，拥有稳定的客户关系，且仍在市场开拓方面不断努力。公司的业务主

要集中在 IT 金属物流的配送方面，多年来的业务发展形成了与苏州等地电

脑及相关产品的生产商长期稳定的合作关系，随着电脑产品产量的迅猛增

长，公司业务总体上保持快速增长态势（2005 年以来复合增速 23%）。此外，

公司积极拓展其他领域如液晶电视的市场，目前公司非 IT 金属物流的配送

量升至 50%。 

较长周期内形成较为稳定的毛利率。公司业务模式分为两种，主动配送和委

托配送，但目前以主动配送为主。主动配送的定价方式，即基材价格+服务

费用，决定了公司从较长时间周期看较为稳定的毛利率。 

除了拥有稳定的客户及毛利率空间，公司盈利模式还主要在于基材在裁剪过

程中较高的利用率，管理层介绍，基材利用率大体可以维持在 98%的利用率。

而市场容量的增长及公司自身配送能力的扩大将是驱动公司利润增长的根

本因素。长三角地区是我国最大的 IT 制造业基地之一，而尤以苏州地区较

为发达。以微型计算机为例，2009 年江苏省年产量达 8000 万部以上，2005

年以来复合增速 29%，而苏州地区笔记本电脑产量 2009 年近 6000 万台，复

合增速 31%。此外，彩色电视机等亦快速增长，2009 年产量近 1200 万台。

预计长三角地区 IT 产品产量仍将保持快速增长态势，将带动对相关金属制

品需求的快速增长。此外，随着公司年底前在广东铝合金项目及明年上半年

在上海的项目的投产，公司将增加 5万吨的配送能力，预计将使公司 2010

年配送量提升 17%左右。 

我们预计公司营收在 2010 年增长 68%的基础上，2011 年和 2012 年还能维持

30%左右的增速，从而使 EPS 达到 0.44 元、0.6 元和 0.7 元。2011 年的预期

市盈率为 22 倍，相对中小板估值并不为贵，我们建议择机买入。同时，提

示公司面临在经济长期下行中存货跌价和坏账风险。(航空货运与物流行业

研究员：刘正) 
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 楚天高速(600035.SH)：楚天高速调研简报 

公司主营业务情况。湖北楚天高速公路股份有限公司是湖北省国资委旗下唯一的

公路上市公司，其第一大股东为湖北省高速公路集团有限公司，持股比例为

40.37%，第二大股东为华建交通经济开发中心，持股比例为23.02%，公司实际控

制人为湖北省交通厅。公司目前主要资产为“武汉-荆州-宜昌”汉宜高速公路，

路产全长278.9 公里。公司正在新建两段双向四车道高速公路，一条是麻竹高速

大随段，位于鄂北的麻城至竹溪高速公路的大悟至随州段。 

贯通效应显现。今年沪渝高速 1月份全线贯通给公司带来了增量效应。全程

日均车流量今年以来一直维持在比较高的位置，而 2009 年 1 月的车流量比

较高，主要是当年春节及偶然因素的影响，09 年 1 月后几个月则回落到与往

年接近的位置，而今年前半年则一直远高于往年同期，今年从 2~6 月的月平

均同比增速达到了 24%，而往年 2~6 月的月平均同比增速仅为 10.3%，两者

差距达 1倍以上，贯通效应已初步显现。 

公司折旧费用变化将利好公司：公司对路产折旧采用工作量法折旧，也即按

每年的车流量占经营期限内总的测算车流量比例进行折旧，由于汉宜高速江

宜段的经营年限获准延长8 年，因此总的测算车流量会相应增加，此外贯通效

应也对公司的车流量有影响，目前公司正在进行总车流量的测算，同时也考虑新

开通的武汉-荆门高速的分流影响，因此目前增加多少还没有具体的数值，但每

年折旧费将因总车流量增加而下降，对折旧的影响将在明年的报表显现。 

投资评级：预计公司2010-2012年每股收益分别为0.48元、0.57元、0.61元，

对应动态市盈率分别为12.92倍、10.9倍、10倍，我们给与“买入”投资评级。

盈利风险：分流量影响超预期(公路与铁路运输行业研究员：刘江渝) 

 梦洁家纺(002397.SZ)：梦洁家纺中报点评：关注三季度渠道建设 

事件：公司 10 年中报显示：实现销售收入 3.47 亿元，同比增长 34%；实现

归属母公司净利润 2,836 万元，同比增长 33%；实现核心净利润 3,072 亿元，

同比增长 100%；实现全面摊薄 EPS 和核心 EPS 分别为 0.45 元和 0.49 元。 

1，业绩提升主要系新产品提价以及直营渠道毛利率稳步提升。上半年综合

毛利率高达 38%，高于去年同期的 34%，主要因为：1，公司推出的新产品提

价幅度为 5%-10%，占总销售比重为 25%；2，直营渠道毛利率为 49%，高于去

年同期3个百分点。由于上半年加盟渠道拓展缓慢，直营销售比重上升到28%，

为历史最高水平。期间费用率变动以及所得税率均符合预期。资产减值损失

较去年同期大幅提升，主要系今年以来主要原材料如棉花的价格一路攀升，

上涨幅度高达 22%，已超过公司有限影响范围，下半年如何有效化解原材料

价格风险将是公司面临的一个重要挑战。 

2， 预计 1-9 月业绩同比增幅为 20%-40%。业绩提升原因主要为产品结构逐

步优化以及内部管理不断增强。公司自 6月开始已加速渠道拓展，三季度为

集中开店期，我们认为全年是否能完成 500 家左右的开店计划到 9月份能做
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出比较准确的判断。在前期报告中，我们也认为公司今年业绩能否符合预期

关键在于渠道建设，预计新开加盟店每增减 100 家，核心 EPS 将波动

0.06-0.07 元；新开直营店每增减 10 家，核心 EPS 将波动 0.01 元。 

3，维持 “买入”评级。虽然已接近上市后最高估值，我们认为公司目前仍

具有一定趋势投资机会。考虑到上半年的经营情况，调整 10-12 年核心 EPS

预测至 1.47/1.89/2.31 元（上次为 1.63/2.05/2.45 元），对应 10-12 年 PE

为 40/31/25 倍。维持 3-6 个月目标价 63 元。 

4，风险提示。渠道拓展低于预期；原材料价格大幅上涨；住宅销量大幅下

滑。(纺织品、服装与奢侈品行业研究员：吴骁宇) 

 光大银行(601818.SH)：光大银行发行价格区间和我们定价一致，建议申购

光大银行(601818)8日晚间确定本次发行价格区间为2.85元/股-3.10元/股(含

上限和下限)，此价格区间对应的2009年市盈率水平为15.08倍至16.40倍。 

本次发行价区间和我们给出的2.73～3.17元区间一致，该区间对应公司10年PE

在11x附近，估值比较合理。目前正处于银行业中报发布期，明天将有华夏银行

和南京银行业绩发布，我们预计整个板块中报将呈现靓丽的业绩，平均同比增幅

整在28%以上，对8月份板块的行情将形成较好支撑，维持行业“增持”评级对

于光大银行来说也是发行的较好时机，可以积极申购。(银行行业研究员：杨森)

 中天城投(000540.SZ)：中天城投：从今天看未来 

事件：我们最近对中天城投进行了实地调研，和公司领导交流了行业和公司

的状况。 

投资要点与关注：从现在看未来，业绩仍将高速增长：公司 07 年至 09 年净

利润同比增幅分别达到 954%、86%和 141%，毛利率稳定在 40%以上。我们认

为公司未来仍会实现业绩高增长，毛利率有望在现有水平上继续提高： 

（1）现有的大体量项目将逐渐进入结算期，中天会展城和国际会展中心预

计 11 年开始参与结算；（2）公司最近低价拿到乌当奶牛场 7000 亩土地，将

为未来业绩提供有力支撑；（3）公司一级开发土地有 5600 亩，坐享出让分

成收益会带来即期的业绩的体现，如果公司借此进入二级开发，将为后期带

来更高的业绩；（4）公司目前明确了三驾马车的业务发展框架，预计矿业和

会展旅游业务有望在未来期间贡献利润。 

未来 3年主业结算预测：公司目前房地产业务共拥有 870 余万平米可售面积

（包括乌当奶牛场项目），权益可售面积 850 万平米。 

公司一级开发业务主要有渔安安井片区的 5600 亩土地。如果渔安安井片区

土地正常出让，在出让价格 200 万元/亩，成本 45 万元/亩的前提下，每出

让 100 亩土地，将为公司贡献 0.12 元的每股净利润。我们预计一级开发将

为公司未来 3年贡献利润分别为 0.3 元，0.66 元和 1.16 元。 
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我们预计公司房地产二级开发业务 10～12 年将分别结算 52 万平米、86.2 万

平米和 111.50 万平米。预计公司 10～12 年将分别实现结算收入 29.10 亿元、

52.77 亿元和 61.65 亿元，分别贡献 EPS0.95 元、1.98 元和 2.45 元。截至

10 年中期，公司共有预售账款 21 亿元左右，锁定 10 年收入 73%左右。 

首次给予公司“买入”评级，综合 RNAV 为 15.54 元/股。公司目前的 RNAV

为 15.54 元，截止至 8月 6日，公司股价 11.32 元，对比 RNAV 折价 27%。我

们预计公司 10 年、11年和12年将分别实现净利润7.13亿、13亿和16.37亿元，

分别实现EPS为1.25元、2.29元和2.87元。对应现价的PE分别为9.03X，4.95X

和3.95X。如果公司从10年开始一级二级开发联动，那么一级开发业务将不会很

快贡献公司业绩，公司10年EPS将在0.95元附近，对应10年PE为11.9X。 

风险提示：后续出台严厉的税收政策和加息；房地产市场调控效果超预期；

国家对土地一二级开发联动进行严格规范。(房地产行业研究员：杨森) 
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新股日历： 

  
2010-08-

09  
2010-08-

10  
2010-08-

11  
2010-08-

12  
2010-08-

13  
代码   简称   星期一   星期二   星期三   星期四   星期五   

002402 和而泰     上市日     
002403 爱仕达     上市日     
002404 嘉欣丝绸     上市日     
002458 益生股份    

上市日 (公
众部分 )     

002459 天业通联    
上市日 (公
众部分 )     

002460 赣锋锂业    
上市日 (公
众部分 )     

002461 珠江啤酒   网上申购资

金解冻日       

002462 嘉事堂   网上申购资

金解冻日       

002463 沪电股份   网上申购资

金解冻日       

300105 龙源技术   网上申购日   
网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日    

300106 西部牧业   网上申购日   
网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日    

300107 建新股份   网上申购日   
网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日    

300108 双龙股份    
初步询价结

果公告日   网上申购日   
网上中签率

公布日   

300109 新开源    
初步询价结

果公告日   网上申购日   
网上中签率

公布日   

300110 华仁药业    
初步询价结

果公告日   网上申购日   
网上中签率

公布日   

300111 向日葵   初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

300112 万讯自控   初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

300113 顺网科技   初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

300114 中航电测   初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

601718 际华集团   网上申购资

金解冻日       

601818 光大银行   初步询价结

果公告日   网上申购日   
网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日  
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A 股股份流通预告： 
08-09(周一 )(3)家  

 
*ST 深泰

(000034) 
1470.87 万股股权分置限售股份上市流通  

金宇车城

(000803) 
742.35 万股股权分置限售股份预计 2010-08-09 上市流通  

同力水泥

(000885) 
9340 万股股权分置限售股份预计 2010-08-09 上市流通  

 

08-10(周二 )(2)家  
 

深鸿基

(000040) 
7000 万股追加承诺限售股份预计 2010-08-10 上市流通  

华芳纺织

(600273) 
10000 万股定向增发机构配售股份上市流通  

 

08-12(周四 )(1)家  
 

武汉健民

(600976) 
10 万股股权分置限售股份上市流通  

 

08-13(周五 )(3)家  
 

北斗星通

(002151) 
6800 万股首发原股东限售股份预计 2010-08-13 上市流通  

广电运通

(002152) 
17184.17 万股首发原股东限售股份预计 2010-08-13 上市流通

石基信息

(002153) 
15052.8 万股首发原股东限售股份预计 2010-08-13 上市流通  
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新股上市预告：08-03 (周二)(4 家) 

益 生 股 份

(002458)

发 行 价 ：

24.00 元  

定价预测：  

19.98-33.20
元   

发行 2700 万股 ,上

网发行 2160 万股  

发行市盈率：32.43

倍 (摊薄 ) 

主承销商：安信证券

股份有限公司  

发 行 日 期

2010-07-28 中 签

率：0.5871%  

公司是中国最大的祖代种鸡养殖企

业 ， 唯 一 一 家 能 同 时 从 美 国 进 口

AA+与罗斯 308 两大国际肉鸡品

牌的企业，是我国饲养祖代肉种鸡

数量最多、品种最全的企业。在祖

代种鸡的引种方面，2007、 2008

年益生的肉鸡、蛋鸡的引种量分别

雄踞亚洲第一和全国第一，公司一

批次最多引进 7—8 万套的祖代肉

鸡，一批次祖代肉鸡 7 天内产的种

蛋可供应 14—15 万套父母代肉种

鸡。公司的种鸡繁育水平在国内外

处于领先地位，在产品质量、价格、

品种供应等方面具有显著的竞争优

势。拥有一大批诸如山东民和、青

岛九联、山东仙坛、潍坊昱合、六

和集团等优质客户。  

详细资料

天 业 通 联

(002459)

发 行 价 ：

22.46 元  

定价预测：  

18.96-28.35
元   

发行 4300 万股 ,上

网发行 3440 万股  

发行市盈率：49.91

倍 (摊薄 ) 

主承销商：海通证券

股份有限公司  

发 行 日 期

2010-07-28 中 签

率：0.9122%  

公司是一家集研发设计、制造安装、

销售服务为一体的重大装备制造骨

干企业，产品覆盖交通工程、能源

工程、采矿工程、物流工程等国家

重点工程领域。以铁路、公路桥梁

架运设备、非公路运输设备、起重

设备、无砟轨道铺装设备、隧道掘

进设备等为主导产品。公司自主研

发制造的 900 吨高速铁路架桥机、

900 吨轮胎运梁车、900 吨轮胎式、

轮轨式提梁机等系列产品，广泛应

用于哈大、京沪、京津城际、京石、

郑西、武广等客运专线；900 吨桥

式起重机、2650 吨造桥机应用于

长江苏通大桥、北京四丰桥、杭州

湾跨海大桥等；公司研制的架桥机、

龙门吊、平板动力车等产品相继出

口到韩国、沙特阿拉伯、阿尔及利

亚、波兰等。   

详细资料
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赣 锋 锂 业

(002460)

发 行 价 ：

20.70 元  

定价预测：  

15.16-30.00
元   

发行 2500 万股 ,上

网发行 2000 万股  

发行市盈率：69.42

倍 (摊薄 ) 

主承销商：兴业证券

股份有限公司  

发 行 日 期

2010-07-28 中 签

率：0.3494%  

公 司 是 国 内 锂 系 列 产 品 品 种 最 齐

全、产品加工链最长、工艺技术最

全面的专业生产商，也是国内唯一

的规模化利用含锂回收料生产锂产

品的企业。长期致力于深加工锂产

品的研发和生产，综合实力位列国

内深加工锂产品领域第一。主要产

品包括金属锂 (工业级、电池级 )、

碳酸锂 (电池级 )、氯化锂 (工业级、

催化剂级 )、丁基锂、氟化锂 (工业

级、电池级 )等二十余种。多项细分

产品市场上处于国内领先地位，其

中金属锂、丁基锂、氟化锂 2007

年、2008 年的销量均居国内第一；

电池级金属锂和电池级碳酸锂的销

量居国内领先行列。公司是国内唯

一建立 “卤水 /含锂回收料 -碳酸锂 /

氯化锂 -金属锂 -丁基锂 /电池级金

属锂 -锂系合金 ”全产品链的企业，

也是国内锂行业唯一实现全产品链

竞争的企业。   

详细资料
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新股发行预告：08-04 (周三)(3 家)  

龙 源 技 术

(300105) 

申购代码：

300105 
申 购 价 ：

53.00 元  

申购上限：

1.75 万股  

上限资金：

92.75 万

元   

发行 2200 万股 ,上网

发行 1760 万股  

申购市盈率 53.46 倍

(摊薄 ) 

主承销商：中银国际证

券有限责任公司  

询 价 日 期 ：

2010-08-02 ～

2010-08-04 
发 行 日 期 ：

2010-08-09 
中 签 率 公 告 日 ：

2010-08-11 
申 购 资 金 解 冻 日 ：

2010-08-12  

公司主要从事电力领域燃烧控制设

备及系统的研究开发、设计制造、现

场调试、人员培训、技术咨询等业务，

首家开发和推广应用电站锅炉等离

子点及稳燃技术的高科技企业。主要

产品为等离子体点火设备、微油点火

设备，主要用于电站煤粉锅炉的点火

及低负荷稳燃。公司作为中国乃至世

界等离子体点火设备的主要生产厂

家 ， 约 占 国 内 等 离 子 体 点 火 设 备

90%左右的市场份额，技术水平居

世界领先地位。拥有煤粉锅炉等离子

体点火及稳燃技术的完全知识产权，

是整个行业的技术领导者。   

 

 
详细资料

西 部 牧 业

(300106) 

申购代码：

300106 
申 购 价 ：

11.90 元  

申购上限：

2.4 万股  

上限资金：

28.56 万

元   

发行 3000 万股 ,上网

发行 2400 万股  

申购市盈率 51.74 倍

(摊薄 ) 

主承销商：国信证券股

份有限公司  

询 价 日 期 ：

2010-08-02 ～

2010-08-04 
发 行 日 期 ：

2010-08-09 
中 签 率 公 告 日 ：

2010-08-11 
申 购 资 金 解 冻 日 ：

2010-08-12  

公司是专业的优质生鲜乳供应商，新

疆地区集奶牛集约化养殖、种畜繁

育、优质生鲜乳供应于一体的畜牧业

产业化龙头企业，拥有种畜良种繁

育、饲料生产加工、奶牛集约养殖、

牲畜屠宰加工、鲜奶收购及冷链配送

等完整的畜牧经济产业链。公司于

2006 年被兵团认定为农业产业化

兵团重点龙头企业，下属的优良奶

牛、种羊繁育中心被兵团批准为 "畜

牧科技示范园 "。2009 年 11 月，公

司被评为兵团首批创新型企业试点

单位。2010 年 3 月，公司良繁中心

牛场作为学生饮用奶基地通过了国

家学生奶协调领导小组验收，这是新

疆学生饮用奶奶源基地首次通过国

家级验收。  2010 年 4 月，兵团科

技局批准公司成立兵团畜牧工程技

术研究中心。   

 
详细资料
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建 新 股 份

(300107) 

申购代码：

300107 
申 购 价 ：

38.00 元  

申购上限：

1 万股  

上限资金：

38 万元   

发行 1690 万股 ,上网

发行 1352 万股  

申购市盈率 61.29 倍

(摊薄 ) 

主承销商：广发证券股

份有限公司  

询 价 日 期 ：

2010-08-02 ～

2010-08-04 
发 行 日 期 ：

2010-08-09 
中 签 率 公 告 日 ：

2010-08-11 
申 购 资 金 解 冻 日 ：

2010-08-12  

公司是一个以生产染料中间体为主

的现代化工高新技术企业，致力于染

料中间体、纤维中间体和医药中间体

三个系列苯系中间体产品的生产与

销售。公司主要产品的各项技术指标

均达到行业领先水平，其中，2,5 酸、

间羟基两种产品市场占有率全球第

一；间氨基约占国内市场份额 20%。

公司研发中心被认定为省级技术中

心，拥有强大的研发能力，现有 5

项发明专利和 11 项实用新型专利技

术，开发成功世界最前沿产品 DAR

单体、亚热敏染料 ODB-1、ODB-2,

氨基砜生产技术，并已具备工业化生

产能力，产品远销欧美、日、韩、台

湾、香港等十几个国家和地区。   

详细资料
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最近两周重要数据更新：最近两周重要数据更新

最近两周重要数据更新 

时间 指标 

2010-08-02 2010.07  汇丰 PMI 49.40

2010-08-01 2010.07  PMI 51.20

2010-07-16 2010.06  FDI(亿美元) 125.10

2010-07-15 2010.06  CPI 环比(%) -0.60

2010-07-15 2010.06  社会消费品零售总额(%) 18.30

2010-07-15 2010.Q2  GDP:累计(亿元) 172840.00

2010-07-15 2010.06  工业增加值:累计(%) 17.60

2010-07-15 2010.06  城镇固定资产投资:累计(%) 25.50

2010-07-15 2010.Q2  GDP:累计(%) 11.10

2010-07-15 2010.06  工业增加值:当月(%) 13.70

2010-07-15 2010.06  CPI 同比(%) 2.90

2010-07-15 2010.06  CPI 同比:非食品(%) 1.60

2010-07-15 2010.06  CPI 同比:食品(%) 5.70

2010-07-15 2010.06  PPI 同比(%) 6.40

2010-07-15 2010.06  原材料购进价格指数(%) 10.80

2010-07-15 2010.06  PPI 环比(%) -0.30

2010-07-15 2010.Q2  GDP:当季(%) 10.30

2010-07-14 2010.06  全社会用电量:累计同比(%) 21.57
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重要经济数据一览： 

指标 201007F 201006 201005 201004 201003 201002 201001

GDP:累计(%) 11.1 11.9 

GDP:当季(%) 10.3 11.9 

CPI(%) 3.4 2.9 3.1 2.8 2.4 2.7 1.5

PPI(%) 5.8 6.4 7.1 6.8 5.9 5.4 4.3

社会消费品零售(%) 18.7 18.3 18.7 18.5 18.0 22.1 14.1

工业增加值(%) 13.2 13.7 16.5 17.8 18.1 12.8

出口(%) 31.9 43.9 48.6 30.4 24.2 45.7 21.0

进口(%) 30 34.1 48.3 49.8 66.2 44.8 85.8

贸易顺差(亿美元) 123.5 200.2 195.3 16.1 -73.3 75.2 140.6

固定资产投资:累计(%) 26 25.5 25.9 26.1 26.4 26.6

M2(%) 18.6 18.5 21.0 21.5 22.5 25.5 26.1

人民币贷款(%) 18.3 18.2 21.5 22.0 21.8 27.2 29.3

人民币贷款:新增(亿元) 4750 6034.0 6394.0 7740.0 5107.0 7001.0 13900.0

美元/人民币 6.79 6.79 6.83 6.83 6.83 6.83 6.83

1 年期存款利率(%) 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25

1 年期贷款利率(%) 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 

 

 

 


