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投资要点： 

 市场观点：短线市场的调整仍未结束，前期技术压力位 2686.54 点

亟待更多的利好财报支撑，但快速下跌是低仓位投资者的进场良机；

短线布局跌破增发价格的重组概念股，中线布局股东权益变动型重

组股和按照中期财报逻辑自下而上挖掘“高增长、低估值、大跌幅”

的公司。 

投资摘要： 

[Table_Summary] 
 7 月 6日，我们发布财报专题策略《长风破浪会有时-布局中期财报

行情》，提出以“高增长、低估值和大跌幅”为选股逻辑的中期财报

选股策略，并依此选择了 6 只财报投资标底。以截至 8 月 4 日的收

盘价计算，6只股票的持股收益均在 20%以上，且明显跑赢基准的沪

深 300 指数和上证综指。 

 截至 8月 4日晚间，沪深两市累计 325 家 A 股公司公布 2010 年中期

财报。325 家 A 股公司实现营业总收入 3517.23 亿元，同比增长

42.41%；实现营业总成本 3168.51 亿元，同比增长 39.95%；三项费

用合计 352.50 亿元，同比增长 12.24%，增速远低于营业总收入和

营业总成本增速；实现利润总额 391.75 亿元，归属母公司股东的净

利润 289.99 亿元，同比增长 59.01%。 

 325 家 A股公司 2010 年第 2季度单季度实现归属母公司股东的净利

润 166.05 亿元，环比 2010 年第 1 季度的 123.95 亿元，环比增长

33.97%。 

 伴随着中期财报的发布，公司累计归属母公司股东的净利润同比增

速逐步下降。财报公布期截止前的最后 1-2 周是大型蓝筹公司和 ST

和*ST 公司财报的密集公布期，预计同比增速将进一步回落。我们

预计全部 A 股公司归属母公司股东净利润的同比增速在 25%-30%之

间。 

 我们延续以“高增长、低估值和大跌幅”的逻辑去挖掘中期财报的

个股机会，“高增长”中采取三种衡量标准：其一，业绩预告同比高

增长；其二，中期财报净利润同比高增长；其三，第 2 季度财报净

利润环比高增长。 

 以“高增长、低估值和大跌幅”的逻辑去挖掘中期财报的个股机会，

关注公司参考图表 4、图表 5和图表 6。 
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一、“高增长、低估值和大跌幅”的中期财报选股策略 

7 月 6 日，我们发布财报专题策略《长风破浪会有时-布局中期财报行情》，提出

以“高增长、低估值和大跌幅”为选股逻辑的中期财报选股策略，并依此选择了

6只财报投资标底。以截至 8月 4日的收盘价计算，6只股票的持股收益均在 20%

以上，且明显跑赢基准的沪深 300 指数和上证综指。 

图表 1：按照“高增长、低估值和大跌幅”挖掘的 6家公司 

证券简称 
收 盘 价

（20100705） 

预告净利润变动

幅度%-2010中期 

PE[2010 中期预

测*2] 

6 月 9 日-7 月 5

日涨跌幅[%] 

7 月 6 日-8 月 4

日涨跌幅[%] 

厦工股份 8.36 300 14.43 -10.4 35.17 

南玻 A 8.87 149 14.45 -35.9 33.71 

湖北宜化 13.28 200 11.23 -39.3 30.27 

浦东建设 10.18 300 9.26 -33.5 26.33 

星马汽车 14.83 200 13.47 -26.4 24.28 

宁波华翔 9.41 90 14.45 -44.4 21.36 

沪深 300 指数 2512.65 
   

13.61 

上证综指 2363.95 
   

10.95 

数据来源：渤海证券研究所 

7 月 6日我们发布《长风破浪会有时-布局中期财报行情》的阶段，因为中期财报

尚未开始公布，所以我们“高增长”采用的数据是上市公司的业绩预测数据。在

本报告的第三部分，我们会在“高增长”中采取三种衡量标准：其一，业绩预告

同比高增长；其二，中期财报净利润同比高增长；其三，第 2季度净利润环比高

增长。 

二、325 份中期财报归属母公司股东的净利润同比增长

59.01%，环比增长 33.97% 

截至 8月 4日晚间，沪深两市累计 325 家 A 股公司公布 2010 年中期财报。325 家

A 股公司实现营业总收入 3517.23 亿元，同比增长 42.41%；实现营业总成本

3168.51 亿元，同比增长 39.95%；三项费用合计 352.50 亿元，同比增长 12.24%，

增速远低于营业总收入和营业总成本增速；实现利润总额 391.75 亿元，同比增长

61.79%；归属母公司股东的净利润 289.99 亿元，同比增长 59.01%。 

325 家 A 股公司 2010 年第 2 季度单季度实现归属母公司股东的净利润 166.05 亿

元，环比 2010 年第 1季度的 123.95 亿元，环比增长 33.97%。 
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图表 2：325 份中期财报归属母公司股东的净利润同比增长 59.01% 

 

数据来源：渤海证券研究所 

从 7月 13日东方锆业的第一份中期财报起，我们按照公布财报的时间和家数（每

20 家）定期统计归属母公司股东净利润的同比增速，如图表 3。前 40 家公司的增

速 128.65%是最高的同比增速，截至 8 月 4 日晚间的 325 家公司的同比增速回落

至 59.01%，增速回落的速度较快。财报公布期截止前的最后 1-2 周是大型蓝筹公

司和ST和*ST公司财报的密集公布期，预计同比增速将进一步回落。我们预计2010

年中期全部 A股公司归属母公司股东净利润的同比增速在 25%-30%之间。 

图表 3：中期财报归属母公司股东的净利润同比增速逐步下降 
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数据来源：渤海证券研究所 

三、延续挖掘“高增长、低估值和大跌幅”公司 

我们延续以“高增长、低估值和大跌幅”的逻辑去挖掘中期财报的个股机会，“高

增长”中采取三种衡量标准：其一，业绩预告同比高增长；其二，中期财报净利

润同比高增长；其三，第 2季度净利润环比高增长。 

图表 4：2010 年中期财报“高增长、低估值和大跌幅”的公司[同比高增长] 

证券简称 
2010 年 Q2 净利润

[亿元] 

2009 年 Q2 净利

润[亿元] 

同比增长

[%] 
PE[中期 EPS*2] 

4 月 15 日-8 月 4

日涨跌幅[%] 

徐工机械 13.82 0.13 10291.84 11.64 -7.99 

星马汽车 1.49 0.34 341.24 11.68 -7.84 

栖霞建设 2.11 0.81 160.47 13.93 -11.81 

华孚色纺 1.64 0.63 161.48 15.40 1.13 

招商地产 10.50 4.87 115.71 16.35 -7.45 

南通科技 1.03 0.42 144.59 17.28 -28.07 

数据来源：WIND 资讯，渤海证券研究所 

图表 5：2010 年中期财报业绩预告“高增长、低估值和大跌幅”的公司[同比高增长] 

证券简称 
预告净利润变动幅

度(%)[2010 中期] 

2010 年中期归属

母公司股东的净利

润[业绩预告] 

8 月 4 日收

盘价[元] 

2010 年中

期 EPS[业

绩预告] 

PE[预测中

期 EPS*2] 

4 月 15 日

-8 月 4 日

涨跌幅[%] 

安徽合力 3200.00 1.95 14.30 0.55 13.07 -8.23 

福田汽车 150.00 11.33 20.01 1.24 8.10 -9.30 

首开股份 150.00 8.01 17.24 0.70 12.38 -10.32 

福耀玻璃 289.00 8.61 10.62 0.43 12.36 -12.82 

闽东电力 250.00 0.96 8.37 0.26 16.31 -13.35 

一汽轿车 150.00 13.38 17.05 0.82 10.37 -15.47 

神火股份 250.00 7.55 20.27 0.72 14.09 -15.68 

浦东建设 300.00 1.94 12.89 0.56 11.48 -15.85 

中国重汽 160.00 5.52 22.85 1.32 8.68 -16.42 

兰州黄河 602.20 0.91 8.93 0.49 9.07 -16.46 

广汽长丰 150.00 1.35 9.24 0.26 17.86 -16.83 

晨鸣纸业 300.00 6.30 7.24 0.31 11.85 -17.02 

湖北宜化 200.00 3.28 17.31 0.61 14.29 -20.83 

长安汽车 162.76 14.00 10.33 0.60 8.58 -21.63 

东风汽车 200.00 3.78 5.31 0.19 14.04 -22.08 

焦作万方 3198.00 3.37 20.89 0.70 14.87 -23.89 

悦达投资 550.00 3.25 11.04 0.60 9.28 -24.07 

冀中能源 150.00 14.58 27.42 1.26 10.88 -24.45 

数据来源：WIND 资讯，渤海证券研究所 
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图表 6：2010 年中期财报“高增长、低估值和大跌幅”的公司[环比高增长] 

证券简称 
2010年第1季度净

利润[亿元] 

2010年第2季度净

利润[亿元] 

净利润环比

增长[%] 
PE[中期 EPS*2] 

4 月 15 日-8 月 4

日涨跌幅[%] 

徐工机械 5.06 8.77 73.46 11.64 -7.99 

星马汽车 0.45 1.04 133.91 11.68 -7.84 

赛马实业 -0.09 2.17 2622.39 11.74 -29.56 

兰花科创 2.82 4.31 52.81 12.12 -26.53 

祁连山 0.73 1.72 136.18 15.47 -5.81 

招商地产 3.85 6.65 72.84 16.35 -7.45 

南通科技 -0.02 1.05 6502.89 17.28 -28.07 

广宇集团 0.23 0.79 241.88 17.42 -21.39 

数据来源：WIND 资讯，渤海证券研究所 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 15%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-15%～15%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 15%之间； 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、增    持：行业股票指数超越大盘； 

2、中    性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、减    持：行业股票指数明显弱于大盘。 

 

 

 

 

重要声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不

保证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何

投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可

能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前

已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券有限责任公司所有，未获得渤海证券有限责任公司事先

书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海证券有限责

任公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

重要声明2：本报告PDF版由郭靖唯一制作。
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