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反弹有望延续、关注内需概念 

 

 

8 月 A 股投资策略报告 
 

2010 年 8 月 2 日  

主要观点： 
 7 月市场回顾：在政策预期缓和的背景下，借助低估值的周期性板块实现

了 7 月市场的整体反弹。欧元反弹、欧债危机有所缓和，经济回落、物价

温和、主动性调控政策有趋缓迹象，是两个主因。 
 2600 点左右的 A 股估值依然处于合理的修复区间，并未“过头”。未来

反弹是否延续，取决于未来是否有意外的“利空”发生；如没有，则期间

即使有回调也可能仅仅是技术性的。“经济下、政策上”的背景，可以枚

举法来探究未来市场会出现何种意外利空事件。 
 美元未来可能延续回落或者震荡，考虑美元与上证指数的时滞关系，从境

外市场的角度看短期内 A 股并不具有意外的“利空”。 
 房价与房地产销量有正相关，且房价略滞后销量约一个季度。目前各地房

地产销量依然处于低位，即使当前房地产销量确立探底回升，则未来房价

可能的上涨时点也适合在 1 个季度后，即短期内房价将可能难见意外的

“上涨”。因此，短期内房地产市场可能也难见意外的紧缩政策。 
 7 月 CPI 可能创年内新高 3.2-3.3，但可能还不足于形成加息。 
 银行融资角度看，可能更多是光大银行 IPO 的冲击，而非三大行的再融资。

但考虑农行的 IPO 的成功案例，只要光大银行 IPO 估值合理，则并不会

构成逆转性因素。 
 股票型基金仓位 6 月底为 76.8%、3 月底为 85%；目前基金补仓位行为可

能尚未结束、尚可延续。 
 从美元、房地产、通胀以及资金供求等角度分析，短期内较难出现逆转性

的意外“利空”。即使是存在最大不确定性的以美元为代表的外围市场以

及未来的通胀形势，但至少在 8 月初期，这种反弹格局将难以打破。因此， 
8 月市场反弹将有望延续、市场也将保持活跃。8 月上证指数运行的核心

区间可能在 2500-2800。 
 补充：历史经验看，在大平衡市中，市场反弹往往以单边震荡向上形式而

非双底反弹的形式来演绎，行情最终往往有望突破半年线、甚至年线。 
 未来市场更多将在于期待促进经济平稳较快发展的政策、期待内需(消费、

投资需求)在平稳较快发展中的作用。因此，受政策关注的行业以及区域

依然是市场关注的热点，重点关注点：中西部的基建概念股，新能源、新

材料、医药、信息为代表的战略新兴产业，食品饮料、家电等消费需求类

个股以及受益于市场活跃的券商股。 
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一、7 月行情回顾及归因分析 
1、行情描述 

7 月股市绝处逢生，上证指数上涨 8.67%、沪深 300 指数上涨 10.68%、深证成指上涨 13.42%、创业板

指数上涨 6%；其中由于中石油、工行、中行、人寿等五大权重股反弹相对较弱，从而使得上证指数的反

弹力度要小于深成指的涨幅。 
就板块而言，汽车、家电等耐用消费品以及以保障房、基建为主导的房地产、工程机械、煤炭、钢铁
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等板块反弹要领先于保险、医药、公用事业类板块。总体而言，7 月行情在地产、银行等板块的企稳下，

市场在 2300 点附近出现了久违的反弹。 
7 月市场的反弹，符合我们中期策略的判断，在政策预期缓和的背景下，借助低估值的周期性板块实

现了市场整体的反弹。 

表 1：7 月周期性板块领涨、板块指数普涨 

板块名 7月涨跌幅% 板块名 7月涨跌幅% 板块名 7月涨跌幅% 

房地产 18.18  轻工制造 12.18 上证综合指数 8.67  

交运设备 16.98  商业贸易 11.97 沪深 300 10.68  

建筑建材 15.86  化工 11.53 深证成份指数 13.42  

家用电器 14.78  信息设备 11.43 中小板指数 P 11.49  

机械设备 14.12  交通运输 11.11 创业板指 6.04  

纺织服装 13.93  农林牧渔 10.60 股票名 7月涨跌幅% 

餐饮旅游 13.43  医药生物 10.11 中国石油 4.08  

采掘 13.05  有色金属 9.80 工商银行 4.61  

黑色金属 12.80  公用事业 8.01 中国银行 3.17  

食品饮料 12.22  信息服务 7.50 中国石化 10.97  

电子元器件 12.20  金融服务 5.68 中国人寿 -1.08  

数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 

2、行情归因分析 
7 月市场情势的改变，主要体现在欧元反弹、欧债危机的缓和，农行的成功上市、管理层强调结构转

型须以经济平稳较快发展为前提，同时，落实鼓励民间投资、保障房建设等政策的陆续出台，使得市场得

以修复了之前对于经济二次探底的担忧、并且在市场整体估值合理的背景下，市场正在反应着对经济平稳

较快发展的良好预期。 
 

A、欧元反弹、欧债危机有所缓和 
欧元兑美元从 1.19 一路反弹至 1.30，期间欧洲经济数据的部分改善、欧洲银行压力测试结果的好于预

期，市场对于欧债危机的担忧有所缓解，从而也对欧债危机引发全球经济二次探底的概率做了修正。 
7 月 23 日欧洲银行业监督委员会（CEBS）公布的 91 家欧洲主要银行“压力测试”结果，在测试假设

的遭遇经济二次探底和主权债务危机的大背景下，2011 年底欧洲银行的一级资本充足率普遍高于测试达标

标准 6%，其中仅 7 家银行未能过关，绝大多数银行都能抵御可能加剧的金融风险。 
因此，欧债危机缓和、欧元反弹，全球避险需求降低、美元回落；全球股市反弹。这是 7 月 A 股反弹

的外围环境。 
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图 1：欧元反弹、欧债危机有所缓和 

 
数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 
 

B、经济回落、物价温和，主动性调控政策有趋缓迹象 
本轮中国经济短周期回落除了有外围因素外，更主要的是管理层针对过剩产能、资产价格泡沫而进行

的结构调整、宏观调控，其本质上是主动性的。因此，当宏观变量正沿着宏观调控预期目标运行时，主动

性的调控政策就有了趋缓迹象。 
PMI 的连续下行，温和的通胀（6 月 CPI 回落至 2.9%），以及货币供应总量增速快速回落至 18.5%、

房地产销量的萎缩，这些先导及总量指标显示，中国经济正沿着宏调方向运行。当前，总量的调整政策处

于观察期，政策趋缓成了必然。 
政策的趋缓、经济平稳较快发展预期的强化，以及中微观层面管理层的作为，市场对于中国经济避免

二次探底、实现较快平稳增长有了较好的信心依存。这是 A 股反弹的主因。 

图 2：PMI 连续下行，显示中国经济短周期回落压力加大 
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数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 
 

图 3：全球通胀短期回落，中国短期通胀依然温和 

 数据来源:Wind资讯
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图 4：信贷紧缩、货币供应量快速回落至 18.5% 

 数据来源:Wind资讯
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二、8 月市场影响因素 
1、反弹能否延续的归因分析——是否有意外“利空” 

就估值而言，目前上证指数 2600 点左右对应的 A 股市盈率(TTM)为 20.4 倍、市净率为 2.7 倍，市场

估值依然处于合理的修复区间(我们中期策略中给出的估值修复位置为下四分位数、22 倍的市盈率)，因此，

当前的估值修复并未“过头”。 
因此，按照市场运行的逻辑，未来反弹是否延续，取决于诱发本轮反弹的因素以及预期是否发生变化，

取决于未来是否有意外的“利空”发生；如果没有则市场反弹将延续，期间即使有回调也将仅是技术性的

——幅度将较小，只有意外利空，才会使得反弹嘎然而止。 
逻辑上，在经济短周期回落阶段，通常将面临着经济指标的回落以及紧缩政策预期趋缓的宏观背景，

即“经济下、政策上”，对应于市场则往往在这两者之间平衡。因此，从反弹能否延续的归因分析角度出发，

在“经济下、政策上”的大背景下，我们愿意以枚举法来探究未来市场会出现何种意外利空事件，并可能

导致反弹趋势中止。这里，从美元指数、房地产、通胀压力、市场供给压力以及机构补仓位行为等角度来

分析。 
 

表 2：A 股各板块估值水平，依然处于合理区间 

板块名称 总市值 
流通 A股市

值 

预测市盈率

2010 

市盈率

(TTM) 

市净率

(MRQ) 

全部 A股 263276 141477  15.89 20.39 2.77 

沪深 300 188929 97013  13.78 16.37 2.42 

中小企业板 24195 10146  32.11 42.97 5.6 

创业板 3866 903  47.93 63.96 5.72 

农林牧渔 2692 2007  35.06 71.42 4.98 

采掘 31524 4806  13.93 17.44 2.45 

化工 18149 12589  16.12 21.81 2.8 

黑色金属 6003 3639  14.46 26.08 1.41 

有色金属 9385 4825  31.35 63.43 4.23 

建筑建材 10330 5029  16.52 21.58 2.45 

机械设备 14017 7638  25.26 34.61 4.27 

电子元器件 4371 2690  45.88 364.67 4.9 

交运设备 9501 6067  19.2 23.33 3.39 

信息设备 4021 2605  29.82 39.68 4.66 

家用电器 2812 1966  19.36 24.27 3.81 

食品饮料 7666 5384  29.36 39.56 7.03 

纺织服装 2724 1616  25.68 40.67 3.32 

轻工制造 2273 1480  22.58 36.38 2.95 

医药生物 10293 6841  30.75 38.71 5.85 

公用事业 8459 4937  24.02 30.69 2.47 

交通运输 12245 7064  20.03 36.49 2.64 

房地产 10961 7618  17.04 22.86 2.89 

金融服务 80503 42005  11.18 12.72 2.24 

商业贸易 6025 4523  26.49 36.47 4.13 

餐饮旅游 1152 702  40.39 60.13 4.59 
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信息服务 6501 4198  40.55 58.79 3.86 

综合 1577 1231  26.29 54.45 4.32 

数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 
 
 

2、境外市场分析 
7 月的境外市场与 A 股相一致，对应与外汇市场，则表现为美元的回落。从境外市场的角度出发，是

否会出现如欧债危机再次扩大化等意外“利空”事件，并引发资金避险需求，导致美元反弹、股市回落呢？ 
首先，上证指数与美元指数在 2009 年底以来即对应于欧债危机发生演进以来，整体呈负相关关系，

即美元反弹则伴随着 A 股的回落、美元回落则 A 股有反弹；同时两者之间存在一周以上的时间差。其背后

的逻辑在于美元当下强弱与避险需求有关。 
因此，根据当前欧债危机缓和，美国低息、欧元与美元的 Libor-1 年期差在扩大，美元可能还将延续

弱势。从技术的考虑，当前美元 81.5、欧元 1.307，美元短期的回落区间在 79.7-81.5，欧元短期的反弹区

间在 1.3125-1.3511。考虑欧元与美元的逆向关系，在欧元仍有反弹空间的背景下，美元有望继续回落或者

在 81.5 左右震荡。 
因此，美元未来延续回落或者震荡，考虑美元与上证指数的时滞关系，无论美元取何种情形，从境外

市场(主要是美元)的角度看短期内 A 股并不具有意外的“利空”，即有望延续反弹，只是如果美元就此在

81.5 附近阶段性筑底，则 A 股可能延续反弹的时间相对短些；但在欧债危机缓和的背景下，这种概率较小。 

图 5：美元与上证指数近期关联度趋紧密 

 
数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 
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图 6：欧元与美元的 Libor-1 年期差在扩大  

 数据来源:Wind资讯
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3、房地产市场 
房地产未来量价的走势与房地产未来的政策调控将形成互动，如果未来房地产价格适度回落则地产调

控将趋缓、部分政策甚至趋松，如果价格高悬甚至继续出现上涨，则未来地产政策再次出击也未尝不是不

可能。 
因此，未来房价的走势成了影响市场对于政策判断的重要变量。从投资的角度看，可以动态的跟踪政

策的松紧，但从策略研究的角度，则可能需要提前预判。 
首先，上海、深圳、北京成交套数均有所回升；而南京、成都、昆明等地则有所回落。但总体而言，

目前主要城市 7 月房地产销量出现了一定的攀升。 
其次，根据统计局的房地产价格指数与房地产销量同比增速的相关序列图，可知房价与房地产销量有

正相关，且房价略滞后销量约一个季度。因此，目前各地房地产销量依然处于低位，即使当前房地产销量

确立探底回升，则未来房价可能的上涨时点也适合在 1 个季度后，而非 8 月。 
因此，未来一段时间(1-3 月)内，房地产价格将可能难见意外的“上涨”，也就是说，短期内房地产角

度难见意外的紧缩政策。 
 

表 3：主要城市房地产销售量(套数)7 月出现了缓升 

单位套数 4月 5月 6月 7月 7月环比 

重庆:商品房成交套数 28737  13195 13484 15230 12.95% 

上海:商品房预售套数 17518  11095 12741 14865 16.67% 

深圳:二手房成交套数 14741  12264 7606 8658 13.83% 

武汉:商品房销售套数 16133  10952 7818 7590 -2.92% 

北京:期房网上签约套数 15050  6564 6281 6974 11.03% 

青岛:住宅成交套数 3923  6813 5143 5482 6.59% 

天津:住宅成交套数 10517  6087 4663 5398 15.76% 
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广州:商品房签约套数:住宅 5560  3989 3414 3870 13.36% 

杭州:商品房成交套数 8799  1980 2066 3433 66.17% 

成都:商品住宅成交套数 8353  6219 4401 3341 -24.09% 

昆明:商品房成交套数 5444  3454 3880 3202 -17.47% 

西安:商品房销售套数 3185  2763 2433 2272 -6.62% 

济南:商品房销售套数:住宅 1909  1679 1276 1818 42.48% 

南京:住宅成交套数 6038  1838 1907 1518 -20.40% 

福州:住宅成交套数 2299  811 1038 667 -35.74% 

合计 148206  89703 78151 84318 7.89% 

数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 
 

图 7：房价与房地产销量有正相关，且房价略滞后销量约一个季度 

 数据来源:Wind资讯
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4、温和通胀 
7 月各主要机构对 CPI 的预期值主要落在 3.2-3.3，即可能创年内新高。但是 7 月 CPI 出现新高、且 CPI

取值相对温和，是符合我们之前的判断。因此，CPI3.2-3.3、温和的通胀，还不足于形成加息。 
当然，期间的不确定性在于 7 月来食品、农产品价格的回升，给未来的通胀带来了不确定性，从策略

的角度看，全年 CPI 稳定在 3%左右依然是可期的。因此，加息的延后，对当下负债率较高、资产回报率

较低的 A 股市场产生正面影响；否则一旦加息，将对市场尤其是周期性板块造成较大的冲击。 
 

表 4：7 月 CPI 取值可能在 3.2-3.3 

预测机构 预测者 预测值 预测时间

民族证券 陈伟 3.2 2010-7-30
野村证券 孙明春、孙驰 3.5 2010-7-29
长江证券 李冒余 3.3 2010-7-28
民生证券 滕泰、郝大明、张磊 3.3 2010-7-26
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国泰君安 李迅雷、王虎、汪进、吕春杰、姜超 3.3 2010-7-19
渤海证券 张雷、房振明 3.2 2010-7-19
中信建投 魏凤春、胡艳妮、王洋、刘之意 3.9 2010-7-19
华泰证券 崔红霞 3.2 2010-7-16
美林证券 陆挺 3.5 2010-7-15
海通证券 李明亮 3.1 2010-7-15
安信证券 刘海东、莫倩、景晓达、高伟栋 3.2 2010-7-15
数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 
 

图 8：进入 7月，农产品等食品价格出现了较快的反弹 

 数据来源:Wind资讯
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5、融资及解禁分析 
A 股市场资金供给并不会出现恶化逆转现象，随着农行的平稳上市，三大行的再融资由于汇金、财政

部的参与，对普通 A 股投资者产生的影响将较小，如果配股价在现价基础下以 7 折发行，则三大行对普通

A 股投资者的资金需求仅 60-70 亿元，影响不大。 
8 月中旬，光大银行申购、预计募集资金 200 亿元左右。因此，银行融资角度看，可能更多是光大银

行 IPO 的冲击，而非三大行的再融资。但考虑农行的 IPO 的成功案例，只要光大银行 IPO 估值合理，则并

不会构成逆转性因素。 
就限售股解禁而言，8 月解禁金额为 1866 亿，解禁规模略高于 7 月，整体与之前 3 个月的解禁规模持

平。 

表 5：三大行再融资规模测算 

代码  简称  相同股东/持有人 

 持有数

(亿股/

份) 

 占流通 A

股比例

(%) 

A股股本

亿股 

其他 A股

股本_亿

股 

601398 工商银行 中央汇金投资有限责任公司 1183.17 47.15 2510  146 

601398 工商银行 中华人民共和国财政部 1180.06 47.02 2510  146 
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601988 中国银行 中央汇金投资有限责任公司 1714.12 96.4 1778  64 

601939 建设银行 中央汇金投资有限责任公司 1.45 1.61 90  88 

代码 名称 方案进度 配股比例
预计其他 A股股东配股金额亿元_

基于收盘价价简单测算  

601398.SH 工商银行 董事会预案 0.06 37.88 

601988.SH 中国银行 董事会预案 0.11 25.21 

601939.SH 建设银行 股东大会通过 0.07 30.65  

代码 名称 配股价格 配股比例

601328.SH 交通银行 4.5 0.15

601166.SH 兴业银行 18 0.2

600036.SH 招商银行 8.85 0.13

如果配股价在现价基础下以 7折发

行，则三大行对普通 A股投资者的

资金需求仅 60-70亿元。影响不大。

  

数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 
 

表 6：光大银行 IPO 时间表 

发行安排 日期 

招股公告日 2010-7-30

初步询价公告日 2010-7-30

初步询价起始日 2010-8-2 

初步询价截止日 2010-8-5 

询价结果公告日 2010-8-9 

网下定价公告日 2010-8-12

发行公告日 2010-8-9 

网上路演公告日 2010-8-6 

网下发行日期(网下发行缴款日) 2010-8-9 

网下发行截止日(网下申购缴款截止日) 2010-8-10

网上发行日期(网上发行申购日) 2010-8-10

网下、网上申购资金验资 2010-8-11

网下配售结果公告日 2010-8-12

网上中签结果公告日 2010-8-12

网上申购资金解冻日 2010-8-13

预计上市日 2010-8-18

数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 
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图 9：限售股 8 月解禁金额为 1866 亿，整体与之前 3 个月的解禁规模持平。 

本期开始流通市值合计(亿元)

6900

1163
2347 3093

1839 1599 1563 1866 2432
4147

19189

5501

0

5000

10000

15000

20000

25000

20
10
年
1月

20
10
年
2月

20
10
年
3月

20
10
年
4月

20
10
年
5月

20
10
年
6月

20
10
年
7月

20
10
年
8月

20
10
年
9月

20
10
年
10
月

20
10
年
11
月

20
10
年
12
月

 
数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 
 

6、机构补仓位行为将延续 
7 月市场在政策趋缓预期下，在低估值蓝筹股的支撑下，出现了反弹。机构投资者也存在着补仓位的

行为，因此，从投资者行为的角度看，本轮反弹也可以定义为各类投资者的补仓位行情。 
6 月底股票型基金仓位为 76.8%、3 月底为 85%；全部基金的股票仓位 6 月底为 65.34%、3 月底为 73.6%，

基金整体存在了 10%的仓位补充。7 月市场反弹了 10%，考虑机构补仓位是在 2500 点左右，因此，股票型

基金将仓位修正至 85%左右，可能还缺 3-5%左右。即基金补仓位行为尚未结束、尚可延续。 

表 7：各类基金中报与一季报仓位对比，显示补仓位还可能继续 

  2010年中报 2010年一季 

股票型 市值(万元) 占总值比(%) 市值(万元) 占总值比(%) 

股票 84695166  76.84 107452013 85.14  

  2010年中报 2010年一季 

股票型+混合型 市值(万元) 占总值比(%) 市值(万元) 占总值比(%) 

股票 128573919  73.17 164972163 82.14  

  2010年中报 2010年一季 

全部基金 市值(万元) 占总值比(%) 市值(万元) 占总值比(%) 

股票 140909319  65.34 180408106 73.60  

数据源自 WIND，东北证券金融与产业研究所 

三、市场运行分析及策略 
1、市场运行 

市场的运行取决于宏观经济以及政策的变化、也受投资者情绪的影响。如我们中期策略中分析，行情

从 2300 点反弹至 2500 点，更多体现的是投资者情绪、市场预期的变动，即修正了之前对于经济二次探底

的悲观预期。而当下市场站上 2500 点、运行至 2650 点附近的时候，更多的反应着市场对于中国经济较快

平稳发展的预期，可以视为反弹的第二阶段。 
从当前的情景来看，欧元反弹、欧债危机的部分缓和；保障房建设、大西部开发、灾后重建、国家促

进民间投资的分工细化等大民生政策的推进，以及房地产销售量有企稳回升的迹象，这些因素均支撑了经
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济平稳发展的良好预期。 
因此，在投资者仓位尚未修复完毕(比如股票型基金二季度末仓位为 76.8%、而一季度末的仓位为

85.14%)，在股市整体估值依然处于合理阶段的情况下，阻碍市场继续反弹的，一定是意外的“利空”，否

则在前述支撑经济平稳发展的因素没有发生逆向修正的前提下，我们认为市场反弹还能延续，即使出现调

整也将是技术性调整。 
同时，如前所述，我们从美元、房地产、通胀以及资金供求的角度分析，较难出现逆转性的意外“利

空”，即使是存在最大不确定性的以美元为代表的外围市场以及未来的通胀形势，但至少在 8 月初期，这种

反弹格局将难以打破。 
因此，我们认为，8 月市场反弹将有望延续、市场也将保持活跃。我们维持中期策略中，反弹第二阶

段的高点区间 2800-2950 点的推断；8 月上证指数运行的核心区间可能在 2500-2800。 

补充材料：平衡市中的反弹，往往以单边向上而非双底反弹形式演绎 
另外，从历史经验看，在大平衡市的格局中，市场反弹往往以单边震荡向上形式而非双底反弹的形式

来演绎，行情最终往往有望突破半年线、甚至年线。 
以 2002-2004 年以及 1998 年大平衡市年份的行情分析。 

A、1998 年 8 月 18 日-1998 年 11 月 17 日，1043 点-1300 点，震荡向上，除了反弹初期、二周内，出现 10%
左右的回落，而后单边，突破年线、半年线。 
B、2002 年 1 月 29 日-2002 年 3 月 21 日，1339 点-1693 点，单边震荡向上，突破半年线，途中未出现超过

3%的回落。 
C、2003 年 1 月 6 日-2003 年 4 月 15 日，1311 点-1649 点，单边震荡向上，突破半年线、年线，途中未出

现超过 5%的回调，例如：1529 点回落至 1452 点； 
D、2003 年 11 月 13 日-2004 年 4 月 7 日，1307 点-1783 点，单边震荡向上，突破半年线、年线，途中未出

现超过 6%的回调，例如：1730 点回落至 1628 点； 
上述持续时间在 2 -5 个月的行情，并未以双底反弹的形式演绎，而是以单边震荡向上，微幅回落的

态势展开。 
 

2、投资策略 
从市场反弹的结构来看，本轮反弹以银行地产企稳、周期性行业(主要以基建相关以及耐用消费品行业)

反弹为主导的普涨行情。 
下阶段，基于市场运行更多的在于期待经济平稳较快发展的政策、期待内需(消费、投资需求)作为实现

经济平稳较快发展的落脚点。受政策关注的行业以及区域依然是市场关注的热点，因此，中西部的基建概

念股，新能源、新材料、医药、信息为代表的战略新兴产业，以及食品饮料、家电等消费需求类个股以及

受益于市场活跃的券商股。 
 

表 8：研究所近期重点个股评级表 

代码 名称 研究员 

2010EPS 

(元) 

总市值

(亿元)

股价 

(元) 

2010 

PE(倍)

2009 

PB(倍) 评级 

评级

变动 最新日期 

002187 广百股份 罗旷怡 1.12 48 28.19 25.19 4.06 谨慎推荐 维持 2010-7-31

002345 潮 宏 基 罗旷怡 0.67 64 35.3 52.95 18.88 中性 维持 2010-7-31

600707 彩虹股份 吴娜 0.07 122 16.56 252.92 17 推荐 维持 2010-7-30

000713 丰乐种业 钟大举 36.28 38 14.03 0.39 6.72 谨慎推荐 首次 2010-7-30

000651 格力电器 吴娜 1.19 421 14.95 12.52 4.23 推荐 维持 2010-7-28

600880 博瑞传播 耿云 0.56 112 18.25 32.39 8.64 推荐 维持 2010-7-28

600983 合肥三洋 吴娜 0.86 63 18.81 21.76 7.87 谨慎推荐 维持 2010-7-23

000021 长城开发 明铠 0.29 156 11.8 40.12 4.29 谨慎推荐 首次 2010-7-23
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周思立 

600015 华夏银行 唐亚韫 0.01 614 12.31 1157.4 2.03 中性 维持 2010-7-21

000761 本钢板材 潘喜峰 0.31 172 5.47 17.85 1.21 谨慎推荐 首次 2010-7-20

002449 国星光电 吴娜 0.68 66 30.75 44.97 15.02 中性 首次 2010-7-16

000822 山东海化 王伟纲 0.17 52 5.8 34.15 1.58 中性 维持 2010-7-16

002142 宁波银行 唐亚韫 0.84 312 12.49 14.87 3.21 中性 维持 2010-7-14

601988 中国银行 唐亚韫 0.4 9087 3.58 8.95 1.76 谨慎推荐 维持 2010-7-5

601000 唐 山 港 许祥 0.33 80 7.95 24.16 4.55 中性 首次 2010-7-2

002008 大族激光 吴娜 0.42 89 12.8 30.57 4.48 谨慎推荐 首次 2010-7-1

数据源自：东北证券金融与产业研究所 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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