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总体来看，近期股市呈现强势格局，同时个股的活跃程度也加大，未来股指仍将继续向上拓展空间，随着股市反弹幅度的扩大，指数继续上行的压力也在不断增加，未来股市将演变成震荡盘升格局。操作上，8月建议把握两条主线：一是周期性品种，如银行、煤炭、有色、机械等仍有望在估值支撑以及中报推动下，延续反弹。二是关注长期受益于“调结构”政策的相关板块，如食品饮料、商业零售、汽车、家电等消费板块和新能源、新材料、电子信息、生物制药等战略新兴产业，逢低布局。 

本周多空转向点为2522

本周趋势：震荡

中线趋势：逐步向上

本周区间：2580-2680

关注行业及个股： 

医药（科伦药业、山大华特、一致药业）电子（欧比特）资源（西藏矿业）电气（摩恩电气）机械（山河智能）家电（合肥三洋）

重点关注公司：

家电：合肥三洋（600983）期限：中线
公司是合肥高新技术企业，作为国内首家开发生产模糊控制全自动洗衣机的厂家，以及国家级火炬计划项目承担单位，其主导产品全自动模糊控制洗衣机和簇射波微波炉的生产技术水平在国内领先、与国际同步。走势良好。

电气：摩恩电气  （002451）期限：中线
公司专业从事特种电缆，包括生态安全电缆、变频电缆、屏蔽和耐化学药品功能电缆、电气化铁道27.5kV单相铜芯交联聚乙烯绝缘电缆等的研发、生产和销售，其中有近20个项目获得“国家专利”。07-09年，特种电缆占总收入的比例逐年提高，分别为81.3%、88.05%、91.85%。公司被经贸委列入《第二批全国城乡电网建设改造所需主要设备产品及生产企业推荐目录》，并连续多年被中国石化审定为物资资源市场成员。走势良好。
医药：科伦药业 （002422）期限：中线  

公司是中国输液行业中品种最全和包装形式最完备的医药制造企业之一。08年，公司产量17.6亿瓶（袋），以22%市场份额远超同业企业，市场份额几乎是国内十大输液企业中其他9家企业之和，09年更以销售各类大输液产品约22亿瓶（袋）的业绩居国内大输液市场榜首。公司生产和销售96个品种共219种规格的大输液产品和276个品种共396种规格的非大输液产品，其中有25个品种的大输液产品和67个品种的非大输液产品被纳入国家基本药物目录。09年软塑包装占大输液产品的比重达到54.62%。抗跌明显。
1、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

央行发布二季度中国宏观经济形势分析

本周早些时候，央行发布了二季度中国宏观经济形势分析报告。其对当前的经济形势和未来走势与市场预期较为相符。对于下半年的经济回落有相对乐观的判断和充分的认识。

报告对欧洲主权债务问题进行了一定篇幅的分析，指出短期内欧债危机使我国需求下降，订单减少，成本压力加大。但综合衡量考虑到我国出口弹性较小，对外依存度自去年以来已有明显下降，即便是今后一段时期对欧盟出口下降，也可能被其他经济体需求的复苏所弥补，欧债危机对我国经济总体产生较大冲击的可能性不大。
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当前经济增长表现出一些放缓迹象，报告认为其有相当的主动性。当前经济增长放缓是前期过快上涨的回调，有基数的原因；同时，也是抑制房价过快上涨、约束地方债务膨胀、管理通胀预期的宏观政策调控的结果，有利于国民经济结构的调整和经济的可持续增长。且目前中国经济的基本面仍然良好。未来经济放缓趋稳的可能性较大，出现二次探底的可能性不大。
生产方面，6月份工业增加值产出缺口0.82%，是7 个月以来首次回落到1%以下，对于未来通胀预期压力有所缓释。
另外，投资增速回落，中央项目作用减弱，民间投资增速持续提升。出口保持强劲增长，进口增速放缓，顺差大幅回升（产品结构改善推动了外贸持续复苏，上半年，机电、高新技术产品出口同比增长快于同期出口）
物价方面，报告值得一看的CPI 先行合成指数已经触顶后出现了小幅下降趋势，不过仍然居于高位。未来对以下因素仍要保持警惕：包括食品价格、货币时滞、劳动力价格和通胀预期。
货币政策方面，货币信贷增幅继续稳定回落。信贷结构进一步改善：包括中小企业贷款难问题一定程度上有所缓解；中、西部地区贷款余额同比增速高于东部地区；房地产贷款增速回落。汇率弹性增强，双边波动显著。
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（二）国际宏观经济
美联储褐皮书：辖区经济整体增长

美联储周三发表的报告显示，6月份和7月份前半个月美国经济活动温和增长。12个辖区中多数辖区的经济形势继续好转，但增长幅度较为温和，其中零售额仅小幅增长，住房市场和建筑业仍然疲软；另外，银行贷款状况依然紧张。大多数辖区内制造业活动继续扩张，但几个辖区的制造业活动在报告期内有所放缓或趋平。大部分地区的劳动力市场状况仅逐步改善。

事实上报告措辞已相当温和偏正面，且报告首次应用整体增长一词。但市场出于对未来经济放缓、财政、通缩等问题的担忧，使其对报告的理解更为悲观。同期在标准普尔500指数的成份股公司已发布季报中，有78%的公司利润超预期，69%的公司收入超预期。突发漏油事件对经济的负面影响也正在逐步减小。我们认为应不至于对美国经济太过悲观。当然在出现新的增长引擎前，温和复苏应当是（尤其是危机中心国）的主基调。
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大势研判及投资策略


     7月初至今，沪指累计上涨了11%。上周股市延续上涨态势，量能也渐趋放大，显示出原先观望资金陆续改变态度进而积极入市，使得沪深两市的反弹能量仍然充沛，近期A股市场仍将向上拓展空间。从盘面来看，资金一部分流向金融、地产、有色金属、煤炭等权重指标股板块，另一部分流向消费板块。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅











附2： 全球股指：


：一周全球股市情况


指数�
代码�
2010年7月30日�
2010年7月23日�
波动幅度（％）�
�
道琼斯工业�
DJI�
10465�
10424�
0.39%�
�
英国富时100�
FTSE�
5258�
5312�
-1.02%�
�
法国CAC40�
FCHI�
3643�
3607�
1.00%�
�
德国Dax�
GDAXI�
6147�
6166�
-0.31%�
�
日经225�
N225�
9537�
9430�
1.13%�
�
香港恒生�
HSI�
21029�
20815�
1.03%�
�
上证综指�
SSEC�
2637�
2572�
2.53%�
�



展望后市：本轮反弹行情能持续多久目前还难以判定，但如果从中长线角度考虑，目前股指处于中期底部区域，下一阶段反弹目标位在半年线附近。


    


 引起股市连续上涨的一个主要原因是政策因素，其中财政政策目前正向积极方向发展,包括新兴能源产业规划、收入分配改革、西部振兴计划等，均兼顾了短期和长期经济增长。而货币政策目前处于稳定状态。本周财政部部长谢旭人在部署下半年工作时表示，要把“稳定政策”作为宏观调控的主基调，继续落实好积极的财政政策，并加强与货币政策等的协调配合。这进一步刺激了市场对于积极政策的信心。而央行发布《2010年二季度中国宏观经济形势分析》称，虽然当前经济增长表现出一些放缓迹象，但目前中国经济的基本面依然良好；未来经济放缓趋稳的可能性较大，但出现二次探底的可能性不大。这是中央高层近期第一次对下半年我国经济走向的诊断。从央行报告分析，对经济增速放缓的原因，央行除了认为有基数效应外，还与今年上半年的房地产调控政策、地方政府融资平台清理行动以及管理通胀预期政策有关，经济增速的回落是这些政策发挥效果的体现。从这个角度来看，未来政策将不会进一步紧缩。





从行情演绎来看，指标股担纲了反弹主角，先是金融地产，人民币升值、农行上市和楼市调控政策进入观察期以及估值偏低等因素成就了这两大主角的领涨地位，房地产板块本轮反弹至今已上涨了22%，银行板块累积上涨12%。随后是煤炭、有色、机械、航空、化工等周期板块，欧债危机的缓和和美元走弱等因素刺激了资源股价格的反弹。军工股继续走强，结合“八一建军节”的来临，军工股短期还有走强的可能。未来市场热点还是会集中在超跌股、周期股和消费类股中，投资者可以结合板块轮动波段操作。


   


 从消息面看，中投二号即将成立，央企重组将加快，我们认为，未来一段时间可以重点关注央企重组的公司，特别是行业中的领先企业，可能会有机会，主要集中在军工、机械、煤炭、钢铁等领域。
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