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一、97份A股公司2010年中期财报归属母公司股东的净利润同比增长88.35%

截至7月26日晚间，沪深两市累计97家A股公司发布2010年中期财报，97家公司累计实现营业总收入1170.87亿元，较2009年中期财报的814.87亿元同比增长43.69%；实现归属母公司股东的净利润85.61亿元，较2009年中期财报的45.45亿元同比增长88.35%。97家公司中17家净利润同比增长为负值，占全部公布中期财报家数的17.53%；97家公司中31家净利润同比增速超过平均水平的88.35%，占全部公布中期财报家数的31.96%。闽闽东、安纳达、澳洋顺昌、贵糖股份、嘉凯城等家公司14家公司的中期净利润同比增速在200%以上。

图表1：97份2010年中期财报归属母公司股东的净利润同比增长88.35%

	证券简称
	2009年中期净利润[亿元]
	2010年中期净利润[亿元]
	同比增速[%]

	闽闽东
	0.0004 
	1.6809 
	404309.43 

	安纳达
	0.0009 
	0.1305 
	13772.50 

	澳洋顺昌
	0.0290 
	0.4062 
	1300.80 

	贵糖股份
	-0.0558 
	0.5490 
	1083.63 

	嘉凯城
	-0.5990 
	4.5335 
	856.84 

	方大特钢
	-0.1849 
	1.1668 
	730.96 

	四环生物
	-0.0085 
	0.0397 
	568.26 

	升达林业
	-0.0439 
	0.1510 
	443.78 

	山鹰纸业
	-0.1751 
	0.5063 
	389.11 

	星马汽车
	0.3378 
	1.4906 
	341.24 

	华神集团
	0.0111 
	0.0392 
	252.54 

	东睦股份
	-0.2063 
	0.2958 
	243.38 

	*ST夏新
	-1.0612 
	1.1738 
	210.62 

	凯恩股份
	0.1745 
	0.5335 
	205.81 

	S*ST天发
	0.0035 
	0.0101 
	192.51 

	金种子酒
	0.3098 
	0.8582 
	177.04 

	大元股份
	-0.1922 
	0.1161 
	160.42 

	中孚实业
	0.8168 
	2.0866 
	155.47 

	康得新
	0.1244 
	0.3115 
	150.40 

	南玻A
	2.6116 
	6.3595 
	143.51 

	中原内配
	0.2614 
	0.6288 
	140.50 

	六国化工
	0.2009 
	0.4650 
	131.46 

	华纺股份
	-0.4908 
	0.1216 
	124.77 

	三佳科技
	-0.1691 
	0.0332 
	119.62 

	招商地产
	4.8685 
	10.5018 
	115.71 

	山东海化
	-2.5109 
	0.1997 
	107.95 

	锦州港
	0.7445 
	1.5395 
	106.78 

	顺鑫农业
	0.7799 
	1.5840 
	103.11 

	有研硅股
	-0.7633 
	0.0221 
	102.89 

	方圆支承
	0.1986 
	0.3999 
	101.39 

	浙江阳光
	0.4856 
	0.9703 
	99.81 

	云南锗业
	0.1877 
	0.3498 
	86.32 

	凯迪电力
	0.6091 
	1.1342 
	86.20 

	莱茵置业
	0.2237 
	0.4046 
	80.87 

	东方锆业
	0.1141 
	0.2061 
	80.69 

	华工科技
	1.0049 
	1.7519 
	74.34 

	通程控股
	0.2923 
	0.5081 
	73.84 

	科华恒盛
	0.2111 
	0.3658 
	73.25 

	中兵光电
	0.6362 
	1.0618 
	66.90 

	焦点科技
	0.3406 
	0.5619 
	64.98 

	重庆港九
	0.1552 
	0.2559 
	64.87 

	滨化股份
	0.9574 
	1.5565 
	62.58 

	英力特
	0.1414 
	0.2256 
	59.50 

	南洋科技
	0.1830 
	0.2887 
	57.76 

	大连国际
	0.6053 
	0.8865 
	46.46 

	平庄能源
	2.5793 
	3.6371 
	41.01 

	兴发集团
	0.6558 
	0.9240 
	40.89 

	瑞贝卡
	0.5922 
	0.8292 
	40.02 

	杰瑞股份
	0.8288 
	1.1449 
	38.14 

	安琪酵母
	1.0124 
	1.3727 
	35.59 

	国栋建设
	0.1673 
	0.2252 
	34.56 

	东湖高新
	0.3292 
	0.4429 
	34.53 

	国电电力
	6.4455 
	8.5969 
	33.38 

	江中药业
	0.9538 
	1.2648 
	32.61 

	天马精化
	0.2049 
	0.2705 
	32.00 

	华东数控
	0.4043 
	0.5303 
	31.16 

	紫鑫药业
	0.2016 
	0.2622 
	30.09 

	康缘药业
	0.7023 
	0.9136 
	30.08 

	旭光股份
	0.0623 
	0.0808 
	29.68 

	重庆百货
	0.8403 
	1.0874 
	29.40 

	精艺股份
	0.3370 
	0.4242 
	25.88 

	三毛派神
	-0.1455 
	-0.1082 
	25.65 

	金宇车城
	0.0102 
	0.0128 
	25.24 

	燕京啤酒
	3.1842 
	3.9867 
	25.20 

	乐凯胶片
	-0.0245 
	-0.0189 
	22.93 

	宁波GQY
	0.2349 
	0.2794 
	18.92 

	ST国中
	0.0919 
	0.1088 
	18.39 

	赛马实业
	1.7867 
	2.0824 
	16.55 

	中南重工
	0.2850 
	0.3314 
	16.29 

	益民商业
	0.7220 
	0.8159 
	13.00 

	ST华龙
	0.0314 
	0.0347 
	10.65 

	国脉科技
	0.5666 
	0.6261 
	10.50 

	长青股份
	0.5239 
	0.5783 
	10.39 

	合康变频
	0.3425 
	0.3761 
	9.79 

	新都酒店
	-0.0788 
	-0.0722 
	8.41 

	长高集团
	0.2596 
	0.2792 
	7.55 

	三泰电子
	0.0806 
	0.0849 
	5.35 

	盛路通信
	0.1562 
	0.1644 
	5.22 

	福成五丰
	-0.0535 
	-0.0512 
	4.37 

	丰原生化
	1.2289 
	1.2428 
	1.13 

	洪城水业
	0.1303 
	0.1301 
	-0.15 

	久其软件
	0.0224 
	0.0218 
	-2.59 

	*ST申龙
	-0.0694 
	-0.0726 
	-4.58 

	桐君阁
	0.1409 
	0.1343 
	-4.68 

	摩恩电气
	0.2427 
	0.2270 
	-6.46 

	中航三鑫
	0.2444 
	0.2160 
	-11.64 

	圣农发展
	0.8102 
	0.6945 
	-14.29 

	惠泉啤酒
	0.3252 
	0.2620 
	-19.45 

	ST厦华
	0.5209 
	0.4087 
	-21.54 

	华邦制药
	0.6041 
	0.4580 
	-24.18 

	景谷林业
	-0.1649 
	-0.2119 
	-28.46 

	华鲁恒升
	2.3079 
	1.3949 
	-39.56 

	华新水泥
	1.9967 
	0.7707 
	-61.40 

	建投能源
	0.9840 
	0.2621 
	-73.36 

	北方国际
	0.2615 
	-0.0498 
	-119.04 

	沃华医药
	0.3991 
	-0.2076 
	-152.02 

	江山股份
	0.0140 
	-0.0548 
	-490.73 

	合计
	45.4497 
	85.6052 
	88.35 


资料来源：Wind资讯，渤海证券研究所

三、1005份A股公司2010年中期业绩预告72.74%比例“报喜”

    截至7月26日晚间，沪深两市累计1005家公司发布2010年中期业绩预告，其中“报喜”（预增、略增、续盈和扭亏）公司731家，占全部业绩预告1005家的72.74%。沪深300指数成份股中，105家公司发布2010年中期业绩预告，其中“报喜”公司92家，占沪深300指数成份股全部业绩预告105家的87.62%。

图表2：1005家A股业绩预告72.74%“报喜”   图表3：105家沪深300成份股业绩预告87.62% “报喜”
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资料来源：Wind资讯，渤海证券研究所

从731家2010年中期财报业绩“报喜”公司的一级行业分布分析，电子元器件、家用电器、有色金属、黑色金属和交运设备等板块的业绩报喜公司占所属行业全部公司数比例较高，预计这些板块在中期财报期间有较好的表现，即在图表4的23个一级行业中，更加关注横坐标轴右边的行业板块。

图表4： 731家2010年中期财报业绩“报喜”公司的一级行业分布
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资料来源：Wind资讯，渤海证券研究所

三、国有企业和中央企业半年度财报泄露A股利润增长依旧强劲
7月19日财政部公布了国有企业半年度财报数据。1-6月，国有企业累计实现利润9275.9亿元，同比增长57.1%，6月比5月环比增长7.7%。其中，中央企业累计实现利润6410.6亿元，同比增长46.4%，6月比5月环比增长4.4%；地方国有企业累计实现利润2865.3亿元，同比增长87.9%，6月比5月环比增长14.5%。
图表5：1-6月国有企业实现利润9275.9亿元，同比增长57.1%
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数据来源：渤海证券研究所
以单季度利润比较看，国有企业2010年第1季度和第2季度的单季度利润分别为4088.2亿元和5187.7亿元，第1季度和第2季度的环比增速分别为1.54%和26.89%，第2季度单季度利润创出历史新高。国有企业利润的内生性依旧保持较高速度增长，26.89%的环比增速远高于前3个季度的单季度利润环比增速。

图表6：2009年第1季度-2010年第2季度国有企业单季度利润总额环比增速比较[%]
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数据来源：渤海证券研究所
7月23日，国资委披露了中央企业半年度财报数据。以按照季度统计的中央企业营业收入和利润分析，2009年第1季度-2010年第4季度的营业收入和利润都保持较高的环比增速，2010年第1季度的增速为负，但是2010年第2季度的利润为2940.90亿元，较2010年第1季度的利润环比增长27.38%，中央企业利润的内生性增长动力在2010年第二季度重新恢复强劲。

图表7：2009年第一季度-2010年第二季度按照季度统计的中央企业营业收入和利润
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资料来源：Wind资讯，渤海证券研究所
A股利润增长和国企、中央企业的利润增长有较强的相关性，国企2010年第2季度净利润环比增速26.89%，中央企业2010年第2季度利润环比增速27.38%，表明A股第2季度财报也将保持强劲的内生性增长。

后期，我们依旧按照高增长、低估值、大跌幅”的视角布局中期财报行情，个股可重点关注，南玻A、浦东建设、湖北宜化、星马汽车、宁波华翔、厦工股份、美菱电器、山鹰纸业、景兴纸业、贵糖股份、华工科技。

渤海证券股票投资评级说明
1、买    入：未来12个月内股价超越大盘15%以上；

2、中    性：未来12个月内股价相对大盘波动在-15%～15%之间； 

3、卖    出：未来12个月内股价落后大盘15%之间；

渤海证券行业投资评级说明

1、增    持：行业股票指数超越大盘；

2、中    性：行业股票指数基本与大盘持平；

3、减    持：行业股票指数明显弱于大盘。
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投资要点：


市场观点：19日的放量长阳表明A股市场2010年中期财报行情渐入佳境，7月、8月和9月的A股市场将从震荡筑底走向震荡盘升，投资者应以“高增长、低估值、大跌幅”的视角自下而上的挖掘个股机会。


投资摘要：


[Table_Summary]�
�
截至26日晚间，沪深两市累计97家A股公司发布2010年中期财报，97家公司累计实现营业总收入1170.87亿元，较2009年中期财报的814.87亿元同比增长43.69%；实现归属母公司股东的净利润85.61亿元，较2009年中期财报的45.45亿元同比增长88.35%。


截至7月26日晚间，沪深两市累计1005家公司发布2010年中期业绩预告，其中“报喜”（预增、略增、续盈和扭亏）公司731家，占全部业绩预告1005家的72.74%；沪深300指数成份股中，105家公司发布2010年中期业绩预告，其中“报喜”公司92家，占沪深300指数成份股全部业绩预告105家的87.62%。


从731家2010年中期财报业绩“报喜”公司的一级行业分布分析，电子元器件、家用电器、有色金属、黑色金属和交运设备等板块的业绩报喜公司占所属行业全部公司数比例较高，预计这些板块在中期财报期间有较好的表现，即在图表4的23个一级行业中，更加关注横坐标轴右边的行业板块。


A股利润增长和国企、中央企业的利润增长有较强的相关性，国企2010年第2季度净利润环比增速26.89%，中央企业2010年第2季度利润环比增速27.38%，表明A股第2季度财报也将保持强劲的内生性增长。


后期，我们依旧按照高增长、低估值、大跌幅”的视角布局中期财报行情，个股可重点关注，南玻A、浦东建设、湖北宜化、星马汽车、宁波华翔、厦工股份、美菱电器、山鹰纸业、景兴纸业、贵糖股份、华工科技。





沪深300指数：


�


创业板指数：


�


近期报告：


1月，2010年度A股投资策略：2010，后危机下的结构性成长


2月，期待二月暖春


3月，暖春行情，延续主题投资


4月，2009年度财报：结构性成长，估值底部区域


6月，2010年下半年并购重组专题策略：大整合，大机遇


6月，2010年产业资本增持加速减持减速


7月，长风破浪会有时-布局中期财报行情


7月，国有企业内生性增长动力强劲


7月，中期财报行情渐入佳境


7月，央企生产经营持续稳定增长，加速推进央企重组进程


2010年1月至今，并购重组每日简报
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