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成交回落成交回落成交回落成交回落 大盘碎步上扬大盘碎步上扬大盘碎步上扬大盘碎步上扬

周一，两市继续小幅上涨行情，盘中成交量有一定幅度回落。在持续了近一周连续

上涨行情之后，投资者对短线60均线和2600点整数位技术压力都有些忌惮，盘中交投水

平因而有所萎缩；不过，如中国铝业和中国石化等权重股多现低位活跃行情，市场仍可

保持持续上升走势。最终，沪指周一收报于2588点，上涨16点；深成指收报10591点，上

涨63点，共成交1694亿元。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2010-07-27 15:00）

英大证券研究所认为市场持续强势行情反映了投资者对下半年宏观政策面乐观预

期。三季度经济增长继续放缓已经成为市场共识，投资者都在关注政策面的应对措施，

其中“十二五”规划就被视为中国经济转型的重大战略布局。有色金属“十二五”规划
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出台刺激周一有色金属板块全面活跃，而大盘股中国铝业更是有低位大幅反弹表现。作

为强周期板块在经济增速回落过程中往往出现较弱的市场表现，那么，其中的投资策略

主要看重的是行业的政策面利好以及资源并购整合的套利机会。预计后续出台的其他强

周期行业“十二五”规划有望成为市场关注的看点，投资者可考虑事先布局钢铁、建材、

化工等权重股低位波段行情。近期大盘股成为市场做多的主力，低估值水平也是吸引资

金关注的一个看点。当前大盘股市盈率均值在16倍左右，而中盘股和小盘股市盈率均值

在30倍和40倍左右水平，从资产风险水平控制角度来，存量资金流向大盘股也是具有一

定合理性的。当然，从趋势来看，多数权重股尚未摆脱中期弱势，操作宜采取调整中低

位吸纳的策略。

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

光大银行光大银行光大银行光大银行IPOIPOIPOIPO获准获准获准获准

证监会26日公告，光大银行首次公开发行A股的申请获通过。这标志着光大银行筹备

三年之久的IPO渐行渐近，预计光大银行8月份将登陆A股市场。就市场关注的发行定价和

未来发展问题，光大银行董事长唐双宁26日表示，一是适度定价，为股票的后市表现留

有空间；二是适度增长，致力于提升银行盈利水平；三是适度分红，为投资者提供长期

稳定的回报。

分析人士表示，假设光大银行发行按照1.80倍市净率（PB）定价，发行价为每股3.03

元至3.21元。如果全额行使超额配售选择权，光大银行IPO募集资金在210亿元左右；若

不考虑行使超额配售选择权，募集资金在180亿元左右。农行股价创出上市以来新高，在

此背景下，市场对光大银行IPO的承接力度会比较强。

更加灵活汇率制度有助增强货币政策有效性更加灵活汇率制度有助增强货币政策有效性更加灵活汇率制度有助增强货币政策有效性更加灵活汇率制度有助增强货币政策有效性
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中国人民银行网站26日发表胡晓炼的讲话《汇率体制改革与货币政策有效性》。胡

晓炼指出，更加灵活的汇率制度有助于增强货币政策的有效性。我国不应受制于其它国

家经济政策而放弃自身的货币政策目标。从我国整体利益最大化出发，实行更加灵活的

汇率制度，实现维持通胀水平的长期稳定、促进增长方式的转变等长远利益要远远超过

部分行业调整、淘汰落后产能等短期成本。

香港金管局将探讨扩大人民币结算业务香港金管局将探讨扩大人民币结算业务香港金管局将探讨扩大人民币结算业务香港金管局将探讨扩大人民币结算业务

据报道，香港金融管理局计划于27日举行闭门会议，探讨有关扩大香港人民币结算

业务的相关问题，其中包括香港人民币现汇业务和有本金交割远期交易的扩大等。

中国人民银行和香港金管局19日就扩大人民币贸易结算安排签订了补充合作备忘

录，进一步放宽对香港人民币交易和流通的限制，从而将人民币逐步国际化的进程推进

了一步。上述协议允许香港企业开立人民币银行账户、进行人民币借款，允许当地金融

机构推出人民币投资产品。此外，该协议允许银行之间开展人民币业务，允许发展人民

币银行间市场。

环保部：治污形势依然严峻环保部：治污形势依然严峻环保部：治污形势依然严峻环保部：治污形势依然严峻

环境保护部新闻发言人陶德田26日表示，上半年全国环境质量状况总体平稳向好，

但部分环境质量指标出现反弹趋势，治污形势依然严峻。陶德田说，上半年各项监测指

标显示，我国治污形势依然严峻，主要表现为：全国地表水总体为中度污染。Ⅳ、Ⅴ类

占26.4%，劣Ⅴ类占24.3%。主要超标项目是氨氮、五日生化需氧量和高锰酸盐指数。

七大水系总体水质属轻度污染。其中，松花江干流为轻度污染，支流为中度污染；

淮河干流水质为轻度污染，支流为中度污染；辽河干流为中度污染，支流为重度污染；

黄河支流、海河水系为重度污染；重点湖泊中，太湖为重度污染，轻度富营养；近岸海
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域水质差于上年同期，水质总体为中度污染。

上半年新增就业完成全年目标七成上半年新增就业完成全年目标七成上半年新增就业完成全年目标七成上半年新增就业完成全年目标七成

人力资源社会保障部政策研究司司长、新闻发言人尹成基23日表示，上半年，我国

就业形势稳定向好。全国城镇新增就业638万人，完成全年900万人目标的71%。此外，人

社部明确，西藏及四川、云南、甘肃、青海四省藏区和新疆将重点扩大新农保试点方案，

试点工作7月启动。

国务院发布鼓励民资新国务院发布鼓励民资新国务院发布鼓励民资新国务院发布鼓励民资新36363636条实施办法与分工条实施办法与分工条实施办法与分工条实施办法与分工

为贯彻实施日前下发的鼓励民资“新36条”，国务院26日发布了《鼓励和引导民间

投资健康发展重点工作分工的通知》，对各项政策措施实施的各部门和地方工作分工进

行了细化，并提出了具体实施办法。

《通知》明确，在鼓励和引导民间资本投资建设公路、水运、港口码头、民用机场、

通用航空设施，以及水利工程建设、电力建设、石油天然气建设、电信建设与土地整治

和矿产资源勘探开发等基础产业和基础设施领域方面，由发改委、财政部及对应的对口

部门如交通运输部、民航局、能源局、铁道部、水利部、国土资源部、电监会、国资委、

工信部等负责。在引导民间资本进入市政公用事业和政策性住房建设方面，住建部、发

改委、财政部等分别担起相关责任；在民资进入医疗、教育培训、社会福利及文化事业

等社会事业领域方面，由卫生部、教育部、文化部等对口部门负责。《通知》还指出，

央行及“三会”须在引导民资本进入金融服务领域发挥作用，允许民资兴办金融机构，

并放宽对金融机构的股比限制。国防科工局、工信部负责鼓励和引导民间资本进入国防

科技工业领域，引导和支持民营企业有序参与军工企业的改组改制，允许民营企业按有

关规定参与承担军工生产和科研任务。各地方政府负责引导和鼓励民营企业利用产权市
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场组合民间资本，通过参股、控股、资产收购等多种形式，参与国有企业的改制重组。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 20839.91 0.12% 原油 78.98 0.00%

道琼斯 10525.43 0.97% 黄金 1183.1 -0.40%

纳斯达克 2296.43 1.19% 白银 18.2 0.55%

标普500 1115.01 1.12% 美黄豆 998.25 -1.84%

法CAC40 3636.18 0.81% 日本橡胶 268.4 0.26%

日经225 9515.48 0.12% LME3月铜 7149 1.71%

英国富时 5351.12 0.72% LME3月铝 2056 1.28%

澳洲全股 4529.80 0.56% LME3月锌 1954 2.52%

（截至期限：2010-07-27 8:30）
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研究员 研究方向 推荐品种名称

郑 罡 策略研究

中集集团（000039）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

宋文昭 医药行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

李海燕 金融行业

工商银行（601398）；招商银行（600036）；中信证券（600030）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

化定奇 有色金属行业

西部材料（002149）
新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

研究所动态股票池研究所动态股票池研究所动态股票池研究所动态股票池
（（（（2010201020102010 年年年年 7777 月月月月 27272727 日）日）日）日）
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新增推荐品种

投资要点：

费瑶瑶 IT行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

张文丰 钢铁行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

卢小兵 电力行业

深圳能源（000027）； 穗恒运（000531）；龙净环保（600388）；创元科技（000551）
新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

国汉芬 煤炭行业

开滦股份 600997；中泰化学 002092；西山煤电（000983）；山西焦化（600740）天地科技（600582） 国阳新能（600348）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

蔡荣 房地产行业
新增推荐 代码 每股收益 市盈率
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品种名称 2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

李大霄推荐专栏

丽珠 B（200513）；粤照明 B（200541）；招商局 B（200024）；杭汽轮 B（200771）；伊泰 B（900948）；基金金泰（500001）；大成优选（150002）；建信优势（150003）；

中国平安（601318）

2010 年十大金股

中联重科（000157）；中国石油（601857）；中兴通讯（000063）；招商银行（600036）；美的电器（000527）；宝钢股份（600019）；国阳新能（600348）；太阳纸业（002078）；

康美药业（600518）；中远航运（600428）
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