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Na ni 
二、关注板块及个股：
化工：巨化股份（600160）期限：中线
2010年7月2日公告，预计公司2010年半年度净利润同比增长200%以上(上年同期业绩净利润6213万元，每股收益0.101元/股)。业绩大幅增长系受益于需求增长和原材料上涨，公司氟化工产品价格较上年同期大幅上涨；公司氟化工与氯碱化工产业链配套，氟化工产品成本得到有效控制，产业链的协同效应得到有效发挥。抗跌明显。
商业：益民商业  （600824）期限：中线
公司第一大股东为上海市卢湾区国有资产监督管理委员会，设置了改革重组科，主要是研究制定所监管企业的组建和资产重组方案并组织实施；配合有关部门做好国有企业改革重组中的劳动关系处置工作；研究、协调企业改革重组中的具体事项和相关配套政策；针对国有企业改革重组中的新情况和新问题开展调查研究，提出对策建议；配合有关部门做好本区事业单位改革的推进工作；协调、指导本区集体企业改革、改组工作。走势良好。
医药：科伦药业 （002422）期限：中线  

公司是中国输液行业中品种最全和包装形式最完备的医药制造企业之一。08年，公司产量17.6亿瓶（袋），以22%市场份额远超同业企业，市场份额几乎是国内十大输液企业中其他9家企业之和，09年更以销售各类大输液产品约22亿瓶（袋）的业绩居国内大输液市场榜首。公司生产和销售96个品种共219种规格的大输液产品和276个品种共396种规格的非大输液产品，其中有25个品种的大输液产品和67个品种的非大输液产品被纳入国家基本药物目录。09年软塑包装占大输液产品的比重达到54.62%。抗跌明显。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600160
	巨化股份
	10.07.26
	业绩预增化工股
	持有

	600824
	益民商业
	10.07.26
	上海本地商业股
	持有

	002422
	科伦药业
	10.07.26
	次新股走势稳健
	持有

	002053
	欧比特
	10.07.26
	航空芯片
	持有

	600983
	合肥三洋
	10.07.26
	家电受益股
	持有


四、财经新闻
· 商务部:中国经济责任论是中国经济威胁论翻版
· 国务院下发鼓励民间投资细则
· 上半年新增就业完成全年目标七成
· 中国对东盟投资合作进入快速发展期
· 西部经济增速连续8年超过10%
· 光大永明人寿变身中资公司
· c预计全年GDP增速达10%
· 胡晓炼：更加灵活汇率制度有助增强货币政策有效性
· 鼓励引导民间投资健康发展部门分工确定
· 银行业协会：调整ＡＴＭ跨行取款收费标准合法合规
· 5万亿投资“新”“旧”兼顾 新能源发展快马加鞭
五、周边市场
	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	7月27日
	道琼斯
	· 10525.40
	· +100.81
	· +0.97%

	7月27日
	纳斯达克
	· 2296.43
	· +26.96
	· +1.19%

	7月27日
	恒生指数
	· 20839.91
	· +24.58
	· +0.12%

	7月27日
	英金融时报指数
	· 5351.12
	· +38.50
	· +0.72%

	期货

	时间
	品种
	· 最新（美元）
	· 涨跌

	7月27日
	黄金
	· 1184.10
	· +1.00

	7月27日
	原油
	· 79.09
	· +0.11


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	002460
	赣锋锂业
	002460
	2500
	2000
	
	
	10-07-28(周三)
	08-02
	
	

	002459
	天业通联
	002459
	4300
	3440
	
	
	10-07-28(周三)
	08-02
	
	

	002458
	益生股份
	002458
	2700
	2160
	
	
	10-07-28(周三)
	08-02
	
	


七、上市公司动态 
解禁不足1个月海通证券遭股东抛售19亿 

药业掘金术 誉衡药业朱吉满财富从何而来 

仁和药业浮盈6亿现巨量卖单 纳爱斯成定增大户 

紫金矿业再曝封口费丑闻 记者称曾遭阻挠发稿 

情牵水泥 海螺系精准押宝同行重组 

88.87万股遇冷 恒瑞医药15位股权激励对象不买账 

ST东源原大股东减持获利3亿 新主人借壳无奈顺延 

新希望资产注入的无奈：六合集团单独上市难通过 

中报今日披露 星马汽车收购华菱只缺临门一脚 

乐凯胶片股东套现 或为金发科技实际控制人避税 

招商地产上半年净利翻番 大跌中机构狂买B股 

杰瑞股份合康变频业绩增幅趋缓 基金股东仍加仓 

贵糖股份中报利增1084% 叶晶增持37万股 中报专题 

注资传闻刺激露天煤业16分钟飙10% 

黄金板块昨大涨 融资紫金矿业或成抄底典范 

最高溢价15.27% 大宗交易频现高买怪象 

金宇集团再起波澜：小股东状告股东大会违法 

三一重工：最快8月提交H股上市申请 

高盛3.2港元/股大举增持农行H股
八、研究报告精粹
华新水泥：中期业绩低于预期 

事件：

公司公布2009年半年报，报告显示上半年实现营业收入32.59亿元，同比增长3.44%；归属于母公司所有者的净利润0.77亿元，同比下降61.40%；每股收益0.19元，同比下降61.22%；加权平均净资产收益率 1.71%，比去年减少3.08个百分点；每股经营活动产生的现金流量净额为1.46元，同比增加0.03元； 

点评：

·  中报业绩低于预期。公司上半年业绩不尽如人意，尽管营收方面由于产量增加同比增长3.44%，但在相关因素影响下利润下滑情况严重，利润总额同比下滑54.20%，归属于母公司所有者的净利润同比下降61.40%，每股收益同比下降61.22%，应该来说，公司中期业绩要要低于我们原先的预期。
·  分产品来看，公司水泥及熟料销量1308万吨，较上年同期增长172万吨，增幅为15.08%，水泥业务业实现收入29.51亿元，同比增长5.72%，其中P.O32.5水泥收入14.22亿元，同比增长7.03%，P.O42.5水泥收入14.02亿元，同比增长0.67%；熟料实现收入1.25亿元，同比增长82.96%；混凝土方面上半年新建两个搅拌站，新增产能40万方/年，销售68.75万方，同比增长59.98%，收入1.82亿元，同比增长54.3%。
·  受水泥价格和能源成本拖累，公司销售毛利率同比出现大幅下滑。报告期内，公司水泥销售价格同比下降19.32元/吨，水泥及熟料单位销售成本比去年同期增加约4元/吨，报告期内公司毛利率为15.3%，同比下降6.4个百分点。
·  报告期内期间费用率为14.13%，同比上升0.66个百分点；分项来看，销售费用同比增长9.68%，费用率同比上升0.33个百分点；管理费用同比减少1.32%，费用率同比降低0.20个百分点；财务费用同比增长18.48%，费用率同比上升0.53个百分点。公司目前资产负债率为69.36%，处于近年来高位。
·  具体来看，公司业绩出现下滑主要有以下几个原因：1、核心市场区域新增产能过大，加大市场无序竞争情况。根据中国水泥协会数据，2009年公司主导市场湖北地区新建投产新型干法水泥生产线17条，新增年设计熟料产能1860万吨，大量产能的集中释放使得原先相对平衡的供需情况受到影响，区域水泥市场价格持续保持低位运行，公司平均售价228.46元/吨（不含税），较上年同期下降19.32元/吨）；2、能源成本大幅上升。今年以来，煤炭价格相比去年同期出现较大上涨，造成公司外购煤炭成本大幅提升；3、公司东南区域、西南区域2009年四季度以来新投产的水泥生产线未实现盈利。

（爱建证券行业研究员解文杰）
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大盘分析：





股指收复60天线初战告捷   缩量七连阳技术面临修整


      


周一沪深两市股指再接再励继续呈现出震荡小幅盘升的走势，盘中除了券商和金融板块略有小幅调整以外，大部分板块都出现了不同程度的上涨，其中尤以受消息刺激的滨海新区、有色和资源板块涨幅居前。最终沪深两市均以一根小阳线报收，沪市连续出现七连阳，但成交量略有萎缩，显示出股指在进入前期成交密集区以后，多方的动能有所消耗和减弱。








消息面上：


1. 为贯彻落实《国务院关于加强地方政府融资平台公司管理有关问题的通知》，财政部、发改委、央行、银监会拟联合发文，就地方政府融资平台公司清理，出台更具操作性的文件。目前，相应的文件已在有关部门征求意见。


2. 中国有色金属工业协会副会长尚福山在23日举行的"2010中国铜钴资源高峰论坛"上首次披露了有色金属行业"十二五"规划草案。按照规划，到2015年，十种有色金属(铜、铝、铅、锌、镍、锡、锑、镁、海绵钛、汞)产量控制在4100万吨以内。其中有色金属领域中的稀有金属行业将作为独立的部分出现在国家规划中


3. 中国证监会发审委今日将审核光大银行A股IPO。





从上周开始，我们明显感觉到政策面对于相关行业再度推出了一系列的刺激政策，而本周又有有关津滨关于建设全球最大金融区的报道以及有色金属十二五的规划草案，一切的一切无不反映出管理层对于下半年经济增速可能放缓的担忧，进而通过一系列的政策来唤醒投资者的信心，从中也确实体现出了管理层的良苦用心。不过我们还是要强调，目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素依然没有发生改变，因此未来市场的资金面依然相当严峻，而目前市场的中长线调整趋势（月K线形态）依然没有改变。我们认为由于近期一系列的消息刺激激发了市场的做多热情，加之市场近期产生的赢利效应，使得市场的活跃度明显得以提高，进而使得7月初的反弹行情得以延伸和扩展，同时股指也回到了2480-2680的箱体区间运行，所以我们认为短期市场已走出了一个明显的上升通道，因此作为投资者目前可依据趋势做到顺势而为，把握住此次反弹的契机，对仓位进行新的整合。但短期要考虑连续七连阳后股指可能有技术调整的要求。








从技术面分析，继股指上周站上多空分界岭以后，周一股指再度挑战60天均线告捷，说明近期市场明显由弱转强。结合近期一系列消息的影响，激发了投资者的参与热情，也促使了市场具备了一定的做多动能。因此我们认为短期股指已形成了一个震荡盘升的上升趋势，就本轮反弹的目标位可看高至2650-2700点一线，当然由于七连阳和2600一带的压力势必需要有个反复消化的过程。因此作为投资者应顺势而为，只要成交量能得以保持延续，市场的热点和赢利效应始终能存在的话，应说说机会还是会有很多的。可继续关注一些中报预增概念股及政策面引导的相关板块。
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