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指数名称 收盘价

本周 上周

-1.89上证综指 2572.03 6.10

沪深300 2793.08 6.76 -1.17

深证成指 10527.94 7.36 -0.10

深证综指 1039.02 7.17 -1.51

中小板指数 5287.15 7.37 -2.36

创业板指数 960.59 7.65 -4.28

名称 收盘价

本周 上周

NYMEX原油 78.98 3.91 -0.11

COMEX黄金 1187.80 -0.03 -1.79

LME铜 7031.00 8.20 -3.66

LME铝 2035.00 3.06

股票名称 收盘价

方大特钢 9.39

博云新材 22.30

海油工程 6.05

九鼎新材 11.96

东湖高新 9.66

股票名称 收盘价

中国重工 6.99

众业达 43.38

如意集团 8.29

天山纺织 11.83

恒宝股份 16.19

A股周涨幅前五名
涨跌幅（%）

A股周跌幅前五名
涨跌幅（%）

32.58

29.55

29.16

27.95

国内市场指数
涨跌幅（%）

主要商品期货
涨跌幅（%）

-3.23

-6.30

-3.98

-3.38

-1.27

48.81

-3.35

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
       2010 年 7 月 25 日 星期日                                            投 资 策 略  

一周观点：震荡难改反弹趋势 

 【本期要点】 

 大势研判 

政策改善预期增强市场信心，银行、地产、煤炭为代表的周期性板块

快速止跌回升对市场人气起到较好的稳定作用。短期大盘保持了强势的技

术特征，虽然连续反弹后获利回吐压力加大有可能使盘面出现较大幅度的

震荡，但由于目前市场人气已被激活，赚钱效应下将吸引更多的踏空资金

积极地逢低介入。因此，预计下周大盘强势整理之后仍将继续震荡向上反

弹走势。操作上，可以继续持股，关注新能源、新材料等相关个股的市场

机会。  

下周热点：新材料、新能源、金融。 

 近期关注焦点 

成交量、周边市场表现。 

 下周新股发行 

代码 名称 发行日期 发行价格(元) 发行数量（万股）

300101.SZ 国腾电子 2010-7-26 32.00 1,750.00

300100.SZ 双林股份 2010-7-26 20.91 2,350.00

300099.SZ 尤洛卡 2010-7-26 48.65 1,034.00

002460.SZ 赣锋锂业 2010-7-28 2,500.00

002459.SZ 天业通联 2010-7-28 4,300.00

002458.SZ 益生股份 2010-7-28 2,700.00  

 潜力股票池 

代码 股票名称 行业 2009EPS 2010EPS

600550.SH 天威保变 电气部件与设备 0.74 0.86

601169.SH 北京银行 区域性银行 0.96 1.18

002167.SZ 东方锆业 金属非金属 0.18 0.29

600178.SH 东安动力 汽车零配件与设备 0.59 0.95

002241.SZ 歌尔声学 电子设备和仪器 0.48 0.52  
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 大势研判: 震荡难改反弹趋势 

大盘本周连涨五日，沪综指三个月来首次收复 30 日均线，随着市场

人气的转暖，股指也节节攀升，呈现价涨量增的强势格局。市场参与热情

高涨，尽管连续上涨后技术上存在调整要求，由于承接力度强劲，煤炭、

有色、金融、地产等权重股反复轮动，股指很难出现深度调整。从 K 线图

上看，大盘向上趋势明显，5 日均线对股指形成强劲支撑，股指经过蓄势

震荡消化短期获利筹码之后仍将继续向上拓展空间。 

政策改善预期增强市场信心。严厉的宏观调整政策是股市在上半年出

现大幅调整的主要因素，而从目前来看，市场预期最坏的时期正在过去，

随着对政策预期的松动，市场紧张的情绪也将逐步放缓。从近日传递的消

息来看，下半年经济政策将以稳定和发展为主，保持经济稳定较快发展，

继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策是总的基调。由于上半年

经济已经出现放缓迹象，为了保持经济的良性发展，必须有相关的拯救措

施。因此，三季度政策进入观望期，这将为股市营造了相对宽松的环境。 

银行、地产、煤炭为代表周期性板块快速止跌回升对市场人气起到较

好的稳定作用，中报业绩的超预期增长是这些低估值品种走强的有利因

素，至少从短期来看，对于调控政策的理解已较为充分，在政策面趋于平

静的背景下，周期性板块超跌反弹行情仍有望得以延续。与此同时，西部

大开发、央企重组、新能源等战略新兴产业规划逐步成为政策重点，也会

使得市场中的新热点不断地脱颖而出。由于政策的扶持力度持续有效，相

关行业成长的想象空间巨大，仍将成为凝聚市场人气的另一条主线。 

从市场面的表现看，热点仍在有序扩散，板块轮动特征明显，盘面始

终保持高度活跃。主流资金改变以往的消极态度而主动出击，银行、地产、

煤炭、电力等几大权重板块在本周轮翻活跃，对稳定市场发挥了重要的作

用。在大盘稳步走高的背景下，个股全面开花，新能源电池、稀土板块、

磁材料、上海本地股等反复活跃，低价超跌股也受到短线资金的关照强劲

反弹，营造了盘面热烈的做多氛围。市场形成了周期性行业估值复苏、新

兴行业板块反复活跃的格局。 

总体来看，短期大盘保持了强势的技术特征，虽然连续反弹后随着获

利回吐压力的加大有可能使盘面出现较大幅度的震荡，但由于目前市场人

气已被激活，赚钱效应下将吸引更多的踏空资金积极地逢低介入，因此，

大盘强势整理之后仍将继续震荡向上。操作上，可以继续持股，关注新能

源、新材料等相关个股的市场机会。 
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资金流向分析 

本周沪深市场合计净流入资金 271 亿元。本周共有 18 个行业板块资

金流入，5 个流出。按净流入金额计算，资金流入最大的行业板块为金融、

房地产、采掘；资金流出最大的行业板块为电子元器件。按金额流入率计

算，流入居前的行业板块为：金融（11.14%）、采掘（6.31%）、黑色金属

（5.62%）。根据资金流向分析结果，建议关注：金融、黑色金属、食品饮

料板块。 

  数据来源:Wind资讯

资金净流入分布图
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潜力股票池： 

股票池调入：天威保变、北京银行、东安动力、歌尔声学；调出：祁

连山、福耀玻璃、陕鼓动力、凌钢股份。 

调整日期：2010.7.23 

代码 股票名称 行业 2009EPS 2010EPS 点评

600550.SH 天威保变 电气部件与设备 0.74 0.86 新能源概念，估值合理。

601169.SH 北京银行 区域性银行 0.96 1.18 近期稳健上升趋势，估值合理。

002167.SZ 东方锆业 金属非金属 0.18 0.29

半年报净利润增长80%。强势整

理，持有。

600178.SH 东安动力 汽车零配件与设备 0.59 0.95 属军工板块，近期稳健上升趋势。

002241.SZ 歌尔声学 电子设备和仪器 0.48 0.52 订单饱满，增长潜力看好。  

注 1：本股票池以中短线为主，依据在线专家咨询小组专职分析师精选，主要解决选

股问题，投资者可根据自身判断来选时。 

注 2：盈利预测为市场平均预测数据，分析师将根据研究报告和市场变化随时更新数

据、调整评级、调整操作策略、新增和剔除个股。 

注 3：投资者应自行做出分析判断，设立止损和止盈点，投资风险自担。 
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股票池调出股票跟踪点评： 

 

股票名称 行业 推荐日期 调出日期 收盘价 累计收益率 最高收益率 点评

祁连山 建材 2010-7-9 2010-7-23 15.39 9.77% 10.91% 达到预期目标，调出。

福耀玻璃 汽车零配件 2010-7-9 2010-7-23 10.27 8.79% 10.70% 达到预期目标，调出。

陕鼓动力 工业机械 2010-7-9 2010-7-23 17.08 -2.84% 2.39% 表现弱于预期，调出。

凌钢股份 钢铁 2010-7-9 2010-7-23 6.92 11.61% 14.03% 达到预期目标，调出。  

注：累计收益率以推荐日和调出日的收盘价格计算，最高收益率以推荐后股票最高成

交价和推荐日收盘价计算。 

 

本文所登载报告是国开证券为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。本公司虽已力求报告内容的准确可靠，但本公司

及其研究机构并不对报告内容及引用资料的准确性和完整性做出任何承诺和保证。国开证券有限责任公司以及有关联的任何个

人均不会承担因使用本报告而产生的法律责任。本刊所登载报告未经国开证券授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士

传阅，否则本公司将保留对违反上述规定的任何相关机构或个人追究法律责任的权利。 

4



         

 国开证券策略周报         

一周市场表现： 

1、主要市场指数 

道琼斯工业平均指数本周上涨 3.24%，本月上涨 6.66%。考虑到 7 月

份还剩余一周，该指数有望实现 2009 年 7 月份以来最佳单月表现。 

前一周涨幅（%） 本周涨幅（%） 收盘价

上证综合指数 -1.89 6.10 2572.03

深证成份指数 -0.10 7.36 10527.94

中小板指数 -2.36 7.37 5287.15

创业板指 -4.28 7.65 960.59

道琼斯工业平均指数 -0.98 3.24 10424.62

法国巴黎CAC40指数 -1.53 3.05 3607.05

伦敦金融时报100指数 0.51 2.98 5312.60

德国法兰克福DAX指数 -0.41 2.09 6166.34

恒生指数 -0.63 2.79 20815.33

标准普尔500指数 -1.21 3.55 1102.66  

资料来源：Wind 资讯、国开证券 

2、行业一周表现： 

本周 23 个行业板块呈普涨局面，其中，涨幅居前的是：采掘（10.50%）、

有色金属（9.34%）、建筑建材（8.54%）；机械、家电、化工、信息设备等

板块的周涨幅也均超过 8%。同时，本周涨幅较小的板块餐饮旅游、金融

服务及公用事业也分别累计上涨了 4.28%、5.01%及 5.01%。 

一周行业涨跌幅（涨跌幅，%） 
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资料来源：Wind 资讯、国开证券 

3、风格指数及热点概念： 

本周各类风格指数均呈普涨之势，其中，中价股、低高市盈率股等涨

幅居前；概念板块方面，低碳经济、新能源、新疆等概念板块涨幅居前。 
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风格指数（涨跌幅，%）                       概念板块指数（涨跌幅，%） 
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资料来源：Wind 资讯、国开证券 

新股发行： 

代码 名称 发行日期 发行价格(元) 发行数量（万股） 预计募资（亿元）上市日期

300101.SZ 国腾电子 2010-7-26 32.00 1,750.00 1.75

300100.SZ 双林股份 2010-7-26 20.91 2,350.00 3.28

300099.SZ 尤洛卡 2010-7-26 48.65 1,034.00 1.50

002460.SZ 赣锋锂业 2010-7-28 2,500.00 1.39

002459.SZ 天业通联 2010-7-28 4,300.00 3.27

002458.SZ 益生股份 2010-7-28 2,700.00 2.73  

资料来源：Wind 资讯、国开证券 

 

资金动向： 

根据中证登本周公布数据，上周（2010.7.12-2010.7.16）A 股新增开

户数为 230011 户，较前一周增加约 1.3 万户。 

  数据来源:Wind资讯

 股票账户统计 -- 新增A股开户数(户)
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资料来源：Wind 资讯、国开证券 
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估值情况： 

1、主要指数估值水平 

截至 7 月 23 日，全部 A 股（TTM）市盈率为 18.55 倍，沪深 300 指

数市盈率为 15.70 倍，均处于较为合理的水平。不过，创业板指数及中小

板指数市盈率仍维持高位，分别为 64.74 倍和 40.30 倍。 

板块名称 市盈率 市净率 市销率 总市值(亿元) 流通市值(亿元)

上证综合指数 16.59 2.42 1.58 149,932 101,440

深证成份指数 20.86 3.12 1.52 14,641 10,584

沪深300 15.70 2.36 1.54 141,781 94,505

中小板指数 40.30 5.59 3.82 23,348 9,767

创业板指数 64.74 6.48 13.19 3,739 863

全部A股 18.55 2.69 1.71 220,314 137,283  
资料来源：Wind 资讯、国开证券 

2、A-H 股溢价率：处于较低水平 

A 股和 H 股的最新溢价率为 98.75%，继续处于历史低位，保持倒挂

状态。 
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资料来源：Wind 资讯、国开证券 
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投资评级的说明： 

以报告发布后6个月内公司股票的涨跌幅相对于同期上证指数的涨跌幅为基准。 

投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现15％以上； 

增持：相对强于市场表现5％～15％； 

中性：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

卖出：相对弱于市场表现 5％以下。 

联系方式： 

总部 

地址：北京市东直门南大街 3 号国华投资大厦 17

层 

电话：010-58199779 

传真：010-58199780 

 

北京营业部： 

地址：北京中关村南大街 6 号中电信大厦 5 层  

电话：010-82193122 

 

上海营业部 

地址：上海市龙华西路 396 号强生花苑综合楼 

电话：021-64568900 

 

河北保定营业部 

地址：河北省保定市五四路 338 号  

电话：0312-3097835 

 

 

 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区振华路航苑大厦 2 楼 

电话：0755-83243848 

 

深圳龙华营业部 

地址：深圳市龙华镇人民南路和润大厦 3 层 

电话：0755-28138000 
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