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【市场回顾】  

美股下跌的影响盘中便得到消化，周四沪深股指双双低

开高走，震荡上扬，尾盘两市指数双双突破 7月反弹以来的

新高，短期市场强势特征确立。截至收盘，沪综指报收于

2562.41 点，上涨 27.02 点，涨幅为 1.07%；深成指报收于

10471.8 点，上涨了 147.64 点，涨幅为 1.43%。沪深两市分

别成交 970.6 亿元和 780.9 亿元，较前一交易日萎缩了约

10%和 14%。 

 

【后市研判】 

消息面上，中共中央 7 月 20 日召开座谈会，就当前经

济形势和下半年经济工作听取各方人士的意见和建议。胡锦

涛总书记在会上重申，下半年要继续实施积极的财政政策和

适度宽松的货币政策，同时首度强调要加强经济监测预测预

警，加强宏观经济政策协调配合，注意把握好政策调控力度

和节奏，推进解决深层次矛盾和问题。并通过七方面的工作，

保证我国经济平稳较快发展。同时，温家宝总理强调，要坚

持搞好宏观调控，以稳定政策为主基调。会议提出的工作涵

盖了当前我国经济运行的各个方面，也是近一年多以来各级

政府部门努力工作的方向。虽然我们认为目前经济增速下滑

的趋势不会因此转变，但管理层对经济问题的高度关注应能

在很大程度上稳定市场投资者的信心。 

近期利好消息偏多，是推动市场连续反弹的主要原因。

除上述管理层强调保持经济稳定增长的信息外，房地产税试

点明显晚于预期，对房地产及相关周期类个股形成明显利多

影响。此外，货币市场拆借利率大幅下滑，全国社保基金增

资入市，基金仓位下降至历史较低水平等，都对未来资金环

境形成较好的改善预期。而经过农行发行带来的一轮大幅下

跌后，市场很难在没有外力的情况下继续下挫，反映在场内

资金动作上，做空期指的主力国泰君安近期大幅度减少空

单，对市场短期反弹趋势的延续起到重要推动作用。另外，

7月以来超预期的半年报和业绩预告对市场业绩重估提供了

支持。不过短期市场也将再次面临扩容的考验。证监会网站

信息显示，证监会将于本月 26 日召开 2010 年第 112 次工作

会议，审核光大银行 A股 IPO 申请。而光大银行计划先 A后

H，在上交所发行不超过 61 亿股(未考虑本次发行的超额配

售选择权)，通过 A股市场筹资规模大约在 200 亿元人民币 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2562.41  1.07  957.55  

深证成份指数 10471.77  1.43  96.98  

沪深 300 2781.29  1.24  635.77  

中证 100 2640.02  1.10  310.70  

上证 50 指数 1933.88  1.02  197.10  

上证 180 指数 5994.83  1.19  425.99  

深证 100R 3733.93  1.45  192.43  

深证综合指数 1035.78  1.45  769.10  

中小板指 5672.46  1.42  316.73  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

房地产(申万) 2.60 

有色金属(申万) 2.22 

信息设备(申万) 1.67 

电子元器件(申万) 1.65 

建筑建材(申万) 1.46 

信息服务(申万) 0.86 

农林牧渔(申万) 0.83 

餐饮旅游(申万) 0.82 

黑色金属(申万) 0.80 

公用事业(申万) 0.10 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

中价股指数(申万) 1.91 

活跃指数(申万) 1.68 

亏损股指数(申万) 1.62 

大盘指数(申万) 1.57 

小盘指数(申万) 1.47 

高价股指数(申万) 1.06 

中市净率指数(申万) 1.04 

新股指数(申万) 1.04 

低市净率指数(申万) 0.87 

高市净率指数(申万) 0.84 
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左右。融资再融资的步伐始终没有明确放缓。 

短期利好因素的共振，使得投资者做多情绪得到集中释放，市场短期强势特征比较明显。不过经济

下滑与扩容速度不减两大因素没有改变，市场并不具备趋势向上扬的有力支撑，上涨的性质仍应定义为

修正悲观预期的超跌反弹。尤其进入 2550 点上方前期平台后，上涨的压力将逐步显现。操作上，建议逢

高逐步减持周期类个股，稳健消费和新经济品种可适当持有。 

（徐海洋  证书编号：S0070208060016） 

 

【每日荐股】 

高端白酒中报业绩超预期增长，近期还有提价催化剂，估值在 20 倍出头，有望提升至 25 倍，推荐五粮液

和泸州老窖， 

 

【重要新闻】 

胡锦涛重申坚持适度宽松货币政策 推进房地产改革 

  中共中央总书记胡锦涛在 7月 20 日召开的党外人士座谈会上重申表示，下半年要继续实施积极的财政

政策和适度宽松的货币政策，同时首度强调要加强经济监测预测预警，加强宏观经济政策协调配合，注意

把握好政策调控力度和节奏，推进解决深层次矛盾和问题。 

 

  光大银行首发申请 26 日上会 拟发不超 61 亿股 

  光大银行拟在上交所发行不超过 61 亿股(未考虑本次发行的超额配售选择权)，发行后总股本为不超过

395.35亿股。若全额行使本次发行的超额配售选择权，将发行不超过70亿股，发行后总股本为不超过404.35

亿股。 

 

  财政部专家称未曾听闻 2012 年开征房产税 

  在财政部近日举行的地方税专题工作研讨会上，相关人士表示，作为地方税改革一部分的房产税将推

迟至 2012 年在部分试点城市实施。对此，财政部科研所的多位专家都表示未曾听闻这一消息。 

 

  稀土业十二五规划最快 9 月出台 

  稀土行业的“十二五”规划的正稿已开始制定，最快有望在 9 月出台。届时，稀土行业准入条件、稀

土工业污染物排放标准、行业整合办法、出口配额和资源税等内容都会纳入其中。此外，稀土新材料深加

工行业还将会列入扶持行列，受到资金和立项上的支持。 

 

  农机制造业政策有望年内出台 

  据中国农机工业协会表示，由工信部主持编制的农机制造业政策有望年内完成。而农业部则要求加快

研究制定农机以旧换新政策。 

 

  安徽近万亿元项目对接央企 多公司将受惠 

  安徽省与中央企业在北京钓鱼台国宾馆举行结构调整合作发展会议，遴选了 542 个新项目向到会的 129

家央企进行全面推介。项目总投资规模 9210 亿元，涉及机械装备、冶金、汽车等先进制造业，医药、电子

信息等高新技术产业，金融、物流等现代服务业和战略性新兴产业等领域。 

 

  建行称 10 月完成配股只是市场猜测 
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  最早公布配股方案的建行在接受采访时，对何时配股的问题仍绝口不提，对媒体报道可能 10 月完成配

股的消息也只评价为市场猜测。 

 

  综述：道指大涨 202 点纳指劲扬 58.6 点 

  美东时间 7 月 22 日 16:00(北京时间 7 月 23 日 04:00)，道琼斯工业平均指数上涨 201.77 点，收于

10,322.30 点，涨幅 1.99%；纳斯达克综合指数上涨 58.56 点，收于 2,245.89 点，涨幅 2.68%；标准普尔

500 指数上涨 24.08 点，收于 1,093.67 点，涨幅 2.25%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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联系方式： 

日信证券有限责任公司  

地  址： 内蒙古呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471- 6292465         电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司北京分公司 

地  址： 北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830           电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司 (其他分支机构) 

北京营业部 

北京市西城区新街口北大街 3号星街坊购物中心 6层 

营业部咨询电话：010-82200210/82200220   传真：010－82200213 

呼和浩特营业部 

内蒙古呼和浩特锡林南路 18 号 

营业部咨询电话：0471-6292456            传真：0471－6292477 

通辽营业部 

内蒙古通辽市和平路中段 178 号 

营业部咨询电话：0475- 8263840           传真：0475－8266873 

乌兰浩特兴安北大路营业部 

内蒙古乌兰浩特市财政大楼 

营业部咨询电话：0482- 8223737           传真：0482－8234960 

 

赤峰营业部 

内蒙古赤峰市新城区临潢大街与锦山路交汇处（024000） 

营业部咨询电话：0476-5897788            传真：0476-5897789                                 

 

包头营业部 

内蒙古包头市九原区沙河镇沙河街 29 号（014060）         

营业部咨询电话：0472-2802204            传真：0472-2802204   

 

深圳营业部 

深圳市宝安区 3区中粮地产集团中心 19 层（518101） 

营业部咨询电话：0755-33016666           传真：0755-33016000 

 

重庆营业部 

重庆市沙坪坝区天陈路 12 号附 30 号重庆师范大学对外交流中心商业楼 3楼 A楼（401000） 

营业部咨询电话：023－65302897           传真：023-65302933
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