
 

                                                                     
 
 
 

 
 
 
 

 

全球市场：（7：00 分） 
上证综指 2562.41 1.07%

深证成指 10471.77 1.43%

DJI 指数 10322.3 1.99%

NASQ 指数 2245.89 2.68%

SPX 指数 1093.67 2.25%

FTSE 指数 5313.81 1.90%

CAC40 指数 3600.57 3.05%

DAX 指数 6142.15 2.53%

N225 指数 9220.88 -0.62%

HSI 指数 20589.7 0.50%
 

商品指数：（7：00 分） 
COMEX 金 1195.6 0.91%

ICE 原油 77.7 3.39%

COMEX 铜 316.05 2.38%

COMEX 铝 83.25 0.00%

CBOT 大豆 1016 0.07%

CBOT 小麦 596.5 1.40%

CBOT 玉米 376.5 -0.86%

NYMEX 棉花 79.57 1.02%
 

主要外汇：（7：00 分） 

美元指数 82.54 -0.12%

美元中间价 6.7859 0.08%

欧元中间价 8.6554 -1.00%

英镑中间价 10.3007 -0.50%

日元中间价 7.8219 0.69%
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晨 会 纪 要 
 

新闻聚焦： 
 胡锦涛重申坚持适度宽松货币政策 

中共中央 7月 20 日就当前经济形势和下半年经济工作，总书记胡锦涛主持座

谈会并发表重要讲话。胡锦涛强调，我们必须正确把握国内外经济形势新变化

新特点，保持宏观经济政策的连续性和稳定性，提高政策调控的针对性和灵活

性，努力促进经济平稳较快发展。要继续实施积极的财政政策和适度宽松的货

币政策。要继续构建扩大内需的长效机制，着力增强消费需求对经济增长的拉

动作用，落实和完善扩大消费政策，提高政府投资质量和效益，引导民间资本

更多投向国家鼓励的产业和薄弱环节。要继续加强对经济结构调整的支持和引

导，加快培育和发展战略性新兴产业，推进自主创新成果产业化，全面提高服

务业发展水平，做好推动西藏、新疆和其他民族地区加快发展工作。 

 七月以来基金整体略有加仓 

二季报的仓位数据已经停留在过去，对于进入 7月份基金仓位的变化，一位金

牛基金经理近日称，基金整体加了一点仓，听说是每天买几十个亿，尤其是最

近一周。同时他也表示，即使每天有几十个亿元的增仓，但摊到那么多基金头

上，其实也不多。 

也有业内人士表示，部分基金 7月份以来采取了先加仓后减仓抢反弹的策略。

7月初有加仓，估计从 6月底的 70%加到 74%、75%的水平，现在又降下来了，

还是在 70%左右。从基金公司的层面看，统计显示，截至 6月末，平均仓位最

高的是新华基金，为 86.33%，其次是汇丰晋信、富国和国泰基金，三家公司

平均仓位均在 80%以上；仓位最低的是摩根士丹利华鑫，平均仓位为 52.16%。

仓位在 60%以下的还有民生加银和金鹰两家基金公司。在资产管理规模最大的

五家基金公司中，仓位最低的是嘉实基金，旗下 10 只偏股型基金平均仓位仅

为 65.25%，易方达、博时、华夏和南方四家公司仓位分别为 74.45%、72.79%、

71.49%和 70.58%。 

 发改委：下半年主要工业生产资料价格总体趋稳 

 工信部：下半年工业经济增速将略高于 10% 

 国土部：加强征地管理征地补偿要提高 

 财政部：财政部专家称房产税 2012 年试点消息不可信 

 银监会：二季度商业银行不良贷款保持双降 
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市场综述： 

 缩量上涨 密切关注 

短期消息面相对偏暖，基本面也较之前预期要好，这些均转化为近期市场

做多的信心。估值洼地再度受到市场积极关注，表明投资者从前期过于谨

慎束缚中逐步脱离出来。地产、金融等权重股是否走强将显著影响市场表

现，而煤炭、有色板块如果续涨则可以有效聚拢市场做多氛围。 

从技术上分析沪指五连阳表明多方信心充足，上证综指短期有上行挑战60天均

线的可能，上证综指在2580点到2600一带将可能形成高位震荡格局。但是连续

的缩量上涨表明市场渐趋谨慎，投资者宜随机而动。(策略研究员：徐广福) 

 股指期货指标分析 

周四期指合约小幅低开，和之后开盘的现货指数相比更为理性。成交、持

仓方面，今日市场成交量重新回升、持仓量继续扩大。盘中期指总体跟随

现货指数震荡走高，市场分歧依然较大，基差也在升水和贴水之间频繁波

动。不过在现货指数收盘后的 15 分钟，期指出现了较大幅度的上涨，因

此最终收盘 8月合约仍保持小幅升水。此数据显示市场的乐观情绪 

今日为沪深300指数连续第五日上涨。股指期货仍然大部分时间处于逆基差状态

运行，这不是一个乐观的信号。鉴于7月20日另外一个指标期现货相关系数出

现低位，给出了悲观的预警。收盘后从中金所前20名会员单位成交量来看，持

买单量增加982手，至17898手，卖单量增加1046手，至17097手，从此数据

来看，市场多空情绪中性。综上，我们建议谨慎偏乐观。(策略研究员：倪金晶)

行业动态点评： 
 电气设备行业：太阳能逆变电源市场即将启动，关注科华恒盛（002335）

和荣信股份（002123） 

太阳能交流发电系统是由太阳电池板、充电控制器、逆变器和蓄电池共同组成。

其中太阳能逆变器是整个太阳能系统的关键组件。因为太阳能的直接输出一般都

是12VDC、24VDC、48VDC。如果要向 220VAC 的电器提供电能，需要将太阳能

发电系统所发出的直流电能转换成交流电能，这个时候就需要使用逆变

器。另外，它可将光伏电池的可变直流输出转换成清洁正弦 50 或 60Hz 电

流，也非常适用于为商业电网或地方电网提供电源。伴随着太阳能光伏市

场的发展，太阳能逆变器市场必然带来新的春天。Isuppli 公司预计 2012

年太阳能逆变器出货量将达到 72.33 万支，比 2008 年增长 13 倍。 

我们认为随着太阳能行业的快速发展，逆变电源市场必然会随之成长，建议投资

者关注科华恒盛（002335）和荣信股份（002123）。(电气设备行业研究员：冯舜)
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公司聚焦： 
 神火股份(000933.SZ)：调研纪要 买入评级 

近日，我们对神火股份进行了现场调研，与公司管理层进行了深入交流。

我们认为，神火股份未来的投资着眼点主要如下 

河南省资源整合力度强劲：2010 年上半年，河南乡镇煤矿产量增速较快，

远超其他各省，有整合前的回光返照之嫌。此次河南省自上而下的资源整

合，与去年山西的情况略有不同，并未阻断民营经济在煤炭行业的发展，

而是采取合作开发的形式。经营形式上类似租赁服务，大厂出管理、负责

任、拿租金，由原生产单位继续负责生产，即生产主体并未发生改变。目

前待整合小矿都已经停产。 

神火股份资源扩张意在长远：公司目前与 24 家许昌、禹州地区小煤矿签

订了合作意向，新公司将由神火控股，股份占 51%以上。河南省内大型省

属企业原有资源情况较好，对分散的小矿整合意愿不强，神火股份果断抓

住此次契机，积极参与省内整合。河南省政府有意对此次整合中做的比较

好的企业未来配给一定优质资源。除了租赁服务的形式外，公司还有意对

部分资源情况更佳的小矿进行直接收购。 

公司原有煤矿增产明显，价格处于高位。从公司原有矿井来看，我们预计

薛湖矿今年有望增产 50%、泉店矿有望增产 66%，加上两个技改矿（边沟

与庇山）新增的 50 万吨产能，预计神火股份今年煤炭产量比去年增长 21%。

今年上半年，国内无烟煤价格持续走强，目前仍居高位。我们预计今年第

三季度无烟煤价格应基本平稳，有下调压力但调整幅度在 5%以内，第四季

度还有提价可能。 

梁北矿是未来重要投资着眼点。神火股份地处河南永城，是国内六大无烟

煤生产基地之一，地区主要煤炭产品为无烟煤。粱北矿出产的炼焦配煤（贫

瘦煤）在河南省具备明显的资源稀缺性。最近 3年，梁北矿贡献利润占公

司利润总额比例明显提高，高洗出率、高毛利率等优势逐渐发挥。我们预

计梁北矿 2010 年产量与去年相比基本持平（90 万吨），但该矿未来有望扩

产至 240 万吨，目前项目已报国家发改委。梁北矿未来扩产将是推动公司

利润增长的最重要动力。 

电解铝业务不容乐观：国内电解铝价格近两月有明显颓势，河南省最近对

优惠电价的清理也较为彻底。公司两个铝厂目前都面临成本上升、终端价

格下降的双重压力，已有部分产能由于规模不经济而被迫关闭。从铝材业

务上看，公司进入铝材领域时间较短，但有向下游加工产品进一步拓展的

想法，我们预计今年公司铝材业务同比增量可能较为明显。氧化铝业务：

公司参股的河南有色公司未来氧化铝的扩产将给神火股份铝产品原料采

购提供保障。我们认为公司未来将逐步向铝产业链的两端拓展，即可能发
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展为具备铝土矿-氧化铝-电解铝-铝材的全产业链的综合企业。 

鉴于当前河南省资源整合情况开展顺利使得神火股份外延性扩张机会来

临；粱北矿、泉店矿、薛湖矿、赵家寨矿今明两年增产明显带来内生性扩

展；未来梁北矿项目可能扩产等预期，在不考虑整合资源注入的情况下，

预计神火股份 2010-2012 摊薄 EPS 为 1.34 元、1.67 元和 2.23 元，对应动

态市盈率分别为 14.5X、11.63X 和 8.71X，给予公司“买入”评级，目标

价格 25 元。(煤炭与消费用燃料 行业研究员：王师) 

 伟星新材(002372.SZ)：兼具消费和节能环保连续高成长管道龙头 

伟星新材未来 4年复合增速高达 25%以上。根据美信咨询预测，未来 3年

塑料管道行业增速达 12.7%。伟星新材专注于 PPR 管道、新型用途 PE 管道、

HDPE 管道，这些管道的增速将高于行业平均水平。伟星新材作为行业内的

龙头企业，在渠道、营销及技术方面具有明显优势，其增速将进一步高于

其所在细分子行业水平。公司上市后，其产能迅速扩充，根据我们了解的

进度，公司产能在 10-12 年每年增速将超过 30%，10-13 年增速也显著高

于 25%。另外，根据国家有关部门规划，在未来 3-5 年数家打造年销售额

超过 30 亿的管道企业，伟星大概率名列其中，据此测速未来 5年平均增

速也在 25%左右。 

伟星新材是专注于消费类和节能环保类管道的龙头企业。伟星新材主要从

事 PPR 系列管、PE 系列管（包括 PE-RT）和 HDPE 双壁波纹管。PPR 主要用

于建筑内冷热水管，品牌好，随着城镇化持续快速进行以及生活水平的提

高，人们在管道消费方面必然更注重品质；PE 主要用于城乡供水、同层/

虹吸排水、地缘热泵（主要应用于公共建筑、高档住宅和别墅的中央空调

和热水供应系统）、地板采暖等，具有节能环保的优点；HDPE 管主要用于

市政/农村排水排污（公司是国内少数几家可以生产直径 1.2mHDPE 双壁波

管的企业），目前城镇和农村的污水处理率与国家规划差距很大，排水排

污管道将继续高增长。 

渠道建设逐渐完善，销售费用率逐步下降。伟星目前拥有 13600 余家销售

网点，未来 3年每年将增加2000余家网点，在品牌强势区的进一步渠道下沉和

在不发达地区销售网点逐步铺开将巩固公司在行业内的优势地位。随着营销网络

开拓工作的进行，销售费用率将逐步下降，进一步提升公司的盈利能力。 

我们预计伟星新材 10-12 年每股收益分别为 0.64 元、0.83 元与 1.19.元。

参照建筑类上市公司及中小板估值，给予公司 11 年 30 倍 PE，我们认为公

司 3-6 个月合理目标价格为 24.9 元，首次给予公司买入评级。按 11 年 PEG

为 1 计算，合理价值为 20.75 元，处于大幅低估状态。(建筑与工程行业

研究员：闵雄军) 
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 方圆支承(002147.SZ)：中报点评 

1.2010 年上半年业绩大幅增长。根据公司财务报告，2010 年上半年公司

实现营业收入2.09亿元、归属母公司股东净利润0.40亿元、每股收益0.18

元，分别比 2009 年同期增长 51%、101%、100%，2010 年上半年公司业绩

大幅增长。 

2.营业收入增长、毛利率提高及费用率下降是公司业绩增长的主要原因。

2010 年公司营业收入实现增长的同时，毛利率提高 4.36%，同时综合费用

率下降 1%，毛利率提升及费用率下降成为公司业绩提升的主要原因。 

3.公司积极拓展市场领域。上半年，公司公司积极拓展军用雷达市场、重

型装备及清洁能源用大型回转支承市场，其中军用雷达市场在上半年获军

方鉴定通过，重型装备及清洁能源用大型回转支承处于建设期；军用雷达

回转支承、重型装备及清洁能源用大型回转支承成为公司后续发展的看

点。 

4.2010 年下半年公司业绩受制于上下游。从下游来看，公司产品主要应用

于工程机械、建筑机械，因而受工程机械、建筑机械增速影响较大；从上

游来看，原材料特别是钢铁占公司成本比重较高，是影响公司业绩的重要

因素。 

5.维持公司增持评级。前瞻来看，下半年工程机械、建筑机械增速面临下

滑，同时钢铁价格面临上涨；预计 2010 年、2011 年每股收益分别为 0.35

元、0.48 元，维持增持评级。(机械行业研究员：刘金钵) 
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新股日历： 

2010-07-19 2010-07-20 2010-07-21 2010-07-22 2010-07-23 

代码   简称  星期一  星期二  星期三   星期四  星期五  

002392 北京利尔
    

上市日 (一般

法人获配 ) 

002393 力生制药
    

上市日 (一般

法人获配 ) 

002394 联发股份
    

上市日 (一般

法人获配 ) 

002455 百川股份
 

初步询价结

果公告日   
网上申购日  

 
网上中签率

公布日   

002456 欧菲光  
 

初步询价结

果公告日   
网上申购日  

 
网上中签率

公布日   

002457 青龙管业
 

初步询价结

果公告日   
网上申购日  

 
网上中签率

公布日   

300067 安诺其  
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300068 南都电源
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300069 金利华电
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300070 碧水源  
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300071 华谊嘉信
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300095 华伍股份
 

网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日     

300096 易联众  
 

网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日     

300097 智云股份
 

网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日     

300098 高新兴  
 

网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日     

300099 尤洛卡  
初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

300100 双林股份
初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

300101 国腾电子
初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

601717 郑煤机  
初步询价结

果公告日   
网上申购日

 
网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日   
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A 股股份流通预告： 
 

07-23(周五)(6)家  
 

ST 宝利来 (000008) 2193.74 万股股权分置限售股份上市流通  

仁和药业 (000650) 9000 万股定向增发机构配售股份上市流通  

北京利尔 (002392) 675 万股首发机构配售股份上市流通  

力生制药 (002393) 920 万股首发机构配售股份上市流通  

联发股份 (002394) 540 万股首发机构配售股份上市流通  

安诺其 (300067) 540 万股首发机构配售股份上市流通  
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新股上市预告：07-23(周五)(0 家) 

无即将上市的新股 
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新股发行预告：07-26 (周一)(3 家)  

百川股份

(002455) 

申购代码：

002455 

申购价：

20.00 元  

申购上限：

1.5 万股  

上限资金：

30 万元   

发行 2200 万股 ,上网

发行 1760 万股  

申购市盈率 33.28 倍

(摊薄 ) 

主承销商：广发证券股

份有限公司  

询价日期：

2010-07-14～

2010-07-16 

发行日期：

2010-07-21 

中签率公告日：

2010-07-23 

申购资金解冻日：

2010-07-26  

公司是一家从事醋酸丁酯、偏苯三酸

酐生产与销售的化工龙头企业，国内

第一家实现偏苯三酸酐工业化生产

的企业，世界范围内为数不多的几家

能够以较低成本稳定生产高质量偏

苯三酸酐的企业之一。公司的生产规

模、技术工艺、产品质量和环保设施

等在同行业中居于领先地位，在产品

议价、原料采购方面都有较大的优

势。公司是醋酸丁酯国家标准修订者

及偏苯三酸酐国家标准的起草者，在

行业内享有较高的著名度和声誉。产

品用于涂料溶剂、添加剂以及增塑

剂，是阿克苏诺贝尔、PPG 工业集团、

巴斯夫、立邦涂料、帝斯曼和花王的

原材料供应商，还是杜邦公司在漆包

线漆生产方面的合作伙伴。   

详细资料

欧菲光

(002456) 

申购代码：

002456 

申购价：

30.00 元  

申购上限：

1.9 万股  

上限资金：

57 万元   

发行 2400 万股 ,上网

发行 1920 万股  

申购市盈率 58.69 倍

(摊薄 ) 

主承销商：中银国际证

券有限责任公司  

询价日期：

2010-07-14～

2010-07-16 

发行日期：

2010-07-21 

中签率公告日：

2010-07-23 

申购资金解冻日：

2010-07-26  

公司是一家以开发和生产数码摄像

系统中的红外截止滤光片及组立件、

触摸屏、光纤镀膜、低通滤波器等产

品的精密光学光电子薄膜元器件生

产商。公司拥有国内规模领先、工艺

技术能力达到国际先进水平的精密

光学光电子薄膜元器件生产线 ,产品

广泛应用于手机、数码相机、摄像机、

投影仪、DVD 设备等消费类电子产

品领域，以及医疗器械、监控系统、

光通信等其他领域。公司经德国 TUV

认证部门审核，已通过

ISO9001-2000 质量管理体系认

证，并获得 ISO14001:2004 环境

管理体系认证，目前正着手建立

ISO9000、

ISO14001OHSAS18000 三个体系

合一的认证。   

详细资料
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青龙管业

(002457) 

申购代码：

002457 

申购价：

25.00 元  

申购上限：

2.8 万股  

上限资金：

70 万元   

发行 3500 万股 ,上网

发行 2800 万股  

申购市盈率 33.33 倍

(摊薄 ) 

主承销商：广发证券股

份有限公司  

询价日期：

2010-07-14～

2010-07-16 

发行日期：

2010-07-21 

中签率公告日：

2010-07-23 

申购资金解冻日：

2010-07-26  

公司是西北地区最大的供排水管道

生产企业，国内最大的供排水管道生

产企业之一。公司拥有近千个不同规

格的产品，是我国制管行业中产品种

类和规格最齐全的管道制造企业。主

要产品有预应力钢筒混凝土输水管

及专用管件；预应力钢筋混凝土输水

管 (年产 320 公里 )；钢筋混凝土排水

管 (年产 350 公里 )；聚氯乙烯和抗冲

改性聚氯乙烯给水管 (年产 40000

吨 )；高密度聚乙烯给水管和钢丝网

骨架塑料复合给水管及燃气管 (年产

10000 吨 )；高密度聚乙烯 (HDPE)

双壁波纹管 (年产 5000 吨 )；聚氯乙

烯 (PVC－U)通讯用多孔护套管 (年

产 2000 吨 )。 “青龙 ”牌管道在宁夏

及内蒙、陕西、甘肃、青海拥有良好

的声誉，市场占有率第一，“青龙牌 ”

商标被授予 “宁夏著名商标 ”。   

详细资料
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最近两周重要数据更新：最近两周重要数据更新

时间 指标 

2010-07-16 2010.06  FDI(亿美元) 125.10

2010-07-15 2010.06  CPI 环比(%) -0.60

2010-07-15 2010.Q2  GDP:累计(亿元) 172840.00

2010-07-15 2010.06  工业增加值:累计(%) 17.60

2010-07-15 2010.06  城镇固定资产投资:累计(%) 25.50

2010-07-15 2010.Q2  GDP:累计(%) 11.10

2010-07-15 2010.06  工业增加值:当月(%) 13.70

2010-07-15 2010.06  CPI 同比(%) 2.90

2010-07-15 2010.06  社会消费品零售总额(%) 18.30

2010-07-15 2010.06  CPI 同比:非食品(%) 1.60

2010-07-15 2010.06  CPI 同比:食品(%) 5.70

2010-07-15 2010.06  PPI 同比(%) 6.40

2010-07-15 2010.06  原材料购进价格指数(%) 10.80

2010-07-15 2010.06  PPI 环比(%) -0.30

2010-07-15 2010.Q2  GDP:当季(%) 10.30

2010-07-14 2010.06  全社会用电量:累计同比(%) 21.57

2010-07-12 2010.06  房地产开发投资:累计同比 38.10

2010-07-12 2010.06  国房景气指数 105.06

2010-07-11 2010.06  M0(%) 15.65

2010-07-11 2010.06  M1(%) 24.56

2010-07-11 2010.06  M2(%) 18.46

2010-07-11 2010.06  人民币存款余额(%) 19.00

2010-07-11 2010.06  人民币贷款余额(%) 18.20

2010-07-11 2010.06  当月新增人民币贷款 6034.00

2010-07-11 2010.06  外汇储备(亿美元) 24542.75

2010-07-10 2010.06  出口(%) 43.90

2010-07-10 2010.06  进口(%) 34.10

2010-07-10 2010.06  贸易顺差(亿美元) 200.22
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重要经济数据一览： 

指标 201006F 201006 201005 201004 201003 201002 201001

GDP:累计(%) 10.5 11.1 11.9 

GDP:当季(%) 10.3 10.3 11.9 

CPI(%) 3.3 2.9 3.1 2.8 2.4 2.7 1.5

PPI(%) 6.6 6.4 7.1 6.8 5.9 5.4 4.3

社会消费品零售(%) 18.6 18.3 18.7 18.5 18.0 22.1 14.1

工业增加值(%) 15.3 13.7 16.5 17.8 18.1 12.8

出口(%) 35.8 43.9 48.6 30.4 24.2 45.7 21.0

进口(%) 33.2 34.1 48.3 49.8 66.2 44.8 85.8

贸易顺差(亿美元) 128.1 200.2 195.3 16.1 -73.3 75.2 140.6

固定资产投资:累计(%) 25.5 25.5 25.9 26.1 26.4 26.6

M2(%) 18.9 18.5 21.0 21.5 22.5 25.5 26.1

人民币贷款(%) 18.1 18.2 21.5 22.0 21.8 27.2 29.3

人民币贷款:新增(亿元) 6007.7 6034.0 6394.0 7740.0 5107.0 7001.0 13900.0

美元/人民币 6.81 6.79 6.83 6.83 6.83 6.83 6.83

1 年期存款利率(%) 2.32 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25

1 年期贷款利率(%) 5.45 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 
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为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需
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